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Valanga di operazioni, e i computer vanno in tilt
Stop ai mini-contratti. Vola il Mibtel: +2,22%

La Borsa si
«Troppi In

bloc
estitori

via quelli piccoli»

Ccn migliaia di contratt: arretrati da «lavorare» 1l Centro
Elettronuco della Borsa di Milano & andato nuovamente
in tilt. Ma stavolta non si & trattato di interruzione, bensi
dell'mpossibilita di svolgere la seduta, tanto che la
Consob ha ordinato una apertura-chiusura lampo alle
ore 14 Fra due giorni tutto telematico. per evitare I'in-
gorgo deciso 'aumento delle quantita mintme trattabih
per1 titoli con maggiore negoziazione.
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I tassi scendono
Per la lira
battuta d’arresto

1 tassi di mercato scendono.
L'operazione «pronti contro
termine- di lerl, con la quale
Bankitalia pllota la liquidita del

RENZO STEFANELL)

mm ROMA |l Ced della Borsa mila
nese & fatto per 61 mila contratt ¢
a 57 788 «i ¢ fermato 1l volume ¢
attvita in mihiardi non ¢ maggiore
det giormi passati ma | unporto me-
dio di 25 miliont a contratto mette
in evicienza | ingresso di nsparmia-
ton di piccolo tagho Vengonn da
cosidettt «borsinis gl uffici titoh
delle banche ¢ rappresentano in
gencre trasformasione di deposit
o di altr titol: oppure vendtte di i
teh fatte da quantt acquistano e
azton! delle privatizzaziont per fare
Il piccolo guadagno monetizzando
gli sconti e il nalzo borstico Azio-
nanato popolarc ¢ anche questo
con qualche aspetto da lottena
L orgatzzazione boristica non lo
ha previsto Fra due giormi con la
trattazionc tutta 1n telematico la
Capacita di gestione dei contratti
dovrebbe salire a 88 mila al giorno
Una quantitd palesemente insuffi-
clente quando con le grandi prva
tizzaziont della seconda parte del-
l anno entrassero in circolo un mi-
lione di piccolt azionistt La himita-
zione all accesso di ordini prove-
nientt da persone fisiche decisaie-
n ha alle spalle una vecchia
filusofta Che <1 fa in Borsa quella
che i francesi chiamano «la vedova
i Calpentrass (not potremmo dire
la Zia Evelina) col suo gnizzoletto
da valorizzare certo ma senza
strafare 7 Lo consegni se vuole
proprio 1 brnvidi dell avwentura a
qualche mtermediario rinomato

Ma 1n ltalia c1 1 @ rallegrat qual-
che anno fa quendo sull onda del-
I eufona ha fatto ingresso nel borsi-
no qualche massaia con ancora la
borsa della spesa attaccatta al
braccio Avanguardia di un eserci-
to per il quale perd non a caso
non ¢ ¢ spazio nell apparato infor-
matico Perché cosi come si pre-
senta quella chentela procura piu
problemi che affan Bastt pensare
che s150n0 avuti cast in cui | ordine
& S1Ato trasmessO senza tener con

to della minima quantitd trattabtle
o del prezzo effettivo forse a causa
della nsufficiente dotazione  di
personale qualificato der suddett
borsir

Glt ambienti borsistict parlano
tabolta anche di impreparazione
delle Sim (Societd ¢ Intermedia-
zione Mobihare) 1l che non mera-
vigha sl pensiamo al modo in cu
sonu  oltenute  conglomerando
quanto ¢ cra di sparso in un vee-
chio mercato abituato a vivacchia-
re nellombra Nella ncca desen-
sione dell incidente tecnico t com-
ment: st fermano all interrogativo
chi mettera le nsone nell amplia-
mento dell impianto gestionale ¢
qudanto tempo ¢ vorra 1 ocitusta
smo per il tutto telematico  che
prende il wia giovedi con cut le
contrattazion diventano ubiquita-
ne ¢ tale da mettere in secondo
pano altn fatt Sulcanale telemati-
co t prezzi scorrono al wideo le
proposte di acquisto ¢ vendita si in-
contrano in uno spazio Invisibile 1l
prezzo si forma all interno der pa-
le'tt in cui si bloccano offerta e do-
manda E questa la borsa ? Oppure
per borsa sideve intendere inve-
ce proprio linsieme dell organiz-
zazione del mercato entro 1l quale
acquistano specificitd sia le do-
mande che le offerte ?

Rispondere significa spiegare
come le 88 mula contratti trattabiu
ogni giorno | attuale implanto po-
trebbero benmsimo consentire la
gestione di una massa di scambs
anche molto piu grande dell attua-
le a condiziorie che La condizio-
ne & che sl tinno le somme senza
falsi pudon deila vasta attvita leg-
slativa e normativa condotta finora
per cambiarla nel segno fonda-
mentale mentre finora s1 ¢ nmo-
dernato la tecnica e | apparato de-
gl intermediarn st tratta ora di oc-
cuparst del nsparmmo ¢ det nspar-
miatorl nmastl parco buol come
ai veceht tempr Leffetto lotteria

Ist , hadimostrato con
chiarezza che gli spazi per
allentare la tensione sul prezzo det
denaro ¢l sono e ientamente
possono essere utilizzati. Nelle due
operazioni dl finanziamento, una in
marchi (5 mitiardi) e una inlire
(Smita miliardi), i tassi sono sces!
In modo conslistente nellaprimall
prezzo ha raggiunto 1'8,03%,
minimo storico delle aste In divisa
estera; nella seconda 1'8,27%, il
secondo livello minimo dell’anno.

Per la lira, c'd stata una battuta
d'arresto. Secondo le ritevazioni
quotidiane diffuse dalla Banca
d'italla, per comprare un dollaro
sono state chieste 1.638,95 lire
contro le 1.620 di lunedi. Laliraha
perso posizionl anche nel confrontl
delle attre valute di riferimento.
LU'Ecu é statoscamblatoa
1.846,69 lire contro fe 1L.837 di
lunedi. Il marco tedesco & stato
trattato a 953,16 lire contro 948, i
franco francese a 278,79 (277
lunedi), latira sterlinaa2.411
(2390 lunedi).

infatt: ¢ creato dal modo in cul s
fanno le privatizzasioni ¢ dal modo
In cui ¢ gestita la borsa Le privatiz-
sacioni clo@ la vendita agevolata
dy muhardr di titoh & fatta senza
avere prima offerto ai nsparmiaton
adeguate possibilitd di diversifica-
zione e ch gestione collettiva (1 fon-
di pensione non ¢150no) La Bora
€ ancora la gran rete bancaria con
la testa nel Ced milanese | articolo
20 della legge sulle Sim prevede
borse locali ancora da realizzare
le borse regional esistenti st sono
trasformate in appendict del tele-
matico nazionale | Fondi comuni
d investimento  aspettano  ancora
una nforma £ a questo punto che
non resta altra soluzione che met-
tere alla porta la Zia Dvelina au-
mentare le quantita mintme nego-
siabilt Dal 15 aprile @ cosa fatta

Joint venture con Mission per investire 1.700 miliardi in Isab

Erg, un amico americano
per produrre elettricita

=m ROMA Garrone ce tha fatta
Dopo un anno di trattative ¢ rust
1o a sposare la sua Isab con | ame-
nicana Viission Energy una societa
che fa capo allla Southern Caufor-
ma Edison tra 1 maggion produtto-
n privati di encryia elettnca o hivello
mondiale Ed ¢ proprio la procu-
sione di elettricita fa nuosa frontie-
ra st cul intende schicrarst la Erg
In ballo ¢ ¢ un investimento finan-
ziano di ben 1700 mibardi nella
raffinena [sab dt Siracusa (le stime
mizah parfavano di [ 000 milar-
di Serviranno a costruire un im-
planto per la trasformasione deire-
sidur pesantt i raffinazione in
cnergla elettnca Per dar coro a
questa awentura ¢ stata Cost wita
Isab Energy una jointsenture in
cut Mission ¢ prescnte al 49 Pre-
sidente ¢ Domenico D Arpizio v
cepresidente | amencano Stephen
Barrett  Der cinque membn del

consigho di amministrazione  tre
sono di designazione Erg

Particolarmente interessante ¢ 1l
meccanismo scclto per finanziarc
il nuovo impianto di gassificazio-
ne<cogencrazione Si tratta del co-
siddetto proget financing una for-
mula per cut tuttt 1 soggett coinvol-
ti nel progetto azionistt ma anche
forntton ¢ finanziaton esterni sir
partiscono 1 rischi dell avwentura |l
nmborso del finanziamento infat-
tnon ¢ assicurato da garanzie
realt nita dat flusst di cassa realizza-
t dai nisultatt del progetto £ la pni-
ma volta che una simile inziatna
viene rcakizzata in ltalia perun am-
montare finanziano cosl cospicuo
Owiamente alla Erg ne sono sod-
disfatti «£ un nsconosamento in-
ternazionale alla nostra credibili
ta affermano Sara Swiss Bank ad
occuparst del coordinamento fi-
nan2iano

il nuovo impianto consentira di
bructare un milione di tonnellate
all anne di asfalti generatt dalla raf-
finena trasformati m gas dive it
ranno cnergla clettrica E prevista
una produsione annua <i 1 mihar-
i di Kwh che verranno interamens-
te ceduti all Dnel sulla base di un
contratto  ventennale  La nuova
centrale coprira il 2 del fabbiso
gno energetico aliano i partico
lare del Mendione Per darc | awio
at lavon mancd soltanto la valuta
zone di impatto ambientale  or-
mat alle battute fiinal al mmistero
dell Ambiente Lo realizzazione
prendera 36 mesicon himpiego tra
tecnict ¢ opera mediamente
1 100 addetti con punte di 2 100
Limpianto prevede «utihzzo pore
manente di 200 unita ed altrettante
nell indotto Per le manutenzion: ¢
previsto L utihzzo di 1 200-1 600 ad-
dettt per 30 40 gtorng all anno

dvULO

i

+
B

*

La BorsadiMilano

Gin Angri/ Dayl ght

Le richieste della casa di Torino al futuro governo: «Cosi ripartira il mercato»

La via francese» della Fiat
«Incentivi a chi compra auto nuove»

La Fiat presenta un «pacchetto» di richieste al governo di
destrain via di formazione Lo hanno fatto 1en due autore-
vol manager come il direttore generale Garuzzo e | ammi-
rustratore delegato dit Fiat-Auto Cantarella Voghono | e-
bolizione del superbollo sut diese! una pili severa revisio-
ne delle vecchie auto e rnagar premi in danaro a chicam-
bia macchina, come s fa in Francia e Spagna A queste
condizion, sono pitt ottimusts per if futuro

DALLANOSTRA REDAZIONE

MICHELE COSTA

m [ORINO 1l governo delle destre
non ¢ ancora nato ma la Fiat gia
gh presenta la lista della spesa»
owerossia |elenco delle nchieste
che siattende di veder esaudite Lo
hanno fatto 1er due delle voct piu
autoresoli di corso Marconi 1l di
rettore generale della Fat spa
Giorgio Ganizzo ¢ | amministratore
delegato  della Fiat Auto  Paolo
Cantarella

Le incertezze politiche...

Garuzzo ha parlato a Bruxelles
dove ¢ ndato 1n qualita di presi-
dente dell Acca (assoclaziorne eu-
ropca costrutton di automobih)
per firmare un accordo con il Cle-
pa (lanaloga associazione dei
produtton dr component) Il calo
delle vendite di auto in ltala - ha
dichiarato ¢ stato provocato da
incertezze ¢conomiche ¢ pohtiche

¢ molto ora dipendc dal clima di fi-
ducia c¢he o1 stabilira nel pacse
Come mat allora le vendite ¢rano
calate anche 1 paesi politicamen-
te pru stabil del nostro? E qualt in-
certezze poliiche  avevano man-
dato 1n crist la Frat due anni prima
del mercato nazionale? Garuzzo
nel suo messagglo di fiduciosa at-
tesa o costituendo esecutivo non
lo ha spiegato

Le attese di Cantarelia

Il promemoria delle nchieste
Fiat lo ha ilustrato Cantarella ad
un conmvegno organizzato dal men-
sile Quattroruote € ¢ ad esempio

ha detto - 1l problema del diesel
la cur quota nel mereato 1lahano ¢
assdi piu bassa nspetto alla media
curopea mentre n Francia © del
30 1l diesel va 1in qualche modo
spinto - Quindi st abolisca it super-

bollo sulle auto a gasoho Ce¢
problema delle revisiont che s1 av-
Via verso una soluzione  Ci a1 af-
frettt quindi ad applicare le nuove
norme per togliere le vecchie auto
dalla circolazione E o sono gl
esempi det governi francese ¢ spa-
gnolo che pagano premi a chi
nmplazza un auto di oltre 10 anm
con una nuota Ma queste forme
di assistensar all industna non so-
no | esatto contrano del liberismo
cconomico predicato dalle destre?
Al di la delle soluziont specifiche
che ¢1 possono essere paese per
pacse - ha sostenuto | amministra-
tore delegato di Flat Auto - occorre
attenzione per un settore che ¢ un
grandissimo volano per | occupa-
zione diretta ecl indiretta ¢ per il ni-
lancio dell economias

Prudente soddisfazione hanno
manifestato 1 due dingent Flat per
risultatt di marzo sul mercato italia-
no deil auto Le vendite sono tor-
nite in attivo dopo 19 mest ma la
crescitae statasolodell 16 note-
volmente infeniore all incremento
medio europeo dcd 44 per non
parlare di quclli di paesi come

Francia (~143) Spagna
(~ 156 Gran Bretagna
(+~ 148" 4 Dammarca
(=~ 0%b ) Andament negativi n-

mangono solo in Germania Olan-
da Gredlas e Portoallo S1medono
le sbime che prevedevano un 1994

«Alcatel vuole la Stet? Le norme valgono anche per i francesi»

Prodi: «<Andarmene dall’lri?
To mi sento tranquillo»

= ROMA Pcr qualche giomo ha
tacto pot Romano Prodi ha deci-
so di replicare alle notizie di stam-
pa che lo idkano sul prede di
partcnza dalla prestdenza dellIn
dopo e dichiaraziont di alcunt
esponenti del Polo dellc Liberta
che lo vomrebbero hicenziato in
tronco Srosente ccerchito? gh ¢
stato chiesto a1 dar giomalist
No dssolutamente  ha rephcato
wgiungendo di «non sentirsst affat-
o depressor Ma intende dimetter
s1I7 gl ¢ stato chiesto ancora Non
ho alcuna intenzione di rispondere
aquesta domanda ¢ stata la replh-
ca i Prodi <he infine alla richie-
sta di un commento sulle presunte
liste di prosenztone e sulla telativa
rcaz1one negativa del procuratore
apo detla Repubblica di Palcrmo
Cavrlli ha detto con una battuta
Non mintcndo di prosenttt min
tendo ds prosatt

Oltre ¢he dagh ssait del nuowt

padroni di Palazzo Chugr Prodi m
quest g orni deve difenderst inche
da chitenta di smontare 11 filosofi y
delle sue prnatiezaziont i part
colare quella della Stet Ma anche
su questo argomento intcnde mo
strare sangue  freddo Non mi
preoccupa affatto Credo che ogm
pose sia protagonista delle pro
pric privatizzasoni ¢ credo debba
cosere cost anche 1 taha Cosy ool
prcsidente dell In ha commentato
1 intcresse del gruppo francese Al-
catel per Tacguisto di una quet s
nel futuro assetto della Stet Crso
no disposiziont che b governo ha
dato ¢ che prevedono  ha aggiun
O Una privatizzazione e sog
gettl finanzian con un massimo
dell T Quindi penso che mchic e
mprese francest Otumperera ino
e legar stabilite dal govemo ita
o Comungue ha detto Prodi
o anche possibile ¢he queste re
golc cambino m futuro ma ogw

abbianmio queste regole e quest -
mill C10¢ una QuUota azton wia mol
10 bassa per ogm proprictario ¢ 11
presenza di socr finanztarr non in
dusttiah Quanto ol recente viag
1o negh USA ¢ arcontattt avuticon
AW ha spregato che st ¢ traltato
di «colloqur ad ampio raggio mol-
o importantt Ma non esclusivicon
nessuno B quindt ancora aperto
Il discorso delle allcanze anche se
«i ¢ fortemente accelerato negh ul
tini lompt perche non s possono
perdere froppr trent La Stet - ha
concluso Prodi — cra impegnata
nell allc inza industnale con At&t ¢
terminato quel ipitolo ¢ comm
claty Laccuicrazione dr un inabis
dddlc alleanse na senazt Incam
po mlernazionale secondo Prodi
fumcy alleanza redle ¢ quella
MO BT unatesser s di un mosaico
che dovra essere completato net
PYOSSHIY TRCS
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Pcrfinea mo
1M Nadino un
por tutto  mer

ancora in f ¢ssone
ha detto Garuzso
aumento del 2 3
cato europeo

La Punto vola, ma...

Per la Fiat ¢ ¢ perd un problema
| unico modello altamente compe-
ftvo di cui dispone or@ & la «Pun-
to» che ha raggiunto la produzio-
ne di 2000 vetture al giorno Se-
condo un inchiesta di Quattroruo-
tes gl automobibisty taliam prefen-
CONo la «Puntos tra le auto pieco-
le ma la Volkswagen «Golf tra le
medio-piccole le Bmw tra le me-
die e le Mercedes tra le ammira-
ghe  Ela Fiat sembra propensa ad
accontentars: di una powzione di
nicchia di produttore specializza-
to 1 utiitanc Il mercato europeo
delle piccole auto attualmente di
562 000 vetture |onno dovrebbe
salire a 630000 ha teotizzato er
Cantarella Una wcelta quella Flat
agerolata dall accordo concluso
Icn tra produtton curoper di auto e
forniton di component: (che costs-
tuiscono oltre 1l 50 « della vettura e
crexeeranno per le deverticahizza
aoner produttiva attuata dalle in
dustrie dell auto)  Irdustnie del-
lauto e componentistt collabore-
ranno rella progettazione ammo-
dernamento dei sistemi produttivg
miglioramento della qualita den-
nizione dicost e prezzt

— MERCATI
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BORSA

MIB 1291 3,53

MIBTEL 12782 2,22

COMIT 30 185 05 3,18
ILSETTORE CHE SALE DI PIV

MINMETALL 3,98
ILSETTORE CHE SCENDE Dt PIV

DIVERSE 0,00
TITOLO MIQLIORE

B ROMA W B 24,06
TITOLO PEGOIORTE

INTERBANCA P - 7,69
LIRA

DOLLARO 1648 95 -8,79

MARCO 953 16 4,31

YEN 15820 0,13

STERLINA 241171 20,84

FRANCOFR 2°879 1,74

FRANCO SV 113132 3,86
FONDI1 nNoic vaR A¥iONI

OBBL ITALIANI 0,27

OBBL ESTERI -0,14

BILANCIATHITALIANL 1,40

BILANCIATIESTERI 0,25

AZIONARIITALIAN} 2,02

AZIQNARI ESTER! C,36
BOT n¢ NDIMINT NETTH

3IMES) 6,958

6 MESI 7,38

1 ANNO 7,25




