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Politica

La Bundesbank ha deciso di mantenere stabili i tassi
In una Borsa agitata il debutto di Telecom Italia
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Asta Btp: rendimenti all’11%

E la lira sfiora di nuovo il minimo sul marco

La banca centraie tedesca ha detto di no a un ulteriore ri-
basso del tassy, e la lira & tornata nella bufera, sfiorando 1
minimi assoluti a quota 1 026 nei confront: del marco Pe-
santt conseguenze anche per 1l Tesoro, che per collocare
la nuova emissione di Btp ha dovuto alzare i rendimenti di
oltre un punto Il «future» Btp decennale a sua volta arretra
d: oltre una lira Seduta agitata in Borsa dove debuttano
Telecom e 'aumento di Capitale Comit
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DARIO VENEGON!

m MILANO La Bundesbank una
volta di piu ha detto dino Fasstdi
interesse tecleschi restano quelh
fissati 111 maggio scorso con 1l
tasso ufficiale di sconto al 4 5% i
consiglio della banca centrale ru-
nito a Francoforte ha deluso quan-
tt speravano che il nalzo dei tasst
amencani fosse propedeutico a un
nbasso di quelh tedeschy La npre-
sa dell economia in Germama ¢
forte ¢ non ¢ & motivo di mollare
la presa contro | inflazione ha n-
sposto la Bundesbank.,

L annuncio non ha in venta sor
preso piu che tanto | mercat finan-
zian internazionall che | avevano
largamente messo 1n conto E -
fatti le Borse e il mercato det camb
hanno reagito con variazioni mini-
me

Lira ai minimi

Per la lira ¢ stata ugualmente
una giornata campale 1l marco
dopo un apertura 1l leggero nibasso
net confront della nostra moneta

& ntornato attorno ai massimi oltre
le 1025 ire e di l non «¢ puu
schiodato Alle 14 15 la nlevazione
uffictale della Banca d Itahia lo ha
fissato a 1026 16 re appena po-
chi centesimi al dt sotto del «re-
cord» storico

Solo in serata la lira recuperava
qualche punto facendo scendere
la divisa tedesca attorno a quota
1023 3 pw dellaltro giorno In-
somma queila che sembrava una
«flammata» una punta dettata dal-
la speculazione si va consolidando
come Hl tasso dit cambio corrente
della nostra moncta nei confrontt
del marco

Tutte lc principah valute 1 ap-
prezzano nspetto alla hira con la
sola importante eccezione del dol-
laro Al nlevamcnto della Banca
d Itaha la moneta Usa era a4 quota
1 58593 lire 9 in meno nspetto al-
tavigilia

Btp alle stelle

Che 1 tassi itabani s1ano in netto

rialzo lo ha contermato clamorosa-
mente lasta per il collocamento
det Btp tricnnalt e quinquennah
Per collocare questt titoh 1} Tesoro
ha dovuto assicurare un autentico
balzo det rendiment: | tnennali so
no passati dal 9154 dell ultima
asta al 1094 | quirquennall dal
944 all1109 Sono rendiment
cte non hanno nscontrinel 91 b

sogna nisalire almeno fino all apnie
del 93 per trovarne disimul

Il ralzo supera come si vede il
punto in pereentuale oltre il dop-
pto mspetto all aumento del tasso
di sconto deciso gloved: scorso
dalla Banca d Italia Un segno ulte-
rore di debolezza che st & imme-
diatamente riverberato sul mercato
der titoli di stato  dove 1l future del
Btp decennale ha fatto un salto in-
dictro di oltre un anno scendendo
a ndosso di quota 97 Solo poche
setttmane fa lo stesso contratto su
perava le 110 hre Anche pertl Btp
decennale st tratta del prezzo pu
basso dall apnle dell anno scorso

Molto elevato il volume deglt
scambi sia sull ital ano Vif chie sul
londinese liffe Nel pnmo w1 sono
sfiorati 1 12000 contrattt nel se-
condo si sono ampiamente supc-
rat11 55 000

Rimbalzo in Borsa

Anche per la Borsa ¢ stata una
giornata quanto ma: difficie Inun
chma decisamente festivo 1l volu-
me complessivo degh scamb ha di
poo superato 1 500 mubards di
controvaiore nonostante | awio di

duc importantt novita 1l debutto
nel hstino della Telecom  Itahia
(con la conseguente cancellazio-
nc della Sip ¢ dell ltalcable) ¢ 1 av-
vio dell aumento di capitale da
2 300 mihard: della Comit

In tutta la prima parte della se-
duta 1 prezz1 hanno accusato una
decisa flessione in attesa delle de-
cisiont desa Bundesba s Nl ult
ma org di wcambl cas come gia
cra awenuto mercoled) st & assisti-
to a una decisa npresa del volume
degh affan ¢ a un secco rialzo det
prezzi

1l nsultato ¢ una seduta a due
facce con quotazion assar flut-
tuantt L indice Mibtel scnsibiie al-
le ulime battute del mercato se
gna un rialzo dell 149 (imentre 1l
Mib che fa la media dei prezzi del-
lagiomata caladello 0 67)

Tuttr ) principal titoh del histino
risentono di questo andamerito la
Fiat ha un prezzo ufficiale 1in calo
dell 1 35%¢ ma vanta nel fmale un
rialzo del 213 Le Generali passa-
no da una perditadello 031° aun
guadagno dell 154 le Banca di
Roma addinttura da un -1 15 a un
+ 343

Conservano un pesantc segno
ncgativo anche sul fimre della se-
duta lec Comit penalizzate dall av-
vio dell aumento di capttale Inten-
st glt scambi sui dintti quotats attor-
no alle 415 lire e passati dt mano a
milioni segno che molt vecchs
azionist non intendono sottoscr-
vere la propna quota

Riello: «<In azione

lobby economiche
fracicesi e tedesche
contro la nostra moneta:

Ancora tesi del complotto sulle
vicende finanzlarie? «Cl sono lobby
che masser tarie
enormi @ Inun mormrento di
transazioni limitate & faclle
condizionare la nostra finanza~
dice il presidente del glovani
Industriali Alessandro Rlello. Ma
chi cl sarebbe dietro queste lobby?
«Per esemplo i gruppl francesie
tedeschi-sostiene Rlello~, che in
passato hanno osteggiato
I'ingresso di imprenditorf Italiani.
La Banca d'ltalla aumenta il tasso
disconto, cosa che dovrebbe
attirare capitall. invece lalira, nel
giorni seguentl, ha continuato a
scendere. Questo non fa che
rafforzare i miel sospetti. Per
Riello pol il govemo, «nato con
F'appoggio dei piccoll e medi
imprenditori+, non ha mal raccolto
le simpatie della grande Industria:
«Non so se | grandl Industriall
tifassero a sinistra, certo non
hanno mal tifato per Berlusconl E
adesso & disorientata-. Purnon
facendo venire meno Il suo
appogglo al presidente del
Consigtio, Riello agglunge pol che
nelle querelie con i glornall e con
Funari Berlusconi ha «commesso
un grosso errore di Ingenulta. E~
agglunge - questo governo dl passl
falsl ne ha fatti-.

I suggerimenti degli operatori della Borsa di Milano in attesa di un segnale da Palazzo Chigi

Ansia a piazza Affari: «Risparmiatori, calma»

MICHELE URBANO

= MILANO «ll buon manager ¢
colu <ne anche nella situazione
DU hegativa nesce a coglere | op-
portunitd positiva» In queste sett-
mane di passione per la Borsa e la
lira la vecchia massima dei «guru
americani sta avendo un fortunato
revnal tra glt stremat operaton di
plazza Affan alle prese con client
sempre piu angosciati per il desti-
no der propn sudat nsparmu Il
consigho piu gettonato? «Calma» A
cut segue quello della serie «Con
un po di attenzione anche quan-
do lorso gratha si pud tentare
qualche buon investimento

Spiega Il prof Giorgio Tagi che
oltre a esscre il presidente della
Sim (Societa di intermediazione
moblhdre) della Banca Commer-
clale ¢ lautore di uno dei trattati
ptu peti sulla Borsa «Si ¢ indiscuti-
bile che 1« forti call registrati in que-
ste ulime setimane hanno creato
condiziont favorevoll per chi ha
della hquidita da 1mpegnare In-

dubbiamente alcum prezzi sono
particolarmentt interessantt Lo
erano gia qualche giorno fa e lo so-
no ancora piu ogg! considerando
che 1nbassi sono continuat

Certo nessuno nasconde le in-
certezze che awolgono 1l futuro
Giovanni Scarst  ammunistratore
delegato della Sim del Credito lta-
llano lo ammette «Rispetto alla cri-
st di due annt fa ho sicuramente
maggiore dubbt Il panorama ¢ piu
complesso sia tn [talia che all este-
ro B difficile fare previsiony E allo-
ra un piccolo nsparmiatore che de-
ve fare? «ll mio suggenmento ¢ d
rimanere piuttosto liquidi con inve-
stimenti su titoll pubblici a breve
scadenza oppure orientandost sul
pronto ¢ontro termine»

Allongine della prudenza (¢
della fuga der risparmiaton oltre
che degh investiton) non ¢ ¢ alcun
segreto Gl operatort ne partano
tranquillamente e se || ascoltasse
Berlusconi forse non ne sarebbe
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contento Si dietro la caduta dclla
Borsa e dei titoh di Stato ¢ ¢ una
delusione  Racconta Scarsi «Net
prnimt cento giorm di questo gover-
no soprattutto gh stramen s
aspettavano indicazioni ¢ decisio-
ni di ngore finanziario che poteva-
no tranquillizzare | mercati Invece
niente I problema sta tutto qui
Del resto le prospettive economi-
che finanzianie dell azienda-itaha
sone buone La produzione va be-
ne |inflazione ¢ contenuta |ox-
port ¢ ottmo Ma per contro nma-
ne accesa la mina del debito pub
blico E cosi ali estero nell attcsa di
sapere come il governo intendera
muoverst hanno prefento dissmpe-
gnarsp

A complicare la situazione ¢ pe-
rd arnvata la bufera monctaria h
nalzo det tassi Usa dimostra chc
problemi non sono soltant: itaha-
ni» nlancia it prof Tagr Gia main
quoestt frangenti un rnsparnuatore
come pud fare per onentarst’ Cosa
fa? Riscopre come fece duc anni fa
le obbligaziont 1n valuta estera’ «lo
lo eviterer nsponde 1l presidente

della Sim-Comit Perche? «Su mie-
dio periodo non sono cosi pessimi-
sta nguardo alla lira Non a caso
Bankitaha ¢ intervenuta con il nal-
£o det tasst E non a caso autorevo-
Il commentaton parlano di lira sot-
tovalutata L acquisto di titoh in va-
luta estera in questa fase potrebbe
cssere davvero a rischio

E allora che devono fare 1 piccolt
nsparmiaton  per difendersi? Ri
sponde Scarst «Non dico che deve
tenere 1+ nervi saldi perché negh ul-
tim1 mes) lo hanno gia dimostrato
Suggerisco perd nel quadro natu-
ralmente di un oculata diversifica-
zione del portafoglio di guardare
ad alcunt titoh sohidh che hanno
buone prospettive  Esempio? «Gli
assicurativi 1l governo per inciderc
sulla spesa pubblica non pud che
intervenire su quel settort che da
sol rappresentano quasi il 90 del-
le uscite sanita ¢ pensiont Quindi
socicta assicutative con una forte
presenza nel ramo vita ¢ magan
come le Generah che lavorano an-
che nell area del marco hanno le
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carte in regola per non deludere

Addic insomma ai titolt di Sta-
to? Non proprio A scanso di cqui-
VOL! © per scacclare ognt ansia gh
esperti semmal consighano  di
puntare su quelli breve o medio
periodo 1l prof Tagr dice di piu
Proprio perch¢ la valutazione del
titol di Stato ha subito una severa
discesa non my sembra sia da
scartare a prion |opportunita dt
qualche acquisto Pievio parere di
un esperto di iducia naturalmen-
te

Spiega Scarst «Pruttosto che ac-
quistare obbligazioni estere che in
quest ultimi set mes! non hanno
certo gratificato t nsparmiaton ¢
che peraltro con la hira sottovaluta-
ta come oggs sarcbbero incvitabil-
mente ipervalutate mi onienterel
versa acquistl mirati senza dimenti-
care - considerando le prospettive
dr sviluppo del mercato - un nuovo
titolo come Telecom fa socletd na-
ta dalla fusione delle principal:
aziende che gestiscono la telefonia
pubblica»

.
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Sindacati all’attacco:
«E il governo a remare
contro il paese»

P1ERO DI SIENA

m ROMA <1l governo con la sua
inerzia che punta al nalzo deitass
di interesse st ttol pubbher  af
ferma 1l segretano gencrale ag
gunto della Cisl Raffaele Morese
«]l governo sta soffocando la ripre-
sa  cconomica  sta sprecando
un occasione importante  dice 1l
segretano gencrale della Cgil Ser-
gio Coffcratt indmiduando «nell in-
certezza del quadro politico nelle
lacerazioni all ntcrno della mag-
gioranza ¢ nella carenza di hnea
politica le ragiom che soffocano
la possibilita anche per la nostra
economta di aggrapparst alla npre
sa

I sindacati dunque scendono
pesantemenie 1n campo contro la
condotta del governo ¢ <1 prepara-
no a un confronto per }autunno
che potrebbe csserc molto aspro
Ma quello che colpisce det nlievi di
parte sindacale all ¢secutivo & so-
prattutto quello -1 Raffacle Morese
anche perche proviene da un din-
gente sindacale che all esordio del
governo Berluscom piu di altr ave-
va insistito di guardare alla ruova
esperienza senza pregiudizt 1 giu-
dizio del numero due della Cist in-
fatti non ¢ di quelli di poco conto
Anzi e un vCro e propnou sonoro
ceffone Tradotta ne termim che
ossessivamente usatt da Berlusco-
n | affermazione di Morese sta a
significare che se ¢ ¢ qualcuno che
rema contro gh interess: del pae-
sew questo ¢ proprio il governo 1)
quale  puntercbbe  consapevol-
mente ad un aumento degh inte-
resst dey titoh di Stato allo scopo da
favonra 4l pariito (sempresotienra-
neo) della rendita finanziana  Se-
condo tl Humero due di via Po in-
fatti « inattivita del s;ovcmo & trop-
po sospetta  «Qui non ¢ & un pro-
blema di incompetenza a governa-
re = continua Raffaele Morese - 1
ministro Dini sa bene che Hinerzia
dlimenta la sfiducta der mercati
che asuavolta conduce a un au-
mento dei tassi 1l lcader della Cisl
non ha esitaziont ad affermarc Che
le scelte del governo sono animate
dalla volonta di favonre un vero ¢
propnio blocco di interesst £ un
modo - sostikne Morese — per fi-
nanziarst il consenso degli strat so-
cial al qual questo governo ha fat-
to promesse sul fronte fiscaler

A questo punto 1l segretano ge-
nerale aggrunto della Cisl pensa
che d governo debbi convocare
immediatamente  un  confronto
tnangolare tra governo imprese e
sindacati per valutare se¢ vi sono le
condizioni per nlanciare una poli-
tica cconomica fondata su quella
politica det redditi che «ha consen-
tito negh ultimi due anni | abbassa-
mento dell inflazione  gettando le
basi per 1l rilancio dell attivita pro-
duttiva E lectto pensare che More-
se nsista su un vertice tra panti so-

clal e governo piachic peril con-
vincimento che | esccutivo abban-
dom | atteggiamen o spensierato
di questt grorni ¢ facaia propria la
politica cconomica dell «odiato
Ciampt per una possibile azionc
convergente tra sindacatt ¢ im
prenditon  anch esst nettamente
schierati contro una polhtica di alty
tasst  Intanto  tanto per ewvitarc
cyuivoct Il dingente divia Po sotto-
linea come sia «bene chianre che
Tunica politica der redditi sinora
conosciuta ¢ quella concordata
dalle parti sociili con |accordo
del luglio 1993

Meno convinto di Morese che un
incontro col governo possa sbloc-
care la situazione di stallo e invece
1l responsabile per la poltica eco-
nomica della Cail Stefano Patrar
ca Eghnileva che la politica della
concertazione dcfinita dall accor-
do di lugio senve per garantire svi-
luppo occupazione ed cquita Inu-
tile percid convocare le partl socta-
It se le intenzionc del governo sono
quelle dy chiedere aiuto e consen-
<0 su una linea di politica econo-
mica come quella del documen'o
di programmazione ¢ConoOmICa ¢
finanziarta A questo punto ag-
giunge leconomista della Cail
quas! due punt di aumcnto del
tassi sul Btp poliennah dimostrano
che purtroppo 1l sindacdto aveva
ragione 1 mercatl non credono al
ngorc annunciato senza  alcun
contenuto di crescita -enza stru-
mentl e soprattutio senza equita «E
quest ultimo elemento ~ continua
Patnarca - rende la manovra Dini
poco credibile anche per gh inve-
stitort percheé essisanno che senza
equita | unico nsultato ¢l conflitto
sociale  Imsomma secondo Pa
tnarca 1 governo deve assumersi
le sue responsabilita 1unica cosa
da fare & ntirare 1l documento di
programmazione cconomica ¢ fi-
nanziana ¢ formulare del nuovi In
dirzz1 di pohiica economica cen-
tratt sul nlancio e la gestione della
npresa economica sensa dffidars
solo alle virtu taumaturgiche del
mercato come apparr a dalle scdl
te precedents»

Anchela Uil al paridi Cisl e Cgil
S1mostra estremamente preoccu
pata Il sceretario  confederale
Giancarlo Fontanelll invita «gover
no forze pohtiche ¢ soctal ad in
terrompere le fenc per decidere
come far frontc alla situazione»
Le dichiarazioni di pace all mter-
no della maggioranza di governo ¢
gh intervent della Banca d ltaha
osserva 1l dingente della Uil - non
sono statl sufficients a fronteggiare
gl attacchi all economia italiana
D1 fronte a1 nlcvantt aumentt der
tasst di nteresse sui titol e allc rela
tive conseguenze suicontt pubblic
bisogna agire con rupidita anche
per evitare di compromettere la n-
presa economicd

L’Avellino

Primo anno di Pruzzo alla Roma
e di Beccalossi all’Inter.
ioca in serie A

e il Milan di Liedholm vince
lo scudetto della stella.
Campionato di calcio 1978/79:
lunedi 22 agosto I'album Panini.
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