" . mente mantenulo stabile, anche a

" pitt importante per il continente

- ROMA Sempre debole la |Ir’d “
sui mercati in controtendenza - .

spetto alla tradizione che vuole la +:
- grande e lunga pausa del ponte fe- "

stivo. Scambi ridotti al lumicino, in-
vestitori sempre guardinghi e diffi- .
denti nonostante i richiami dei tec- -

nici del Tesoro, della Consob che . i

nulla possono di fronte alle aspre -
- schermaglie * politico-istituzionali.

La valuta italiana ha perso colpisia .
sul marco (indicato a 1.043,90 lire -
contro le 1.040,46 di marted!) che -

sul dollaro (salito a 1.644,14 lire
dalle 1.640,64 :precedenti), e di

conseguenza & scivolata nei con- '

fronti di tutte le aitre divise. Gli v
scambi rarefatti su tutti i mercati

- hanno lasciato praticamente inva- §;

-niate le quotazioni del dollaro sulle .

"+ altre piazze: a Tokyo, Francoforte e * -
- in apertura del mercato - a New -

York il biglietto verde si & pratica-

causa delle aspettative di manovre
-sul costo del denaro, previste da al-
cuni operaton ad m:znod anno,

i

Ilcasomesslcano .

.E nel pomeriggio che ¢'¢ stato il

pata!rac su due valute: il rublo,
‘sempre pil importante per I'Euro-
pa, e il peso messicano, sempre

americano. La valuta russa conti- ; [}

nua a capitombolare sul dollaro,

arrivato a quota 3.537; il peso ha * L'Intemodollaaonadl Milano. Inbessll reidotodall Conaob, EnzoBeranda

b1 al lum1¢1no Slll mercatl

* perso in una settimana il 36% det -

suo valore. In tarda serata le cosesi 7"

s0no messe in moto per il dollaro,

sceso improwisamente nei confro -
nti del marco a 1,5485 sulla scia

della crisi messicana. Le vendite
computerizzate sono scattate subi-
to. Il biglietto verde ha perso anche -

nei confronti della lira 2 1612.4. Poi * _
c'? stata la copertura del dollaro e .. -

" il cambio & mngllorato (dollaro af
1620 lire). - PO

: In ltalia, é ovwo contmua a farla

‘da padrona la politica. La crisi dif- -

fonde i suoi effetti su tutti i mercati *

" finanziani: i titoli contaminano la *:

borsa, la borsa contamina la lira, la .
lira contamina i titoli. E il circuito -
vizioso dal quule si potrd'uscire so- -
lo quando s conosceranno le:de-
- cisioni del capo dello stato e se i ..
.- mercati giudicheranno queste de- -
" cisioni sufficiente a ristabilire la fi-

ducia che | conti pubblici non '
. scapperanno di mano e che I'ltalia . -
" "nonsi awia sulla strada di un'infla- -

* zione pill alta (che ridimensione- .

rebbe il debito pubblico). Tutta -
‘Tincertezza, anche ieri, si & pure ni-
-versata sui mercati dei titoli. Chiu-
sure sotto 100 lire per i Btp futures.”;

" ..l contratto decennale, dopo aver

_“meta della media giornaliera di di- ;"
I cembre. L'evefitualita che gli ope-

"aperto a Londra con un vantaggio

- di oltre mezza lira rispetto a vener-
.dl, ha raggiunto un massimo a
100,23 lire per poi ripiegare co-
‘stantemente fino ai minimi gioma-
‘lieri, che hanno sostanzialmente ¢
coinciso con i prezzi finali. La ria-
. “pertura del Liffe ha scosso un po’

Lufa sempre pm debole sul marco e sul dollaro La Bor-
sa perde la fatale attrazione durata nove giorni. Incer-
tezza totale sui titoli di Stato. 1l presidente della Consob, "
Berlanda, getta.acqua sul fuoco: «Bisogna essere ottimi-

" sti,yanche se il rischio paese per gli investitori & elevaton.”
[ mercati inseguono gli scenari politici e traccheggiano -

al ribasso. Gran nervosnsmo a Wall Street per la svaluta-

. znone del peso messncano

sono nsultatl comunque. circa la

ratori sembrano temere maggior-
mente & quella del ricorso alle ele-

zioni anticipate, Dopo le dichiara-
“zioni di Fini, il contratto decennale
. @ scivolato in chiusura a 99,76 lire :--

sul Mif e a quota 99,76 sul Liffe. I

- quinquennale si & fermato a 99,73 ‘_;J
“lire, Il titolo a medio termine, con "
209 contratti passati di mano, & -

- stanznalmenle stabili per il secon- °
dario telematico dei titoli di stato
- (mts). II'mercato & aila vigilia di’
* un'impegnativa fase d'asta (11 mi- -

- la miliardi complessivi di titoli a
medio-lungo termine), che inizia .

sceso per la quinta volta in questo .

- ‘I'apatia di marted], incrementando :; mese sotto al precedente record
‘ta dalle vendnte con I mdlce betel

) |l volume degh scambi, che sul Mif b negatlvo di 390 Iom Quotaznom so- 5

Il grosso delle <cadenze concentrato m tre me51 In amvo'un Bot di durata bnennale '._-

1%51dlﬁwoco»

" sando dal 1058% del 1992 della f_t

- ANTONIO POI.I.IO SALIMBRN)

S m ROMA i Teéoro apre I'ombrel-
- lo per fronteggiare un 1995 difficile

innanzitutto per il debito pubblico -

che ha sfondato da poco i due mi-

' Maggio e verso ottobre si accaval- )
i lera il grosso delle scadenze, Sotto- -
scriveranno i sottoscrittori? Riappa-
*: re lo spettro della fuga dall'investi: -

lioni di miliardi. Una massa enor- ..

me che pil volte al mese deve es- - -
sere in parte rinnovata: i titoli sca- 3

dono, i titoli devono essere sotto- -

" scritti altrimenti casca l'intero ca- i

stello del debitore e I'occasione di &

risparmio per il creditore. |l proble- ©
ma & complicato sia dalle dimen- :
sioni del debito pubblico che dai ~
continui strappi del deficit che co-
stringe ogni anno a rastrellamenti -

. fiscali dell'ordine di decine di mi-*

mento in lire, ma il Tesoro rassicu-
ra: gli effetti sui mercati delle turbo-

lenze politiche si scaricano suiren- -
dimenti non sulle sottoscrizioni e ..

" ricchezza prodotta al 113,3%. La =
differenza sta nella credibilita inter- -
‘nazionale del suo governo che :

aveva spinto al ribasso i tassi di in- ..

teresse. Quest'anno, va detto, ha -~
-~ continuato ad allungarsi perlo me- |
no la vita media del debito: oggi & "

<,

finora non c'é traccia di comporta-
menti all'insegna del panico. Tut- :

t'altro, la domanda di titoli & consi-
.. derata buona. In ogni caso, strap-

" pa il sorriso leggere alla sedicesi-

~

' prepararata dalla direzione gene- *
rale del Tesoro (sotto la supewi-:

gliaia di miliardi. Ma & anche - e, .

_negli ultimi - mesi, soprattutto - - -

complicato dall'estrema - fragilita -

della politica economica governa-
tiva ormai priva dei pilastri politici

sui quali deve poggiare.Che it 1995 -
possa diventare per i mercati sab- -

bia mobile & molto chiaro anche

nel palazzone di via XX Settembre |
dove lo stesso ministro Dini non sa -
se manterra il posto 0 meno. Sca-
dranno complessivamente certifi- *
cati di credito del Tesoro :per -

totale
Ocehlo a tre date

appuntamenti chiave: in marzo,

sione di Mario Draghi) che I'ltalia *
ha ricevuto perfino un premio dal-

la rivista americana /nternational -
- Financial Review, che raccoglie 'o-
- pinione delle societa finanziarie di -
" mezzo mondo, quelle che danno il :
1a-ai mercati 24 ore su 24, Premiati

come Borrower of the year, prendi- ,

" tori di prestito dell’'anno perche I'l-

“talia ha saputo contrarre prestiti

esteri in dollari, yen, Ecu, marchi,
franchi svizzeri e sterline con otti-

tecnico. Correva l'anno 1993, ma
le operazioni sono proseguite an-

- che con Berlusconi e Dini. Il 1993

Il Tesoro ha gia ndividuato gh'«j‘ era 'anno di Ciampi e anche allora .

il debito italiano & aumentato pas-

147mila miliard, circa un terzo del ** me operazioni dal punto di vista -

oggicon il collocamento dex cct (5 .

mlla mlhardl)

Dolorl a Mllano

_A dimostrazione della hacchez- ‘

za dei mercati, dopo il lungo rialzo
- durato nove giomi, Piazzaffari si &

fermata. La seduta & stata domina-

Economla

che ha lascnato sul terreno I 1.5,6

circa. Molti investitori esteri in vista
delle sistemazioni:di fine anno
.-hanno venduto a man bassa, Il .-
" presidente della Consob Berlanda ;

resta ottimista, «Ci sono tutte le

in futuro pit titoli in borsa e pit so- -

cietd da quotare», Neppure le sue -

parole hanno convinto gli operato-

. Lo stesso presidente della Con-
sob ha ammesso che le difficolta -

derivanti dalle turbolenze politiche

“sono grandi. In italia «manca il sen- .
- s0 dello stato, del ricompattamen-

to nazionale, con il risuitato che,
quando all'estero si decidono ini-

ziative da effettuare in Italia, si cal-

" cola sempre un nschlo paese mtor-
: noallS%n ‘ T :

come se lo fosse). L'ltalia ha ga-

che, il Portogallo e quelli del lonta-
no Sudamenca :

aquota 341 anm contro i3, 33 del

1993, -

con gli umori politici che dissesta-
no i mercati un giomo st e l'altro
pure innanzitutto a causa della

ma pagina della preziosa guida -+ Modesta entita delle operazioni. Il

debito estero italiano non ha supe-

it premlo per le emlsswm inva- -
- luta in realta poco ha a che vedere '

" rato nel 1994 il 4% del debito com-
- plessivo. Nel '93 ci sono state 5

emissioni per 15 miliardi di dollari, ;

nel 1994 . ¢i: siamo - fermati - a

10/12mila. Resterd su:tali livelli -

peéerché, sostengono al Tesoro, i ri- -

schi di dipendere dall'andamento
dei tassi di interesse internazionali
con conseguente aumento degli
oneri del debito sarebbero supe-

.

: riori al risparmio al vantaggio dei -
" tassi pagati per contrarre i prestiti -

('operazione in yen & costata tra il -

4 e il 5%, in lire si paga almeno il
10%). In ogni caso, la paima offer-
ta daila quotatissima rivista ameri-

cana esclude dai candidati i paesi .

piu forti del G7 (di cui I'ltalia fa
parte): Usa, Giappone, Gran Breta-

. gna, Germania e Francia poiche le

Casa dl vetro?

© €apo, una operazione spesso im-

. possibile. Cosl, proprio alla vigilia
del 1995, arriva una novitd attesa -

~da anni: sara lanciato un nuovo

buono del tesoro con scadenza a :
due anni per venire incontro a chi -
gestisce i fondi di investimenti mo-
netari (che investono esclusiva- :

mente in titoli con vita non supe-

po anche tutte le scadenze di emis-
. sione sui Bot ¢ si potra contare sul-

la doppia - comunicazione sulle ”
aste:. 5 giomi prima dell’asta gli -
operatori saranno informati sui tipi -
di titoli in emissione, 2 giomi prima -

verranno resi noti i quantitativi. . -

condizioni per un ‘ritomo” degli |
operatori e per una-ripresa delle '
quotazioni di Borsas. Le aziende |
wanno bene e il cambio della lira *
aiuta le imprese che esportano», * B
- ha aggiunto. I mercato azionario, - §
secondo Berlanda, in [talia funzio-
. na addirittura «meglio che in altri
. paesi: il nostro problema ¢ la di- :
< mensione, speriamo di poter avere fj

nspemve valu‘e sono moneta di ri- -
serva - internazionale * (il - franco *
francese no, ma Parigi si comporta -

reggiato con paesi come la Svezia -
dalle scassatisime finanze pubbli-

I Tesoro cerca la strada per ut:- :
lizzare tutti gli strumenti tecnici®
-adatti a raggiungere un obiettivo .
primario: minimizzare i costi del -
marasma politico. Un vero rompi-

: riore ai 24 mesi); dopo un periodo -

di rodaggio, ci sara un'asta telema- -
" tica anche per i Bot; a gennaio, un -
calendario illustrera le scadenze di :
emissione sui titoli a medio-lungo -
_termine, si conosceranno in antici- -

Guerra/Controluce e Marco Lanni

: Dalla Consob nel '95
una «newsletter»
.per gll mvestlton

: vLa COnsob si apre sempre dl plu alle eslgenzodl
risparmiatori e operatori: dal 9 gennalo, infatti, ..
sara operativa con cadenza settimanalela - .-
newsletter Consob Informar, uno strumento

. ideato per fomire in tempo reale le informazioni
sul provvedimenti adottati dalla Commissione -
per le societa e 1a Borsa e sugli attoridel .-
mercato moblliare. Finora raccolta - perlegge - -

) ) Inun boliettino mensile (un tomo che ha ormal )

" superato le 400 pagine) di non facile e i

Immediata lettura, la massa di notizie utili a chlinveste | propri quattﬂnl

. (non sempre senza qualche apprensione) sarh sintetizzata e trasmessa in

abbonamento a risparmiatori, assoclazion| e a professionisti delia ;. o

gestione di patrimonl personall o socletari. [t nuovo prodotto, direttoda *

[FITI AR B PR

" Riccardo Sabbatini e coordinato da Glampaolo Barbuzzi, sara consegnato

tramite il servizio PT Postel, via telefax o trasmesso suile retl telematiche -
Mc Link, Agora e Italla On-Line (con quest’ultima i contatt] sono ancorain

. corso). ll servido, lllustrato In un Incontro stampa, & I' Inlzdiodiun -

. programma che portera alla Consob a completare il salto culturale

" awiato tre anni fa. 1l presidente Enzo Berlanda harimarcatola . - e
rorganizzazone dell'istituto In quattro grandi aree di intervento: «n tre
anni - ha detto - abblamo ricevuto 318 Iscrizionl all'albo delle Sim e, ad

oggl, sono state lasciate in piedi solo 241: 60 sono state cancellate su - -
richiesta degli interessatl, le altre in seguito ad ispezioni e sanzionl«. «Per
chiudere [ quadro, improntato al raggiunglmento dellamassima - - -
trasparenza, ci manca ia liquidazione per contanti, la Consob-ha -’
agglunto - sta comunque diventando un organismo di regolamentazione
intemazionale e Il nostro mercato mobillare, per certi vers!, funziona ;" -
meglio dl molti esteri~. Unico, gigantesco, neo: «Ci mancano | titoli - ha
detto, con rammarico Bertanda - ne abblamo solo 200 quotati e non X
certo quosta I'Immaghe del Paese- S

P
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“H
alvagente speclale
con i test delle feste”
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iri,viaalla’
22 tranche
del prestito

ROMA. Con una nuova offerta di
2.500 miliardi di titoli quinquennali
indicizzati emessi dalla Cassa De-
positi e Prestiti, & partita la seconda
tranche del prestito obbligaziona-
rio (per complessivi 10.000 miliar-
di, di cui 5.000 quinquennali ¢
5.000 settennali) in favore dell'lr,
finalizzata alla ristrutturazione dei
debiti della finanziaria pubblica
Spa. L'operazione dowrebbe chiu-
dersi nei primi giomni del nuovo an-
no: le prenotazioni da parte del
pubblico sono state stabilite nei
giorni 29 e 30 dicembre prossimi e
il pagamento dowrd essere effettua-
to il 4 gennaio '95. Le obbligazioni
saranno offerte in tagli minimi di 5
milioni e saranno emesse alla pari,
fruttando interessi semestrali indi-
cizzati al Ribor, il tasso di riferimen-
to per i depositi in lire, maggiorato
dello 0,4% semestrale. I} vaiore del-
la prima cedola (1 gennaio '95-30
giugno '95) sara del 5,20% lordo.

Telefonini

spagnoli .
alle Generali

MADRID. 1i ministero dei trasporti
spagnolo ha aggiudicato la secon-
da licenza di telefonia mobile (la
prima ¢ dellf’azienda pubblica Te-
lefonica) al consorzio Ars, che &
prevalso sul consorzio Cometa-
Srm. Ars ¢ guidato dalle banche
Santander e Banco Central-Hispa- .
no (del Beh le Assicurazioni Gene-
rali sono il maggiore azionista). !
soci tecnici sono Airtouch e British
Telecom. Nei prossimi 5 anni &
previsto un giro d'affari di 225 mi-
liardi di pesetas: 2.700 miliardi di h-
re. .

La F:ancia *
privatizza -
i tabacchi

PARIGL. E stata pubblicata ieri sul
Journal Officiel di Parigi - la Gazzet-
la Ufficiale francese - la legge di pri-
vatizzazione della Seita (il mono-
polio francese dei tabacchi). Il te-
sto, che nefissale odalita , ha ef-
fetto immediato per quanto riguar-
da la presentazione delle offerte,
con possibile cessione fin dai primi
del 1995. L'operazione fruttera allo -
Stato francese - che ne conservera
il 10% - circa 5-6 miiliardi di franchi -
(1.500-1.800 miliardi di lire). N

Nuovo direttore ' -~
della comunicazione
por Plero Bassetti

M.LANO Pamz:o Surace passa alla
Camera di Commercio di Milano,
presieduta da Piero Bassetti, :in
qualita di direttore della comunica-
zione e immagine del sistema ca- .
merale, rafforzando la struttura co-
stituita due anni fa, Tale sistemna in-
clude, oitre alla Camera di Com-
mercio di Milano con circa 340 mi-
la imprese iscritte, sei aziende spe-
ciali :-(Promad, - Ced. .. Camere,
Formaper, Eurosportello, Camera -
arbitrale, Cisgem). Surace, 37 an-
ni, proviene dalla Olivetti dove &
stato direttore delle comunicazioni
esteme ¢ consigliere di ammini-
strazione di Radiocor-Telerate. In -
questi anni ha gestito le comunica- -
zioni del gruppo Olivetti e ['i nmma-
gme dl Caxlo DeBenedem EREPR
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