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GUERRA DELLE BANCHE. Semaforo verde dalla Consob. Il Credit rilancia o rinuncia? 
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E il «gioco» 
dell'opa divide 
i giuristi 
ra> BOLOGNA In un mercato finanziario •giova
ne» come quello italiano partite come quelle 
aperte per la conquista del Roto rischiano di ira 
sfenrsi sul terreno delle dispute giuridiche Le 
•aeeoje» ancorché di recente emanazione 
(1992) come nel caso della normativa sulle of 
tette pubbliche di acquisto sembrano già in dif 
ficottà a reggere uno scontro cosi aspro e inedl 

10 che ha assunto una valenza politica e di po
tere Dopo I aulonzzazione data len dalla Con
sob alla conOoOpa di Canplo-lmi-Cansbo e 
Reale Mutua quale scenario si sta prefigurar! 
do' C è 1 ipotesi che il CredH intenda rilanciare 
11 problema è intanto se lo farà da solo oppure 
con altri E qui si entra gii sul terreno della di
sputa giuridica Nel caso in cui il rilancio sia fat 
to dal Credit con uno o più partner si tratta del 
la stessa offerta originari* o configura una 
•nuova» Opa (ale da far ricominciare tutto dal 
I inizio? In ogni caso ammesso che questo pro
blema non sussista e il Credit da solo o con soci 
rilanci la cordata guidata da Cariplo potrà a 
sua volta rilanciare' 

Rolo, via lìbera a Cariplo e soci 
Parte la contro-offerta. In campo Carimonte? 
Partirà l'I 1 gennaio per concludersi il 3 febbraio la con-
tro-Opa sul Rolo lanciata dalla Cariplo assieme ad Imi 
Carlsbo e Reale Mutua len la Consob ha dato il via libera 
al prospetto informativo che oggi e domani verrà pubbli
cato sui giornali Confermate Ie21 500 lire pei azione ini 
70* del capitale Che (ara ora il Credit? Rilancerà nuova 
mente? E con chi? Oltre ad Allianz si parla ora dell emi 
liana Carimonte, che dice -Siamo interessati» 
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«Mira* «OHM 
a» BOLOGNA Partirà I t i gennaio 
cinque giorni prima della scaden
za dell originarla offerta Credit la 
contra-Opa sul Rolo lanciata da 
Cariplo e dal suoi alleali Imi Carl
sbo e Reale Mutua Si concluderà il 
3 di febbraio Con II via Ubera dela 
Consob e la pubblicazione del pro-
spalto sul giornali oggi e domani 
la battaglia per ìa conquista del 
Credito Romagnolo ha segnalo 
una ulteriore tappa Canplo e soci 
oltrarno 21 500 lite per azione per 
Il 701 del capitale con un mimmo 
del51t menile la percentuale del 
riparto sarà piti alta (76 95%) In 

3uanto alcuni partecipanti alla cor 
ata già posseggono quote del Ro 

lo (Cariplo O l i * Imi 002 Can 
sto Caer 3 9i Reale Mutua 4 98) 
che ovviamente non vengono mes 
se in vendita Nel caso in cui 1 ade 
slone (osse telate Canpto e alleati 
potranno contare su un capitale 
del Itolo pari al 79 05% La contro 

offerta è migliorativa rispetto a 
quella onglnana del Credit (partila 
il 19 dicembre e che si concluderà 
illfìgennaio)dell82% inquanto 
avviene su un monte titoli più ele
vato per complessivi 3 291 miliar 
di L offerta Credit infatti è di 20 mi 
la lire per ozicene per il 63 66" del 
capitale per2 784 miliardi 

L'opa parte I H 
Anche I offerta Canplo è subor 

durata alla eliminazione della olau 
sola statutana del Rolo che fissa al 
10% il limita del possesso azionario 
per ciascun socio Chi aderirà do
vrà sottoscrivere una procura per la 
convocazione di una assemblea 
stroidmana che elimini tale clauso
la Net presentare la loro contro ol 
feria ai soci del Rolo Canplo Cari 
sbo Imi e Reale hanno anche te 
nuto conto dell esigenza manife 
stala da molti degli azionisi) sloriri 
della banca di preservare una tei 

ta autonomia dell istituto Cosi è 
prevista la maggioranza dell 80* 
dei capitale per deliberare in men
to a operazioni di fusione e incoro 
porazlone e fino al 30 giugno 
21KMl(ilCredil'Li[ennmaal'q8) il 
monte dividendi sarà pan ad alme
no il 60t dell utile nello (per gli 
esercizi dal <H al 99) mentre il 
Credit stabiliva 55% La cordala Ca 
npio si Impegna per un consiglio di 
amministrazione di 19 membri 
con il presidente un vicepresklen 
te e 3 consiglieri scelti «tra gli espo 
nenli di rilievo della realtà econo 
meo-finanziaria emiliano-roma
gnola e friulana attualmente rap 
presentata ai vertici» dell istituto fi 
controllo del Rolo comunque sarà 
esercitato dalla Canplo Non solo 
perchè essa avrà circa il 52% delle 
azioni dei Rolo (10% avrà Imi I05i 
Cansbo e 7% Reale) ma anche 
perchè tra l quattro soci il 29 di 
cetnbre è stalo stipulato un patto di 
sindacato "di voto e di blocco» (fi 
no al 2000 e nnnovabire) su tutte 
le azioni che sarano acquisite (per 
dare •continuità e stabilità di iridi 
rrzzoi al Rolo) che consentirà alla 
Canplo di «esercitare il controllo 
sull Eminente (cioè sul Rolo 
ndr> 

A Bologna e era molla attesa De' 
il prospetto definitivo della contro 
Opa anche se già il 17 dicembre il 
consiglio di amministrazione del 
Romagnolo aveva definito «più 
vantaggiosa» I offerta Canplo di 

quella del Credit e invitato gli azio
nisti ad aspettare a vendere (Invito 
accolto del resto in quanto ali Opa 
Credit hanno aderito fino a len 141 
azioni) Vantaggiosa non solo per 
molivi economici ma anche per le 
maggiori garanzie di autonomia 
Del resto è ormai certo che alcuni 
degli azionisti bolognesi (il presi 
dente e il vice Emilio Ottolenghi e 
Giorgio Seragnoli) che fin qui han 
no garantito la gestione della ban 
ca insieme a Carlo De Benedetti e 
Bnp non aderiranno ali Opa e re
steranno azionisti e al vertici stessi 
del Rolo E prevista comunque una 
riunione del eda del Rolo (forse 
domani) per una valutazione con 
elusiva sulla base del prospetto 
pubblicato 

Ca rimonta col CiadKT 
Cosa accadrà ora'1 Che farà il 

Credito Italiano rilancerà a sua 
volta5 Da solo o con altn partner' 
Non ci sono slate decisioni ufficiali 
ma I ipotesi prevalente finora è per 
il rilancio (anche se len cera chi 
dava rilancio e nnuncia alla pan) 
Sembra pero difficile che Medio
banca nella cui orbita mola il Cre
dit possa accettare una seconda 
sconfitta dopo lo smacco subito 
dalla Comit con lAmbrovenelo 
Secondo la legge il Credit ha tem 
oo fino a tre giorni prima della sca 
denza dell offerta Canplo (cioè fi 
no al 31 gennaio) per una nuova 
offerta migliorativa Ma e probabile 

che una decisione venga presa 
molto prima forse già nelle prossi 
me ore Poiché sembra difficile che 
il Credit possa nlanciare forte a 
3 500/3 800 miliardi da solo la vo
ce più accreditata tino a len eia 
che gli si affiancasse la compagnia 
tedesca Allianz tra i maggiori azio
nisti dello stesso Credit len però 
ha preso una qualche consistenza 
I ipotesi di un nuovo partner que
sta volta emiliano tnlaiti poche ore 
prima che il prospetto della con 
tro-Opa venisse licenziato definiti 
vamente Carimonte (Cassa di n 
sparmlo di Modena e Banca del 
Monte di Bologna e Ravenna) ha 
ritirato la propria disponibilità a 
fungere da intermediarlo per la 
raccolta delle adesioni ali offerta 
Cariplo Come mal' L amministra 
lore delegalo di Carimonte Franco 
Bellei parla di «coerenza» rispetto 
alla scerta di raccogliere le adesio
ne au"Opa Credit Ma poi ammette 
che «essendo il Rolo una banca di 
interesse regionale non possiamo 
trascurare nulla» Ma partecipere
ste a un nlanoo insieme a Credit' 
•Dipenderà dai contenuti e tante 
cose perora siamo spetlaton» hi 
somma qualcosa si sta muoven
do E chi conosce ì non facili rap
porti Ira Canmonte e la Cassa di 
Bologna ora partner di Canplo è 
indotto a trarre qualche conclusio
ne Tanto più che il Credit potreb
be «spendere» anch esso la carta di 
un socio "locate" 

È su questo interrogativo che 
mola ormai il dibattito La Consob 
per parte sua ha aperto una «istruì 
tona» per coprire un vuoto quanto 
meno Interpretatilo che riguarda 
la legge Chlha pochi dubbièinve-
ce il proiessor Renzo Costi docen
te di diritto commerciale consu 
lente del Rolo Per Costi il rilancio 
di Canplo è seni altro possibile 
«Francamente - ha dichiarato ieri -
a me paté incredibile che quaku 
no possa avere messo in dubbio il 
diritto da parte di chi lancia un of 
(erta concorrente di effettuare un 
rilancio» Costi contesta punto per 
punto gli argomenti contran a co-
mine lare da quello che lordila-
mento non prevede espressamen
te ilnlancio >La legge 149 e il lego 
lamento Consob dichiarano appli 
cabili alle offerte concorrenti tutte 
le norme previste per I offerta ongi 
nana» Non solo per Costi -perchè 
un atto privato sia possibile e quin
di legittimo none necessano che 
sia esplicitamente previsto dalla 
legge ma solo che la legge non lo 
vieti- In secondo luogo egli nega 
che un rilancio del concorrente «fr 
nirebbe per protrarre il periodo di 
turbolenza sui mercati e di ingessa
tura ddla società target oggetto 
dell offerta» Infatti dice Costi il ri
lancio non protrae la durala del 
I offerta A chi afferma che 1 offe
rente onginano deve essere (avori 
to egli oppone che esso è in con 
trasto con il principio della «parità 
di trattamento fra gli operatori» 
Neanche I osservazione che in 
questo modo verrebbe consentito 
di avere l'ultima al concorrente 
convince Costi «Nessuna norma 
impone ali offerente orginano 
(leggasi Credit) di effettuare il ri 
lancio prima del concorrente (Ca 
nplo e alleali) Quindi sarà sulla 
base delle proprie libere scelte Im 
prenditonali che I offerente orlgi 
nano e quello concorrente decide 
ranno il momento in cui effettuare 
il nlanoo» OWD 

Finmeccanica rileva sette aziende 

Tutto il polo della difesa 
delPex Efim acquistato 
definitivamente dall'In 
• DOMA L Agusta e le altre sei 
aziende che operano nel settore 
difesa si staccano dellnìtrwjmeiite 
dalirtlm La Rnmeccanlca ha in 
fatti acquisito ieri dal liquidatole 
Agusta Agusta Orni Agusta State 
nu Brada Meccanica Bresciana 
OloMelara Officine Galileo e Sma 
I cui rami d azienda e le altlvità era 
ito già gestite dalla capogruppo 
doli Tri L operazione è avvenuta 
dopo gli aumenti di capitale pei 
complessivi 4 068 miliardi eseguiti 
dal commissario Predierl per le so 
clctà in questiono 

La riurgnnlrzazione del compar 
to aerospazio e difesa della Fln-
(nm.tin.lt a già realizzala o in cor 
so di attuazione prevede la con 
eninizlone dolio oltMtft equlpag 

(lamenti elettronici (Rar Sma ba 
llleo Agusla Orni Agusta Sistemi 
Mcnla) In fusione tra OloMelara e 
ireda meccanica Bresciana la co 
intuitone di Mac (Atonia Marconi 

Communicatioiis > la concentra 
zlone delle attivila di rad omnium 
caZKine (Elmer Ole Divisione 
Menu Spazio Stazioni di Ttnvt Di 
visione Sistemi Telematici e parti. 
delle Divisioni Telecomunicazioni 
Pubbliche Telecomunicazioni Mi
litari Sistemi Avionici ed aziende 
Lanmarl e Prode] della Marconi) 
E. ancora la nascila della Società 
Missilisitca Italiana (Alpina Olii 
Melata) la concentrazione delta 
attività di radaristica e comando e 
controllo la creazione della Socie 
ta Sma Sistemi per la Mcloorologid 
e l Ambiente che raccoglie leeoni 
petenze nel settore di Alenili Sma 
e Officine Galileo 

Per conlro il governo dovrà ga 
rantlre impegno sulle fornii urti na 
zlonali (o indenni^ equivalermi 
investimenti nelld ricerca r nella 
razionalizzazione degli impunti 
azioni mirale ad accrescere le 
esportazioni 

Vertice riunito sul risanamento preparato da Fs, Tanzt-Donzelli e Banca di Roma 

Cit, domani 0 giorno della verità 
M U l WITTKN n m 

ai ROMA Domani il consiglio di 
amministrazione della Cu dovreb 
be segnare una tappa importante 
per il futuro della compagnia turi 
stica delle Fs Pnma di Natale - il 
19 dicembre - era stata costituita 
una società la tluropean Travel 
Company (Eie) a metà Ira Fs-Spa 
e la Ite degli imprendile*! parmensi 
Calisto Tanzi e Giampiero Donzel
li Un capitale di 10 miliardi allo 
scopo di creare sinergie nelle attivi 
là tunstlche delle Ferrovie e della 
Ile Una buona occasione per nsol 
vere il problema Ctt, il cui risana 
mento era stato affidato a Stefano 
Della Pietra nominato nel 1989 
amministratore delegalo sulla ba 
se di un programma plunennale di 
ricapitalizzazione Della Pietra so 
stiene di averti ormai raggiunto II 
risanamento (promette il bilancio 
In pareggio gli nel D5) sia con i 
successi nella vendita del prodotto 
turistico Italiano ali estero sia con 
I utilizzo degli nmmorlizzoton sii 

ciati (cassa integrazione e prepen 
sionamenti) per ndurre il costo del 
lavoro Ma non sembra essere del 
to stesso parere I azionista I aitimi 
narratore della Fs-Spa Lorenzo 
Necci - nonostante abbia confer 
malo la propria fiducia in Della 
Pietra - visto che ha ritenuto di do
ver mettere solto la tutela Eie la ge
stione delle propne attinta turisti 
che (inora riservate alla Cit ElaEtc 
dovrebbe metter mano anche nel 
le sorti della Compagnia Inoltre 
I operazione la parte delle grandi 
manovre per prepararsi al colossa 
le aiflusso di stranien atteso per il 
Giubileo del Duemila Non a caso 
nella Ete è entrala la Banca di Ro 
ma con una quota del 20% sareb 
be ali onzzonlc un cemtratto di ma 
nagemeni per la stessa Cit 

La European Travel Company 
(presidente il presidente della Fs 
Spa Benedelto De Cesans) ha eia 
borato un urogelto di sviluppo 
preseiittito il 2°i dicembre al consl 

gho di amministrazione della Cu a 
Della Piena il compHodi approfon 
dirlo e la risposta è attesa appunto 
per domani A gennaio 

Intanto ieri il ministro dei Tra 
sporti Publio Fiori annunciava che 
anche la Valtur e le associazioni 
degli operatori turistici come la Ha 
vet potranno partecipare al rilan 
ciò della Cit con «I apporto di capi 
tali italiani e I esperienza di società 
che già operano nel settore turisti 
co» nel quadro di un programma 
di privatizzazione che però non la 
rà uscire la Compagnia dal control 
lo delle Fs Fion ha smentito che si 
voglia svendere la CH sostenendo 
che si punta a una «glande compa 
gma> capace di garantire I afflusso 
di milioni di tunsti In particolare 
«in vista del Giubileo del Duemila» 

Per la Cit le indicazioni di Fiori 
•sono in linea con II pieno recupe
ro della competitività e dell auto
nomia economico-finanziaria con 
seguita in questi 4 anni dalle sue 11 
controllate estere che tornate in 
pareggio fin dal 1993 dopo decen 

ni di perdite commercializzar J 
ora con successo il prodotto tunsh 
co nazionale sui principali mercati 
europei ed intemazionali contri
buendo al 5 per cento del totale 
del flussi d entrata verso I Italia 
con un fatturato di 266 miliardi ed 
un volano di circa 800 miliardi di 
spesa turistica straniera avviala ver 
so I Italia» Nel suo comunicato la 
Cu avverte peròche sesiwioleche 
divertii un «efficace strumento per 
coordinare progetti commerciali 
nel settore» occorre definire «con 
la massima urgenza un quadro di 
affidabilità e di certezza sui compiti 
che I azienda dovrà svolgere nel 
prossimo futuro» 

Il progetto Etc cerca di collegare 
il mercato turistico in entrata verso 
1 Italia gestito dalla Cit con quello 
in uscita del gruppo Ite verso i nu 
merosi villaggi turistici che possie 
de ali estero Giungendo a un fatui 
rato di 2 300 miliardi in selle anni 
obiettivo ambizioso considerando 
che oggi i due fatturano circa 600 
miliardi 

CattwroM socio 
a plono titolo 
tfoU'AmbrovoiMto 

MILANO La Cassa di Risparmio di 
Verona è entrata ufficialmente nel 
I azionariato dell Ambroveneto 
nell ambito dell annunciata opera 
zione di uscita delle ftopolan Ve 
nete dalla compagine azionaria 
dell Istituto guidato da Giovanni 
Bazoli sul mercato dei blocchi la 
bipolare di Verona ha ceduto 
185W.893 titoli a 7000 lire luno 
per un controvalore di enea 130 
miliardi Altre 10 904 279 azioni so
no passale dalla pop verona al ere 
drt agricole per 76,32 miliardi Lo-
petazione è avvenuta ieri mattina 
Si conclude cosi 1 operazione di 
uscita delle popolan venete dalla 
banca che ha visto il passaggio di 
manodell352Sidetcapitale Iso-
ci del patto di sindacato ora hanno 
in mano il 68 26% del espirale 

AVe>»d«fH28% 
dalla cattatoli* 
dol Tronchetti 
MILANO La Sopaf ha acquisito U 
2869% del capitale del Gruppo 
partecipazioni industriali spa li 
nanziana della famiglia Tronchetti 
Provera È quanto si apprende da 
una comunicazione alla Consob 
della mercham bank guidata da 
Jody Vender datata 23 dicembre II 
presidente ed azionista di maggio
ranza della Gpi è Marco Tronchetti 
Provera guida operativa della Pi
relli mentre consigliere delegato 
della società è il fratello maggiore 
Roberto vice presidente dell Asso-
lombarda L operazione si spiega 
con un disimpegno progressivo di 
Roberto Tronchetti Provera dalla 
cassatone di famiglia di cui con
trolla circa il 409S Indiscrezioni mai 
smentite avevano recentemente 
partalo di un possibile ingresso di 
soci «amici» del fratello minore 
Marco ali interno della Gpi La 
Gruppo partecipazioni industriali 
controlla il 47S, della Camhn so 
cietà quotata che è a sua volta da 
poco tempo il pruno azionista del 
la Pirelli e e 

Antitrust 
N * T M M M I O R J 
p«r21raMardì 
ROMA. Si Intensificano I attività di 
controllo e 1 irrogazione di sanzio
ni pecuniarie da parte dellAnti 
trust Nel W il bilancio complessi 
vo dell Autorità garante della con 
correnza e del mercato guidata da 
Giuliano Amalo comprende otto 
casi individuati di Intese restrittive 
della libertà e della concorrenza 
cinque casi di abuso di posizione 
dominante sanzioni Decurtane ir 
rogate per circa 21 5 miliardi di tire 
17 segnalazioni e pareri consegna
ti al Parlamento e al Governo Forte 
di queste cifre 1 Antitrust ha dun
que chiuso brillantemente il suo 
quarto anno di vita (la legge istilli 
tlvaèdeH990) Il 95 porta ir, ere
dità dall anno precedente 11 Inda
gine conosciti** ancora in corso 
di cui alcune a carico dei setlon 
dell energia dell alta velocità e 
delle tanffe aeree nazionali 
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