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MERCATI. Gli investitori non danno tregua, dilaga la sfiducia. A New York marco a 1057

L borsa ol Milano ed asinisrail gevernatore delia Banca dalla, Antonbo Fazio
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Economisti d’accordo
«Ha ragione
il governatore»

ROBERTO GIOVANNIN

= ROMA Economist & operalaon
finartzian tuth concord il govena
tore Fazio avverte che & invistd una
slretia monelana L awmento de
lass) & mieresse osservano gh ana
st & ch fatlo preannuncrato dal
largomentazione di Fazio secon
do cu L0 ointervento sub tasso d
SCOMO I realty conbrasterebbe le
aspettatie Mflaziomnsiiche N go-
vernatore - osserva - Mario Noe-
ra cap> econonusta della Dewt
w he Bank - ha sgjomberato il cam
po dal preg udizio secondo cu la
Banca d llaha avrehbe e man ke
gares Noera pod Invita Via Nazip
nale a consierare alcunt aspet
stramdinaT nella recents wrescria
dellinflazione e sprega che il varo
di un governio con una poliica di
b lanci ngarosa potrebbe evitare
i nalzo dertas 1 Riccardo Barble-
M capc economista alla banca
d affan 3 PMaorgan definesce wor
teftar impoyazione & Fazio e
prevede un aumento dei tasst uh
call entro 2¢ anaio come forma di
wsupplenzas della politica moneta

Lira nel baratro, investitori in fuga

E Fazio preannuncia 'aumento del tasso di sconto

*

m ROMA Dy nuovo in fuga D
nuGYO UnA gioltatd soito ka fusta
dells s ia generahzzata che
ta v suon silurl alla vigllia delle
o [sioty el capo detio stato Tan
to i alarmante perche la sfidu
cha thlaga senza aspetiare Che 1
glachi paliet stano tatlt | mercatt
sl aspeitano poco o nulla 4al Quin
nale Credano che non G siano al
ternalive credibil alle eleziant anli
cipate ¢ k eleziont per 1onh pul-
bhcr sigruficene un disastro Inogni
caso s riflene che la cnsi politica
tanlinuerd  indipendentemente
dolle soluzione di governio e crist
poltice permanenie significy lira
sempre po g lir sempre: plu giu
wgulfa crescita dell inflazione
Lasel di WHoresse sempre Py su
Menu diun anne dopo la fine della
feeessione la porta per H rallenta
mento defla ¢resclia € per maggio-
m disoccupazione & spatancata
Nel glomno delin shducia la bra &
rotolata lno a 1057 50 sul marce &
New York (poi stabilizzata atiorno
a 1055) e & 1054 i Europa (13
punt perst) la Borsa milanese ha
chiuso o | 83% 1 bip futires han
no Lhluse sgito quota 38, Per la lira
& 1] mirime sionco  aveva 10CCato

E it tracollo la lira armva a quota 1055 sul marco Borsa a
meno | 83% Fiafo sospeso sul mercalt mentre da New
Yok a Londra da Francoforte o Pangt | molbplicano 1 se-
gnall di fuga dall investimento w valon tahan 1l governa-
tore della Banca d llaha esce allo scoperio € preannuncia
una manovra sul tasso di sconto «Siamo preoccupah per
Linflazione un aumento de tassi a breve non & detio 1
traducain un aumenta dei tassi a lungo termines

ANTONIO POLLID SALIMEENT

1050 50 129 dwembre Che cosd
T RITG SIOTEO & GUESHD pynto
Che cos € una soghia psicolugy o°
Termini 5enza senso s @i Luer |
b delle societd inanziane fanno )
love cakeoh su un marco a LI tra

poce tlempo

Gual a catena

F atata |2 suttessione & by
noze. che ha [llo wsvnare di
nUOYVD 1 valon ildhan st mer at
i} { annuricio del govermnaione An
tonio Fazio che la Banta dital g ¢
pronta ad aumentare 1l lasso
sLonto perche {a caduta delty ks
va lermata 2} lannunce che La

genzin d valutaz one finanziana
Stundard & Poor s ha nmesso | lta
lia sotto osservazione 3) | allarme
della Confindustna  {« economa
roale nschla dr essere travolta dal
| wstabhtd  policas)  Invece di
modificare |umore e 1 gludizi de
meratl i pomo annunco ha ag
giunio mevilablmente prombo atla
Ina rea7ione ovviamente messa
1 conto dalle stesso Fazio) | se
condn anmuncie ha  dimostrato
ui o dvorzio tra 1 mercatt finan-
ztwr e tltaha s @ cementaio il ler
20 che la suldaturs tra cnsl poliica
@ ¢y finanziarta sta GId scancan
do 1 suo dun elfet sulle mprese e

sulie famighe £ a Basllea chie 51 &
concentrata | atllenZione per mez
za gionata Al prano nobie del «
Indror deila Banca der fegola
mentt Intertazionak « banchien
central de! G0 stanno cercando
una nea di azione per dnbblare |
mercali finanzian convnis che | in
flazione crescerd Tra lore & an
che Atlenig Fazio |l governatore
dellaBanca d ltaha

La mossa dl Fazio

E Fazio ha scelto di lanciare due
segnal precisi Al mercatl nnanz
tutte per convincerl che Ja Banca
dltaha fa If suo mestere e non ha
akeuna infenzione di conduree una
pohitica monetana meutrale solo
perche ) pagse e senza guida faol;
tica Eatpartin per metterli sull av
wiso se aumentera it tasso di scon
to lacolpa non & detla banca cen-
trale raa dichinon ha dato pnma
o non dard por sufficients garan
zie dicredibiita £{annuncio nu
suale che non a precedentt per la
sia chiarezza he ci so0io tutle e
condiziom perché la Banca d Itaha
aurnentt Il tasso di sconto presto
prestissieo  Con un agguinta @
una msura dokorosa ma NOR piu

di lanto penche pud non RPeruc
leyst ancora piu dolorosamente sul
futuro Almeno questa ¢ la scom
messa Pardla dr Fazio «Nelia 5
tuaziohe atiuale un aumerto der
tass! a breve termine per coniralla
re | mflazione non & detto che deb
ba tradursi 16 un aumento de tass
a lungo terfunes Lz banca centra
le sostrene Fazio non ha le mant
legate dietro la schiena solo per
che non st vede chiaro sul luburo
governo Al contrano non ha altra
scelta che di kenerle piu hbere pos
sitbwle per contrastare gl effeltl f
nanzian drammaticl prodoth pro-
pito daila ongi polibea Libera ban
ca centrale 1n lbero State Per Fa
zio hinflazione e gia oggl un
schio comne dunostrano 1dat did
cembre su) prezzi al consumo
4 1% tendenziale e 3 h media an
nua Nere le prevision I differen
2iale di 4 5-5 punb percentuall 1t
spetto al tass tedeschi e dv 253
punt su quedl batanma ntletie 1
gran parte proprio le aspeitalive di
miflazone La stretta monetana ¢
[IECESSAIA DrOpNe per rovesclare
quesle aspetiative Subito La ra
perde colpl a sentire queste parole
Ma & WIG ora 1 mercatl voghiono

vedere se Fazio fra cio che ha an
nunclate  saggiano la credibibita
della banca centrale dopo che 1
governc ha perso la propna Wa
non basterd {azone d Fazio e io
dice anche lm occorre teneve fer
mi 1 salar e che i governo conloll
la finanz.a pubblica Ecco il proble-
ma 1l goveino che ¢ era e | gover
ng che non c@ apcora Quanto
agh effetn dell aumento del 12350
di scontp la banca cenfrale puo
controllase ¥ tasst 2 brevissimo ter
mine del mercalo monetano quel
lta 3612 mesi man mano che la
scadenza s allunga 1l suo potere
dirunuwisce Ed mercato (& gmpre
Fazio che para) a controllare 4 1
vello del fass a lungo lemine che
hanne wyimpatto sul costo def ge
e pubblco  Per impedire che
una stretta monetana a breve {ine-
vitabile e mnplicuo el ragiona
mente J Faziod s ripercuola s
tassi a lungo termine & nNecessano
che 1 mercab ntengana credibile (1
componamento della barca cen-
trale nel fronteggrare | mflazione e
cred bile impegno del governo a
nan perdere | controlle der cont
poubbik 1

Standard & Poor’s concede tempi brev: all' Italia per dar prova di buona volonta. «Stretto monitoraggio» anche di Moody’s

Wall Street severa: «<Una svolta o vi declassiamo»
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La Standard e Poor s importante sstituto americano ch
analisl inanzarla preannuncia un possibile abbassa-
mento del voto di afhdabultad dell [talia Ney prossimi
mes| I'esame <ara attento e s non si farh senamente
gualcosa per | econormia 1l declassamento sard inevita-
bile Anche a Moody s hanno stituito un attento mom-
toragaio sull ltalia E dalla Salomon arnvane pressant
constgli su come nsolvere la cnsi politica

EROARDO GARDUM)

B ROMA La finainza Intemaziona
le nene gl ocche ben aperh su
quelloche sta succedendo nltaha
Esame abtonto e continky strok )
MONOrAgAo soveghanza pemd
nenle sono quoste ke espressione
che usano gh analist dellc puam
prattanil agonzie o vIlstaZiom 1
cul guadizr infhue nzano ¢ docsion
i investimento 1 witlo 11 mande
I quizlche caso 1o stato g (ko

gl ulting o sta 18 las Lo
(L posto b preanauncice b de
clagsametite ded v B de Edata b

.

td del Paese clie 8l esprme alfra
¥orso un voto (ratng) Sono Ja
confusione e gl imprevedibill esit
della ¢ ns politwa ad aver alzato un
po ovungue N vello di guardia 1t
timure & cle d protrars d uno sia
o dl nstabiil Y 2 v conlitt acut
EREVT ot ¢ prchler ecotiomc
del Pacse & cominclare da Guello
cruciale del diavanzo pubblico
lert & Londra Konrad Beuss di
1w iore dilla Slanidard ¢ Poor s une
ot piuy mapstantt istitutt di aniabist
salunicis 11y maato 4 Roma un

messaggio che suona quast come
un ultmalum A chl goverma ven
gono concess templ brew per dar
provache suntendono raddnizzare
1 fondameniah indicaton economt
1 Se non verr fako nulla sui front
della finanza pubbica del pro
gresso det process: dr privatizeasc
ne della nforma del sislema pen
smistico L Standard abbassera il
vole attnbuito all afiidatulita del
debito taliane Cio2 in pratica con
saglierd a proprt cllentt grand
Banche e ishtuzion fmanziane di
mveshire meno in quella dieezione
o comunque di farlo con atenzio-
ne melio maggere 1 rating attuale
attribuite al debito eslemo dell ha
ha & quelio di «Af- queflo massi
mo oitentlile & espresso dalle am
bl e A, wAdd

Reuss dhe i serala ha un
PO ammortadito | ton dei suo g
dirto forse sorpreso dalla Famcola
e cco che aveva avulo ha voluio
offare esplicin consipll a chrha per
le maru b matassa della eris pobin
ca <Lo senare peggione ohe ipc-
uzziame: — ha sostenulo - & ky gtal

lo delle rilonne inanziane ¢ un de
terioraments delle prospettive del
defict pubblico  guelle mighore
vede un governo di tecn £1che va
da avani sulla strada defle nlorme
edella ndunone del disavanzos

A Moodys alre presi@@iosa
agenzia o analis per ora non <
usanc accent drammaticn ma 1 al
tegdlamenio ¢ estremamente. guar
dinge David Levey una der sum
dwetton non vede [a necesstta al
mamento dy abbassare anco il
voio di affidainiig atrbuio ol de
bute itatiane Ala anche 10 ramone
del fatto dice che lavalutozione du
Moody {AlY & gid ifenore 1 quel
la dedla Standard € imphea un gy
dizio p woveros Alla sede di New
Yok non pagserd pond 1N0sSen, ata
ROPPUNE una Mossa didla partila
che st st @ocands t Rota e
niaro — sostenie Levey - che il
quadro pohtico renda mollo pi
comphcats un lernvento dogiso
sullo stato della finanza pubbia o

La Salomoi Brothors imponan
le Banca dv uvestinentt smenca

na dedica alla situasone aliana
uno specilico studio Vistanalizza

no le possiel conseguenze eco

nomiche delle vane scelte polin

che oggt sul tappeto <Clezom im

mechate — <1 legge nel documanto
- ostacolerebbern  mighoramenn
sul Tronte del disavanze pubbico
anche se potrebbero darvila ad un
g oo piu slabule Ma con | atius

Ie <istema elettorale nmanc allo |
s hio che nessun partilo oltenga
I maggotanza wsolutée Lo sty

dicrconsidera atientamante le pro
spefive defle soluzion  politiche
eventualmente allermaive. Ln go

VEINO EemPoEnes — s susliehe -
pur meitendo 4 punto utia thin fi

nanziany phma dell estate non ny

scirebbe o nitrodure misre iiscail
SigBcAlve a causa dell immine
zo dlie clezionr Ancle il @gover

no lecmieo mi 4 lungo temune

puir avendo un agenda precisa po-
rebbe avere difiicoka nelf otlendre
1 GpPRORHIC parlative NkAre N Casa

no 4 [ passare impodant nfor

me-

na nspetio al vuoto polince Dalla
Memrdl Lynch Darto Canuto rrg
der sui Btp trattan al Liffe tcorda
che ognt volta che ¢ &1 awicina a
un aumento der lass e banche
centrall prepagano 1t iemeno delle
aspetiatve per evitare impatti tray
maticr «ll mereato - dice — s1 ade
gua <on gradualita e spesso quan
do amva la notiza attesa Ambal
zam

Pessinusta & anche | econonvsta
Qlacomo Veclago -si va versp
unha strelta monetana per assenza
di polibca economgas oL instablh
ta pohitiea assooiatz alla debolex
za del cambio dt per s& non é un
molivo i streta manelana — d
chiara Vatiago — ma da mesi ¢ &
un ectesso di domanda 1ntema
che non ¢ stata stabilizzata da una
finanziara severa Da aleun mesi i)
governo it fath noncépucla
Banca d talia & costretla a supplire
questa suuzicie con la poliica
monetarta  5e 1 metcah «rederan
no- all azione di Fazio s puo pre
vedere una rduzone del fass o
lunge terute e dungue conss
guenze sopportabill per 1 deluin
pubblico  H governatore ha lancia
o un chiaro segnale & mercan
qialcasa potrebbe cambiare sul
fronte dei tassi a breve — sottolinea
Claudio Gnesutta ordinanc o
palinca ecanomica alla <»apic1 za
b R gia by vupliodan i
IR [ TR TR TR TR
reazivn scomposte e ad avere fi
I 1t Pos i
segnal di nsanamento dedla 14 by
za pubhlca

Preoccupata la reazicne delle
parti social all anahisi di Bankatalia
Per Glancerio Lombardi consi
ghere di Conlindustna un eventua
l¢ nalizo del tasso d ~sconto sareb
be un imervento grave «ma che ka
Banca d ltalia - dwhiara at Popoto
- pUG assumere quando ntiene
che 1 azione polca sia msufficien
te Se stdovesse arrvare a questo -
fia masttc Lombardl - vorrebbe
diwe che probabiiments Hon es)
stono alternatve  una decisione
necessara ma noltc dolorosa.
Ratfasle segretalio ge-
nerale agdwnio della £ sl noonrda
che un Incremento del tasst srap
presenierebbe un raffreddameio
delle potenzialita del sistertia pro-
dutiver Wl numero due della L
Adrano Musi s mostra scettice
sulla possibilita che un malzo del
Tus non ablwa effett sul debng
pubbiico ma afferma di sauguraes
che i governatore ablna ragiones
€ coghe ) occasione per nbadire g
necessita di avere un governo che
cha stabilith & cenezze dal punta di
Wista econotnico oltre che polin
o
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