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"Pensioni, senza riforme Incisive 
economia nel caos» dice la City 

•Sa non race temo la riforma M I * paratori non tara 
iiifflslMta una manovra Ut , al vorrà una manovra-tar» 
Parola dal mlnlttra dal Mando Giancarlo PagHarlnL eh* 
«nova! allarma tiri aMtJ|Mbblld. Ma dall aatera-e 
prmtMnwite (UHInchlltana • « t «N richiama l'attanzlona 
sulla vera bomba nd erotogoria etra frava «al ttatema 
pravktonilatanalhno ilmatpanaMiHa un* riforma radicato 
elmmedurta dal alatomi pamloaMtclaurapal. Itala In tmta: 
la fandania demografica aMInvacohlamarrto dalla 
nopolairone al rivelar* un latitano ImottanlMIe -pai I 
contribuenti, minar» la cornpotKMta Induttrlale, mattorà a 
repentaglio la pro»p»t*e oceiparional • (e economie nel 
kmcomplaaso!- Equaatoll quadro a Unto fosche tracciata 
dal Foderai Truat »e™pporjmperU doti Istituto kmtHnea* 
M i c a nella UboraHxzatlone dal marcato prevMenzlBle la 
sobillane da privilegiar* • etilene alta commltakMe 
dell Untone Europea di •emanare una nuova diretttra che 
assicuri la piena liberta ò)g*ttlome d) Investimento peri 
fondi pensione», 

In Italia, la percentuale dell* parsone con ptu di 69 aml.trall 
1990 oli 2040 paweràdal«l,4%al48,4%del redatto 
nazionale. E soprattutto. U debito accumulato da Ha 
previdenza, pari a» 184% del prodotto Intento lordo, qualora 
le tendame In atto ri inanellare Invariato, costttutsee un 
elemento dirompente. Nessun paese dtN'UMoM Europea, 
accatto I Passi Basti (48,5*) . avranno nel 2040 una 
percentuale di ultraeMaarrtaoInquennl pari a quella Hai tana. 

MONETE: I NUOVI RECORD STORICI 

M A R C O T E D E S C O : 

è Mirto al mualme di tutti I tempi cH 1.05743 Sr» (1057.061*1), qu*tJ 
nml i raMpmlc lOM^I radatprKMl*^ 

par ra prima voto natia storta, da duo otoml ha tagunrato un cambio 
utfVeiaHia«pra>«2J)Mllraa2JM>2,61<rWl«na2^0l^) 
• franta dato 1^90,70 lira M 20 dretrnbra. 

F R A N C O F R A N C E S E : 

• stato rilavato al nuovo mutino di M6£7 (305,66 lati) 
contro II pracodonf» record di 304,11 tira. 

Fante: AGI p*a Magnali 

La lira annaspa, la Borsa risale 
I mercati scommettono sul governo tecnico 
Lira sempre nella tempesta anche se in leggero miglio 
ramenlo Record negativi nei confronti delle divise eu 
rapee marco a 1 058 63 e a 1 062 25 a New York Un 
pò di respiro in Razzatori Gli investitori cambiano 
continuamente scommessa sulla scelta del capo dello 
Stato ma pretenscono un governo tecnico Salgono 
leggermente i tassi sui Bot L Italia nella triade debole 
d Europa con Spagna e Svezia 

ANTONIOWOLLtO U L I M H N I 

• ROMA f* l giorno delie ultime 
M-omniti-J. sul futura politico dei 
i i"~sinn mesi L< (ancella del lu 
more i l eli invistilon -egna setti 
pie verso il gou firn tecnico perche 
i l ludi l i di un i cosa •* no certi un 
gradin i lei i m o varerebbe uno 
nianiAT.i finanziaria di 2(1 iOiinh 
mili.irdi userebbe In leva fiscale 
pei wpiirc. k M s t promesse e I 
tinelli di bilancio Vero fal&o^ Sta 
di l.iltn che con questa speranza i 
i i icnal i fauno tremare ancora il 
i ambio i t.tssi di mlciesse ma 
qui Ila di ieri non e stala una gior 
il il i nera ilei e lassico senso del 
fermine I-orse sono slate l i parolt 
iti Fazio che ha annunciato di esse 
n punito ad nlzarc 11 issi tti interes
si Forsi è stato quel gesto rassere 
unite latto dal presidente della 
Bundeslianli i l le ad un certo pun 
tu Ila iti Ilo i hi igm in rà le predio 
ili prò» nienti dal menato t i uiflu 
i lo i i r in Oenrai i i i i -o i i l inua, leal i 
ri dunque le cose calino bene co 
si noi instante i t i ollToallantlco ar 
mit i l i di ninl inuo sussurri e gridai 
\ u i p t r i k a l o d t l l lilla?ionene^li 
Stali Uniti i "i in tkembre) in 
Itriore alto pn-vision È in Italia co

munque che II gioco e completa 
mente aperto 

Gioco MNTaKafMUi 
Qualcuno parla di •cauto ottimi 

amo- aliti parlano invece di "lem 
pesta perché-e fi siala una secon 
ila raffica di record negativi della li 
ra nei conlronli delle divise euro-
liee marco a 1 058.5(1 (una lira di 
perdila) massimo assoluto a New 
York a 1 062 25 dollaro a 1 &tt 50 
(quattro lire perse) franco fra nce 
si. a 3116 63 La Bolsa ha chiuso 
con unaumentodello0 71 i lbtp 
ftilurc decennale ha chiuso a 98 li 
re conno 97 48 al Mif Sono au 
mentati i rendimenti tra 5 e 25cen 
lesimi nellasta dei Bot per l'imila 
miliardi inchiesto por 2C008 mi 
ard i i Nessuno fa prensioni Da 

mesi le compagnie finanziane in 
lernazionoli stanno alla finestra e 
quando arriveranno i doli sulla bi
lancia dei pagamenti si vedrà 
quante decine di migliaia di miliat 
di hanno preso il largo dall Italia 
Più the un atteggiamento di più 
denza si e trattato di una vera e 
propria fuga alla quale si sono af 
tiara ali gli esport non italiani che 

hanno tenuto gli incassi in valuta 
Si comincia a temere che la fiducia 
nel mercato italiano non tornerà 
molto in fretta Ci vorrà una manc
ata liscale piuttosto decisa per con 
vincere gli investiton Solo allora 
forse solo di fronte ad un governo 
the abbia diverso tempo davanti a 
sé si potranno recuperare quei 2 
punti percentuali che costituisco-
no il premio per il nschio politico 
che torre I investimento in moli di 
tato .MLIIUFII ^ I I U I I • ' 

rfiaticV Ba'quaTr ia le 'SrWetìrr t 
pagnie intemazionali Salomon 
Brothers Lehman Brothers Mor 
gan Stanley Warburg hanno co
minciato a scrivere nei loro rappor 
ti finanziari che è meglio ridurre al 
minimo 1 vabn Italiani nei loro por 
lafogli è passalo ormai mollo terci 
po Una volta scollati ci penseran 
no due volte Non basteranno le 
promesse sulle privatizzazioni per 
esemplo a tar cambiate opinione 
ai proprietari di Morgan Stanley e 
Salomon Brothers Ci si lamenla 
che siano state due agenzie di va 
lutazioni finanziaria americane a 
mettere a (erro e a fuoco i mercati 
svedese e italiano (Moody s ha de
gradato il debito estera a lungo ler 
mine della Svezia Standard & 
Poor s ha rimesso sotto osservazio
ne 1 Italia) Ma si tratta di lamenta 
ztoru senza senso Più in Italia si 
parla di complotto e più gli investi 
lori diffidano D altra parte il Teso 
ro in una situazione del genere 
non ha alcuna possibilità di chie 
nere una Iregua Non riesce come 
si vede neppure ad assicurarsi 
temporaneamente la neutralità dei 
iigiìanles intemazionali 

Sindrome messicana si dice 
Per dimostrare la fragilità del fé pro

messe che produce fragilità hnan 
ziana e produce I assurda siluazio 
ne per cui In Italia c e una ripresa 
economica senza inllazione e la li 
ra continua ad andare a picco 

ntateHitodaboto 
I mercati fmanztan leggono la 

politica la intercettano per pia 
smare le aspettative animare il gio
co speculativo che trae alimento 
da se stesso e dalle mosse false in 

i H I 
torà, 'dterflittrW^rèlte" maggioranze 
di governo Può darsi che la Banca 
d Italia alzerà il tasso di sconto se 
la crisi politica non si raffredderà 
ma la resistenza nella trincea della 
moneta non sostituirà una politica 
economica E se sarà fatta davvero 
una manovra di pnmavera e poi ne 
sarà falla un altra (qualcuno dice 
anche di 90mila miliardi) a fine 
anno' £ ciò che i mercati finanziari 
vogliono Ma a questo punto c i si 
accorge che la coperta sarà troppo 
stretta Se latin da una parte per ta
gliare il bilancio dello stato scopri 
la parte opposta I economia reale 
consumi e (orse anche produzione 
ne potrebbero essere sacrificati 
Secondo alcune previsioni nel 
19951 Europa conoscerà una vasta 
ondata di aumenti delle imposte 
dall Italia alla Svezia alla Germania 
alla Gran Bretagna alla Francia 
Che cosa ne sarà della ripresa che 
non per lutti è siala pompata dalle 
svalutazioni1 fi Credit Suisse First 
Boston d i Londra ha fatto questa 
stima in Italia Francia e Gran Bre
tagna ci saranno rastrellamenti fi 
scali pan ali l i ; del prodotto fordo 
in Germania del 2%. Ed è armato a 
questa conclusione gli effetti sui 
consumi saranno inevitabili 

Tassi, rendimenti 
In crescita 
all'asta Bot 
frendmanU ki creaarta tra S • 2S 
«•Mattali con un andamento t * i 
pronunciato peri temaatral a 
rloMaata motto anttnata all'atta 
MtJoLaTnorolM offerto titoli 
par Iftnila milardl e ottenuto 
richieste Ite |2G MBmlllardl IH 
,-**_ fc»a^!»•„, .. . . . , » . , , • •••*. ui Niuimn nnna^Dwi ̂ ar orma 
mrlardl, oh» hanno Incontrato 
rtcNerteper».0«T36mH<uil I 
tltollaorwatatl afUnoleatJ al 
praao madia pondatttodl 87,84 
ta%» raywrando ranoriHarai IBTTJII 
datS,48%(9Jl%»« «Ma d a l » 
dcarrtira)arattloW8£4% 
(8,0s%).iMmoatra0 rum» tatto 
ra|lttMr*rleM«*toRerM««,St 
MHIanR a franto di un attorta par 
6J00mUUidLSwH>ttttl 
magnat i al prazzo rnado 
p o w e r a t o H 9 M » I M S I , 4 4 
all'ultima aata) con randmwntl 
tordi pari al WA0%(931%)* notti 
daM-8,TS*(8£l%) I Bot annuali 
hanno rostrato itorrMU par 
a V m i O B mUardarrontodl 
un Offerta par 1300 mWardl. H 
preoo al aUkr iCNlOM * «tato * 
SMSIIra al « n i * hanno 
corrlaaetto rondatone a * 10vS9% 
toMo(10,S3%ll22rlMiabro)o 
8J4%mrtto(ftOS%). * l 30 
dkoinlwoaeoraotBotln 
circolazione ammontanarm a 
4UJ00rnlllardl.lBMIn teadanta 
ammonUNano a U n r l a mMapal (di 
< ^ T H 4 4 milord nalportafotfo 
dalbbarKat^ta«a);4^O0niWwil 
dWmaatrau,ttmllam*anw«milo 
TJOOdanmiafl. 

Volkswagen blocca la produzione a Puebla. La sfiducia dilaga in America latina 

Messico, la a i a scuote anche Clinton 
<• f Li grandi crisi dopo la sbor 
ina li seduzioni d i Ila finanza loci 
li i il M I U I i i o d i lorinu le pollile he 
londati i i i l l i i ( riama t ici le Fui 
inule fragili II Messico ò strctlo tra 
I inmdinc della multa sociale 
rt h i . ip i - i i il ni i t t i Ilo della •Jiclu 
cui d i l lo finama internazionale E 
(ini il Messilo si infiamma pia si 
ist i l idi in America Ialina il blcib 
ilei i i . i i i i i i ila idiomi le Borse di 
S,i i t i iagodfl( i l i di Buenos Aliene 
di ì i n P «ilo i oiitmu ino a perdere 
tirreno A t i t l a i l i l Mev,iu>i nigo 
!iniii i i-s|«>nni»njpiu I prezzi delle 
im.ru 11 I kit IL In sono af follati di 
iisp,imi«lnri i he liquul ino i loro 
unit i i s nlniviiiK in mano una 

mia i \ l imi la del -SS nel gnu 
d q u e l l i sellini in i I fpa i iKoda 
ima (i irti i n i il IJ imi o itali altra 
Ihirll Alli >ikUi 11 ISSKII lllleresse 
qm Un buoni buoni di I li som mi s-
Si imi i JX Hieirni < stil lo al t i ' 
V u o t i (minili i l aliavi ari aver di 

In nato Hi" i t i id almeno t iuqut 
gu id i l i ch'I Mcvtk.ii rniMiroluiUo 
i m h l i l Hr.iMli di l lAiHtnt l i ia ite 

^li Stali Uniti e del Canada II presi 
dcnle messicano Zedillosi appella 
ali unita nazionale e non trova mi 
gliorargomcnlodiquesto -Lasva 
lutazione del peso può essere an 
t he una ckincet. vislo che in une 
sto modo ci siamo liberati dalla so-
prawalulazione» 

E Volkswager) Macca tutto 
Froprio sulla leva del cambio al 

ti> ns|ictto i l dollaro si è fondai i la 
fortuna del suo predecessore hall 
tlas de Ijortan e si sono fondale le 
fallirne delli iianclìe d altari ami 
ncani le-desihc i giapimnesi che 
altrultc dagli alti tassi di nteressc 
hanno dirollalo in Centrami rua i 
loro capitali Proprio sili peso dora 
Ins iù lond i t i l i l lusionecheormii 
il Mcssno er i d i v i n i l o un model 
In per l intero continenti Quando 
il governo inessitaiio si e rivelalo 
incapai t di gestire il Ironie interno 
(Clnapjs) e sono mutate lei ondi 
ili il IIIK marioli ili ( [ « ' ' eapiti l i 
privili sono pili alimenti i lassi di 
WlcHSe UsH ? scoppiata la-In il la 
S|KculalVrl In molli I i v i i ino 

previsto nessuno ha ascollato Edi 
len I annuncio ufficiale che la 
Volkswagen de Mesco (il maggior 
pioduflore automobilistico messi 
cano) ha bloccalo per una serti 
mana la produzione a Puebla a est 
della espilale dove si producono 
1145 automobili al giorno In atlesa 
di tempi migliori 

TI presidente messicano non e 
solo a cercar di [renare I urto della 
sliducia intemazionale che la ca 
dere Borse monete e titoli del de 
bito pubblico con argomenli risi 
bili In sua compagnia e arrivato il 
ministro dell economia biaslaliana 
Pedro Malan Reggeremo grazie 
ali aifl)aiieio al dollaro Eimercal i ' 
•Soffrono di influenze psicologiche 
instabili- Peccalo che non serva lo 
psicanalista per domare tjll spiriti 
della sfiducici linanziana Toma 
prepotente I atmosfera plumbea 
degli anni Hflquandoiu il Messico 
i guidare la rivolta dei paesi inde 
bliali che non riuscivano più a pa 
gare le banc he govemalive e pnva 
le di ineztfi moudu Ed è un para 

dosso perche fino a len i paesi in 
dustnalizzati e le grandi istituzioni 
intemazionali come il Fondo mo
netano e la Banca mondiale porta 
vano il Messico sul piatto d argento 
dei migliori allievi delle riforme li 
bensle delle privatizzazioni delle 
terapie sliock consigliate dai sacer 
doti di Harvard *ìtandfoid e Yale 
Per il Fondo monetario è il secon 
do scacco in poco tempo dopo le 
difficoltà delle riforme ali Est Ai 
ministri economici e degli esten la 
tinoameneaiii non resta che fare il 
giro delle chiese a Wall Street per 
assicurare che l America l-atma e 
ancora un buon affare Intanto a 
Sao Paolo e Rio De Janeiro che 
I anno scorso avevano conosciuto i 
lauti guadagni di un boom borsisti 
co straordinaro (rispettivamente 
del 13" e d t l 7 8 ) s i lannoipr imi 
conti della grande fuga dal Ì0 di
cembre dal Brasile sono [uggiti ca 
pitali per 1 21 miliardi di dollari È 
I affannosa corse a compensare le 
perdile subite in Messico a provo 
care ti bhib della fuga dappenurlo. 
II Canada ha stibllo un colpo mici 

Palazzo Chigi? L'ex rettore tace 

Monti: non temo 
l'Ue a due velocità 

M M W I T O « M O W < J t H M Ì 

diale con la valuta al più basso li 
vellodanoveannla questa parte 

Cintoti nel guai 
Ma nei guai si trovano pure gli 

Stati Uniti La Casa Bianca ha di 
chiaano ufficialmente che il soste 
gno di Clinton al Messico è meon 
dizionalo II presidente americano 
È disposto ad autorizzare la proro
ga delle linee di credito e I aumen 
to dei crediti per permeltere al 
Messico d i far fronte agli Impegni a 
breve termine «Il successo del 
Messico è nel! interesse economi 
co e strategico degli Stati Uniti- Un 
anno fa entrava In vigore il Nafta 
I alleanza commerciale dei tre stati 
del continente nordamericano e il 
soccorso è dovuto E gli Stati Uniti 
noti possono permettersi che 1 o-
perazione salii Wall Street freme 
tira una brutta aria e iurte le grandi 
società guidano la corsa a vendere 
Oltre a fremere Wall Street è domi 
nata dai lupi e i lupi pensano agli 
affari i finanzieri cominciano a 
stnngere ai fianchi II governo mes 

• ROMA "Un intervento eccezio
nale* Parola di Giuseppe Tatarelta 
•ministro dell Armonia» ed espo-
nenle di Alleanza Nazionale L au 
tote di questo discorso cosi ap
prezzato è l i professor Mano Monti 
commissario designato presso IU 
nionr- Europea e possibile candì 
dato alla Presidenza del Consiglio 
L occasione è 1 inaugurazione del-
I anno di studi della scuola di poli
zia tributaria della Guardia di Fi 
nanza. c i sono le principali autorità 
dello Slato (a partire da Scattare e 
Pivelli) e una sfilala di ministri 
Monti prende la parola dopo i leo-
mandante delle Fiamme Gialle 
Bertenghi e il ministro delle Finan
ze Tremonti E spiega che la wallz 
zazione dell Unione monetaria ed 
economica a due o più velocità 
(se non è fondata su preclusioni a 
pnori) può essere uno stimolo per 
i paesi meno «virtuosi» come I Ita 
ha Inoltre I ex Rettore della Boc 
coni si lancia un accorato elogio 
dell economia sociale di mercato 
oweroquellaforma-costituziona 
lizzata nel! ordinamento tedesco -
di capitalismo temperala dalla so 
lidaneta 

Insomma le -due velocita» -
propno nel momento in cui la co-
slruzione dell Europa unita sembra 
riprendere slancio con I arrivo di 
Austria Svezia e Finlandia - non 
devono spaventare nessuno a giù 
dizio di Monti «La costruzione del 
I Unione economica e monetana -
afferma - deve fondarsi sulla buo 
na convergenza delle economie 
se alcuni paesi amveranno prima 
alla moneta unica potrà servire di 
stimolo per altri per intensificare il 
buon -comportamento delle politi 

iterale» seTelenco dei pae$j*Tr*1ti 
fosse definito a pnon E del resto 
ricorda il Commissario designato 
•I Italia è un paese fondatore della 
Comunità» L untone monetarla si 
tara nel 97 per qualche paese nel 
99 per qualcun altro ancora do 
pò L importante è proseguire sulla 
strada segnata dal trattato di Maa 
stnchtt 

E I Italia' Monti è discretissimo 
•I economia italiana è ultimamente 
sottoposta a preoccupanti tensio
ni» eppure anche grazie al pungo
lo di Maastncrvl negli ultimi anni ha 
migliorato la sua disciplina finan
ziaria con qualche buon risultato 
Nulla fa trapelare sulle sue inten
zioni - anche se I ben informati 
parlano di una disponibilità fortis 
simamente condizionata da parte 
del Commissario Uè a un eventua
le incanco pei Palazzo Chigi Un 
ipotetico programma' Il forte n 
chiamo al valore dei pnncipi del 
I economia sociale di mercato. Un 
sistema In cui la solidarietà mode
ra I» rudezze del capitalismo sei 
vaggio proteggendo deboli am 
Diente e la crescita culturale e so
ciale deiciltadmi A patto che que 
sta non sia «falsa solidarietà» quel

la che atlraverso I indebitamento si 
scarica sulle generazioni tuture In 
fine un elogio al progetto di nfor 
ma fiscale steso dal ministro delle 
Finanze Tramonti cut Monti dice 
di -guardare con protondo interes
se» 

Giulio Tremonti in precedenza 
aveva nbadito la validità del suo 
schema di riforma La sua «riforma 
fiscale - dee - non è né di destra 
né di sinistra ma cerca di racco 
gliere diversi spunti per eliminare 
dal sistema i punti critici e renderlo 
più semplice» È noto che in realtà 
il «Libro Bianco, e soprattutto un 
interessante canovaccio, di amplis
simo respiro ma pochissimo detta 
gliato sul mento dei cambiamenti 
da introdurre Nel suo intervento il 
ministro delle Finanze ha ribadito 
le sue note dure cntiche all'attuale 
sistema tributano che crea I èva 
sione genera liti che rende impos
sibile la verifica da parte dell am 
ministrazione Anche per il pernia 
nere di fatto del segreto bancario 
Le direttrici delia riforma (a parte 
questa novità che nguarda il segre 
tobancano) sono tulle quelle indi 
caie nel «Libro Bianco-

Fiamme Gialle, 
bilancio di un anno 
difficilissimo 
Par la fiamma « a l a l i fMèatato 
•n armo drfrkH*. aagatto dal 
nums(*ai oaol di somulaM tagaU 
aTangantopal -Vara a propria 
tari»» Marta «a «tagaN aHIntaro 
corpo-, ha affannala H 
comandante deMa Guardia di 
fMi-m«bgtWiiUn>aiJii<>nyii li 
bWanalo na* a para dal tutto 
nagattro, pare; quatcha attori 
riluttala è «tataatMnuto nana 
lottaaH'avHtona.al 
«e«teaa»a«dB,alto«aga»a 
avvaorwc^ttnaruiariai a avi raavo 
- lo h t ricordato tampm Battanoti! 
rf-aaa» alati propria ••andari a 
MMdjMnl toroca«a|M corrotti. 
Motta te novtttta prograia I H : • 
varo m un -drl*«*ot* beala- par I 
«rrrrWMMntt(unaM«Ma 
IneaitcatodanlitMNcrttadr» 
kituWI mal di cantaatailonanagH 
aocattamantl),una 
rtorgantzatlana tarmala daRa 
Qdr.MrtnatgnadM 
daeawrarrranto «darla 
fatfonaHzzariana; l'apartara 
•Ifarraolainairt» di daam; nuova 
•Mrtapw l'accaaatall'anna («art 
rWMaatG un dlptonta aacondrAi 
par accodar* «1 coneoral). Mal 
coro» dal 'Sd.eotmnvia, laQaflw 
- c u turato» U n i m i impontbtl 
corrtWataM par 24,7Wtf*Éard(,lia 
oaagdto^WOAOOcMiMi 
ttnrAr^ntalltrtMojitrtiiritoottre 
ZOOJrMinfrHtontSonoatatB 
lauuaatiat» 133B Munti la» dio» 
rMaatal,drcarWOtorrMlUrMdl 
•Varano attor*; rMMtt 
•uantltatM d l d r o n a t H * » * 
mdrteavatutaa*r222 rnMardl. 

EtmiaZ*dllli> Magallon Ama 

sicano consigliando di lanciate 
presto una sene di pnvalizzazioni 
significative per rastrellare denaro 
e convincere i mercati che le nfor 
meeconomiclieproseguono Inci 
ma alla lista e è la compagnia na 
zionale del petrolio Pemex che 
fornisce un quarto delle entrate 
statali e almeno tre banche (Ser 
fin ComermeK e International) 
Anacnsi arfadibusuiess 
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