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C m m d t m p M U , altri rimbertl. Via libera del Te
soro ali emissione di una quarta franche di C d 
destinata ali estinzione dei crediti d imposta su 
perfori a 100 milioni vantali da aziende nei con 
fronti del (Iseo con un decreto è stata intatti di 
sposta una nuova emissione di Cct per 88 millar 
di 

Danni maNwnpo, praitrU Cariala. Prestiti di credi
to agrario per uno stanziamento totale di 20 mi
liardi sono stati messi a disposizione delle azten 
de agricole danneggiate dalle avversità almoslen 
che verificatesi nel 94 dalla Cariplo 1 finanzia 
menti per 12 mesi massimo saranno concessi fi 
no a 50 milioni di lire per azienda al tasso 

I N V E S T I R E 

Un consiglio 
da Londra 
«Investite 
sui telefonici» 

MARCO T U t t C M I 

• ROMA Slete tentati dagli inve 
Munenti in borsa? E quindi cercate 
consigli Cosa non facile per nessu 
no. Da Londra arriva una •dritta" 
comprate titoli telefonici Telecom 
Italia e Stet In un analisi sul merca 
lo europeo delle telecomunicazio
ni la società di intermediazione fi 
nanzIaiJa britannica James Capei 
suggerisce al propri investitori di 
acquistare azioni Telecom e Stet 
tra i titoli più appetibili in questo 
settore In Europa «Le prospetlive 
per Telecom Italia restano positive 
1 vantaggi deriveranno da un so
stanziale rlequllibno delle tariffe 
dagli sforzi di riduzione dei costi 
da una maggiore affidabilità della 
rete e da una forte crescita del vo
lume di traffico, osservano gli ana 
listi Bili Coteman Jonathan Lee e 
Paul Ryb che hanno curato il rap
porto 

Secondo i tre analisti particolar 
mente interessanti saranno inoltre 
le azioni nei settore cellulare che 
verranno scorporale nella prima 
meta del 1995 la valutazione at 
male tiro fa III Limes Capii e di 
I2O00-I500O miliardi a f r o n l e d i 
una capitalizzazione complessiva 
di Telecom di circa 34 000 miliardi 

Per quanto riguarda la Stet gli 
analisti di James Capei osservano 
che «la sua posizione finanziaria 
sta migliorando più rapidamente 
di quella della sua maggiore unità 
Telecom Italia grazie ai crescenti 
contributi della Seat della Finsiel e 
della Siiti e alla promessa cessio
ne di una quota del 50% In Italie! 
Assumendo che lo staio italiano 
metta In vendita tutto il capitale di 
Stet, di cui le prime due Banche 
potrebbero essere messe sul mer 
calo nel secondo trimestre 95 dal
la vendila si potrebbero ricavare 
circa 11 000 miliardi di lire ai prezzi 
attuali «E anche se è probabile che 
il governo manterrà il controllo di 
Stet attraverso la creazione di una 
golden share" - secondo gli anali 

sii di James Cape! - la privatizza
zione dovrebbe fornire gli incentivi 
necessari a migliorare II manage
ment e I efficienza delle sue attivila 
pia importanti» 

Insomma buoni affari in vista 
Noi per parte nostra vi raccoman 
diamo come sempre grande cau 
tela la borsa infatti non è cosa 
per tutti 

Optimi. Rimaniamo in tema per 
dare una buona notizia a tanti pie 
coli investitori GII intermediari au 
tonzzati ali attività di negoziazione 
(di titoli quotati e non pei conto 
proprio o per conto terzi) contrai 
teranno fuori borsa I diritti di opzio
ne Inferiori al lotto minimo secon 
do le modalità stabilite dalia Con 
sob Con delibera dello scorso 27 
dicembre la Consob ha escluso i 
diritti di opzione dal mercato delle 
spezzature in considerazione delle 
d lKio i la incontrate dagli Intcrme 
diari bancari nellinoltro e nellle 
sedizione degli ordini Nella co 
munlcazionc diffusa su II argomen 
lo dalla Consob si precisa che nel 
caso di ordini relativi a loltl minimi 
di diritti di opzione (o loro multi 
pli) gli Intermediari sono comun 
q u i tenuti ad eseguire le relative 
operazioni sul mercato Resta ime 
so Informa la Commissioni- che 
se 1 ordine del cliente ha per oggel 
lo una quantità di diritti superiore 
al lotto minimo ma non multipla 
dello slesso gli intermediari sono 
tenuti ad eseguire sul mercato I or 
dine pei il solo lotto minimo men 
tre la quantllà eccedente potrà es
sere eseguita fuori bona con le 
modalità o le condizioni sopra ri 
chiamate 

Secondo un sondaggio il 38,8% è contrario 

Tfr per le pensioni? 
Italiani diffidenti 
• ROMA Si riparla di riforma delle 
pensioni e II nuovo ministro del 
Lavoro Tiziano Treu ha ipotizzato 
di usare a fini previdenziali una 
quota del Tfr (la Itquidazione o 
buonuscita che dir si voglia) che si 
accumula anno dopo anno per 
ogni lavoratore dipendente Cèchi 
Iha chiamato strumentai mente 
•scippo delle liquidazioni» ma in 
realtà oggi il Tfr praticamente ha 
rendimento zero e serve solo per 
fornire liquidità a poco prezzo alle 
aziende Ma a leggere un sondag 
glo che II settimanale economico / ' 
Monito pubblicherà nel numero in 
edicola il prossimo lunedi (di cui 
ha fornito il testo) e ancora forte 
I area dei -refrattari» il 38 $% degli 
italiani non sarebbe infatti disponi 
bile a trasformare la propria IKHJI 
dazione in pensione integrativa La 
percentuale di coloro che si sono 
detti ostili a destinare il trattamento 
di line rapporto a un fondo pensio
ne è nettamente superiore a quella 
dei lavorateli che hanno risposto 
favorevolmente (20 6%) sia a 
quella di coloro che si sono dichia 
rati disponibili a cedere solo in par 
le la liquidazione f i 4 M Lar ig io 
ne di tanta diffidenza - spiega una 
noia del settimanale - sembra es
sere soprattutto la disinformazio 
ne* Il 53 8% degli internasti dagli 
esperti della Swg di Trieste la so
cietà che ha condotto il sondaggio 
ha risposto di non essere al corren 

ledei fatto ebeti rendimento reale 
del Tfr e "praticamente nullo» men 
tre altre forme di investimento of 
trono condizioni -molto più mie 
lessanti» Nel 1994 il rendimento 
del Tfr fissato per legge non ha in 
fatto superato lo 0 5% a fronte per 
esempio del 7 23% del Btp trenten 
rial) in scadenza ne) 2023 Chi ha 
dichiarato la propna disponibilità 
a trasferire il Tfr a un londo pensio 
ni ha motivato questa posizione 
nel 37% dei casi con la paura che i 
fondi pensioni possano essere in 
vestiti malamente II 30 6% ha inve 
ce sostenutoche è meglio ricevere 
un capitale piuttosto che una ren 
dita vitalizia 

Il 43 ì% di chi è disponibile ha 
invece detto che «non si può lare 
solo affidamento sul sistema previ
denziale pubblico» mentre il 1 S2\ 
ha motivato la scelta con la prò 
spettiva di un rendimento migliore 
che potrebbero assicurare i fondi 
pensione La maggioranza di colo
ro che hanno affermato di essere 
disponibili a cedere solo in parie la 
liquidazione (67 3à ) ha infine so 
stenuto di -non volere nnunciarea 
un capitale alla fine della vita lavo 
uliva ina neppuie ad una rendila 
vitalizia» Dal sondaggio è anche 
emerso che il 68 4% degli interpel 
lati non ha alcuna forma di previ 
denza integrativa il 23 3% ha sono 
scritto una polizza viia menlre ap 
pena il 3 Ti. ha aderito a fondi peri 
sbni complementari 

Contributi 
agricoli: urtimi 
giorni utili 
por II condono 
Seau, uHknl giorni per (I condona 
U H M giorni per gli Imprenditori 
agrtcoN per mettenti m regoli con t 
contributi prevfoBTUIail • 
aurMMtl*»- acade tafanili 16 
fsbterioll termine porla 
presontutona dotta domande di 
condono par gN anni "93 a 
precedenti. POMOT» «ss*™ 
condonati ala I contributi accortati 
a par I quali sono già itati Inviati 
Utenti ngluntM cha qoeW non 
accortati o par I quali lo Atto a I 
oorUvatort vogliono mattoni In 
rogo)*. Chi adorino «Re sanatoria 
awè II vantaggio di non uovor 
pagare la (arnioni c M I a 
amntMatraUm. Per matterei n 
regole «are tuffleiante pagare gli 
More Mi aule eventuali rate 
•uccaMive alla prima nella mwura 
daH'BK. n pagamento va aKettueto 
au nwduHe boHatUnl dWiiburM 
presso lo aoH dallo Seau di tutta 
Italia FWIdebffllnfenerla 3 
mMonldl I r e * previstoli 
varaamonto ai a i» unica rata, 
mentre par Importi «parlari è 
potaltile rattizzare l'Importo tino a 
ut mawlmo di 20 reto 
ojuadrimeetral. 

dell 8 25% Per ulteriori informazioni telefono 
02/886 63 610-886 62 326 

Comtt aumenta I taaol -a termine.. La Comit ha 
deciso di aumentare con decorrenza 31 gennaio 

i tassi applicati sulla raccolta a fermine il rialzo 
riguarda i rendimenti dei certificati di deposito 
emessi dall istituto con scadenze a partire da 18 
mesi Le variazioni dei tassi annui nominali lordi 
sono te seguenti 18 mesi dal 7 75'S ali 8% 36 me 
si (tasso fisso) dall 8 25% ali B 75% 36mesi (tas 
so variabile) dall 8 375* al 9% 48 mesi (tassofis 
so) dall8% a l ! 8 5 W 48 mesi (tasso variabile) 
dall85055ali875% fiOmesi (lassofisso) da l l 8^ 
ali 8 50% 60 mesi (tasso variabile) dall 8 50 
ali 8 75 

F I S C O * 

L-OrtHMa e<Npwta!«taa 

Pensioni d'annata o baby? Rendimenti, capitalizzazione, ecc. Piccola guida per capirne di più 

Riforma-rebus: ecco Tabe della previdenza 
Pensione baby o d annata' Rendimento al 2% o ali 1 50%? 
Ripartizione o capitalizzazione' Inpso Inpdap? La giungla 
delle pensioni - che il governo si appresta a disboscare -
è soprattutto una foresta di termini sigle e cifre dove è fa 
Cile perdersi, ma che è necessario conoscere per distncar 
si nel dibattito sulla ritorma e capire il destino previden 
zia le di ciascuna categoria Ecco un sintetico dizionario 
per saperne e capirne di più 

F U M M O M M t l O 

a i Eccoun piccolodizionanoper 
districarsi nel •rebus-pensioni. Ini 
ziamo ovviamente dalla lettera «A-
«A« come 
Anzianità. £ quella su cui si acca 
nlscono i governanti con vari tenta 
tivi di blocco La Si otteneva finora 
dopo 35 anni di conlnbuti reali o 
•figurativi» e in alcuni casi anche 
prima Indipendentemente dall età 
anagralica La riforma annunciata 
dovrebbe gradualmente abolirla e 
mandare lutti in pensione al com 
pimento di una data eia anagrafica 
penalizzando chi ci vuole andare 
prima I sindacati chiedono il n 
spetto dei diritti acquisiti 
Baby. È stata per anni I emblema 
della permissività del nostro siste 
ma previdenziale un regalo ai di 
pendenti pubblici La pensione 
baby ha permesso a molli statali di 
smelleie di lavorare e percepire la 
pensione a 35-40 anni di eia con 
appena 20 anni di contributi ( 15 le 
donneconfigl i) Lanfonnaamato 
ha avviato I eliminazione graduale 
del privilegio 

Contributi. Sono le Iraltenute sullo 
stipendio che si versano agli enti 
previdenziali per avere alla (ine 
della vita lavorativa la pensione I 
cotilributl sono versati dircttamen 
le dall azienda e sono a ca ino sia 
del datore di lavoratore (circa il 
W) che del dipenderne (i l ti ) 
Se entro giugno 1995 il governo 
non varerà la riforma concordala 

con i sindacati i contnbuti verran 
no aumentali 
D'annata. Con pensioni d annata 
siintendonoqueitrattamenti ante 
neri al 1988 giudicati iniqui perchè 
penalizzano a pania di anzianità e 
retribuzione un lavoratore andato 
in pensione poco pnma che venis
sero varati miglioramenti per la sua 
categoria nspetlo ad un collega 
pensionalo poco dopo con i mi 
gliwamenli da cui il pnmo è nma 
sto escluso 

Età panalMaMla È1 età in cui si 
può smettere di lavorare e percepì 
re la giusla |iensione La legge pre 
vede in generale 65 anni pei gli uo 
mini e 60 per le donne un limite 
che perù entrerà -a regime» nel 
2000 Secondoalcuniqueslolimite 
andrebbe ullenormenle elevato 
sopratutto per le donne clic in me 
dia vivono più degl l uomini 
Fondi pensione. È il «secondo pi 
tastto> del futuro sistema pensioni 
siico insieme al regime obbligato 
rio (primo pilastro) e ali assicura 
zione privala (terzo pilastro) Lina 
legge del 1993 prevede che posso 
no essere costituili su basi, contrai 
luale e collettiva utilizzando parte 
o tutto il Ifr Legge nmasta inattuata 
anclie (ier I elevato carico fiscale 
La revisione di questa legge fa pai 
le del programma della prossima 
riforma ijrevtdenziale 
Giovani generazioni. Sono quelle 
the finita la pacchia dolk pc-iisin 

ni erogale a piene mani dovranno 
sopportare le inevitabili reslnzioni 
della riforma La loro lulura pen 
srone obbligatona quella pagala 
dall Inps arriverà più o meno al 
Affi dello stipendio una miseria 
Per una vecchiaia più tranquilla 
dovranno pagarsi un assicurazione 
privata e adenre a qualche londo 
pensione collettivo 
InvaUdRà. Sono 326 .mia quelle 
pagate dall Inps a chi ha perso il 
7"W delle capacità lavorative Per 
molti è slato lo strumento prmcipa 
le dello stalo assistenza lista Dopo 
la minaccia di riesaminare i casi 
sono fioccate le autodenunce dei 
falsi invalidi e la corte conti di re 
cenle ha ipotizzato la richiesta di 
nsarcimcnto anche ai medici che 
hannolehannocenilicate 
Lavoratori autonomi. Per almeno 
un milione di essi quelli che non 
hanno nessuna copertura pievi 
denziale si prospetta un salasso 
pan al 15" del reddito da wrsare 
ali Inps the poi pagherà una pen 
sione secondo le regole ilei com 
mercianh 11 prelievo era previsto 
dalla linanziana varala da Cianip 
Il nuovo governo ha [astialo mten 
dereche la materia rena ndiscussa 
e iisentanollaiitorma Se non sarà 
cosi col prossimo 740 un libero 
professionista con un imponibile 
di 2*5 milioni dovrà pagare o l t i e a l 
milioni di irpel e un milione e mez 
i o d i lassa salute altri <t milioni i i r 
(.a di conlnbuto previdenziale 
Minima L i pensione minima è 
concessa a quei lavoratori arrivati 
atleta di ventilala con contributi 
insudicienti a garantire un assegno 
adegualo Attualmente vale poco 
pindiOOOnula lire al mese m a w r 
ra aumentali gradii alla sentenza 
della corte tosi luminale the ha n 
conosciuto il dmtio ali integrafo 
ne un colpo da 10 mila miliardi 
n i r lc iasso stala li 
Maro. Sono I milioni gli italiani 
Un svolaono • i• i iltivltà in -nero-
iv idcnr io i vsi i i i ribull previ 

denziah per 60 mila miliardi 
OmogenelzzaztoM. Deità anche 
armonizzazione È quanto chiedo 
no a gran gola i sindacati per met 
tere fine alle iniquità del sistema 
previdenziale Si tratta di «armoni! 
zare» tulli i regimi pensionistici 
magari unificando anche i rendi 
menti Attualmente esistono circa 
50 regimi «con sensibili dispantà 
di nanamente non solo Ira le gè 
suoni dice uno studio della Ragio
neria generale dello Slato maan 
che ali interno di una stessa gestio 
ne fra lavoraton con diverso profilo 
di camera-
PrepeiMloftanwnto. Oltre alle 
pensioni baby rientrano nella ca 
tegona i lavoraton di aziende in cri 
si a cui viene concesso I anticipo 
dell età pensionabile È considera 
to anticipalo anche il pensiona 
mento dei lavoratori con 35 anni di 
anzianità ma ancora lontani da 
quella di vecchiaia per i quali e or 
mai vigente il blocco L anticipo 
dell età pensionabile rimane in vi 
gore per chi svolgo attività «usurari 
ti» 
Rendimento. È I aliquota pcrcen 
luale annua che serve per calcola 
le l importo della pensione Vana a 
seconda delle categone e del red 
dito ma per la maggior partt degli 
assicurali Inps è del 2 % (con 40 
anni di tonlnbuli dà dintlo a una 
pensione pan ali 80t della retnbu 
zione) un valore eccessivo secon 
do Dini e Treu t he parlano di una 
progressiva riduzione 
Separatone. Separare la previ 
denza dati assistenza come chie 
dono i sindacati sigrofa a fare 
chiarezza nei conti dell Inps tra 
quanto si spende per le pensioni 
w re L proprie e quanto per gli m 
tenenti assistenziali a carico della 
fiscalità generale (pensioni sociali 
a chi non ha altri redditi integra 
none al mimmo disoctupa2iont e 
cassa integrazione speciali pre-
IKHMonomenti ecc ) Nel 199^ la 
spesa per I assistenza sarà di 

7G 000 millanti di lire più o meno 
la stessa cifra che lo stato trasferi
sce ali Inps per pareggiare 11 bilan
cio Secondo le conclusioni dell in
dagine parlamentale sulle pensio
ni del dicembre scorso «sia che la 
parte assistenziale si recuperi attra
verso la fiscalità generale sia che 
venga finanziala attraverso un tra 
slerimenlo di bilancio ali Inps si 
tratta comunque di un uscita a ca 
nco del tu lane io dello Stato» 
Tfr. Trattamento di fine rapporto o 
liquidazione o per gli statali buo
nuscita è una somma pan al 
7 40% del salano che il datore di 
lavoro accantona annualmente II 
capitale viene restituito al lavorato
re quando va in pensione La legge 
sui fondi pensione prevede di di 
rollare unaquola del tfr (tutti per i 
nuovi assunti) alla pensione inte
grativa Ed è subito polemica. Ogni 
anno nel calderone tfr finiscono 50 
mila miliardi che sarebbero sottrai 
ti alle imprese per essere gestiti da 
assicurazioni enti previdenziali 
sim fondi comuni 
Vecchiaia. Equivale ad età pen 
stonatale cioè le la in cui comun 
que si può andare in pensione Nel 
2000 salvo nuovi correttivi sarà 65 
anni per gli uomini e 60 per le don 
ne 

Zero. La crescila zero ha gran par 
te d responsabilità nella crisi del 
sistema previdenziale Rispetto agli 
anni 50 il numero di anziani si è 
raddoppialo da 3 8 milioni a 8 mi 
lioni Oggi per ogni anziano in 
pensione vi sono tre persone in età 
lavorativa fra treni anni questi ulti 
mi saranno menodidue L Italia i l 
^ulia essere il paese meno prolifico 
del mondo con un taso di fecondi 
tàdi 1 3 [gli per donna Sevaavan 
ti cosi nel 2030 gli anziani con più 
di 65 anni saranno 20 milioni con 
Irò gli attuali 1 ! milioni e mezzo 
Ecco perchè si prevede che la spe
sa per pensioni passerà da 173 mi 
Idd500 mila miliardi 

Tutte 
le scadenze 
della metà 
di febbraio 
aa Ecco la seconda parte delle 
scadenze fiscali e previdenziali del 
mese di febbraio la pnma pane è 
stata pubblicata sul giornale di do
menica scorsa 

Sabato 1 8 • IVA. Termine per I e-
sercizio dell opzione ai fini del cai 
colo dell Iva dovuta in base al nu 
mero delle copie vendute da parte 
dei conmbuenli mensili Lopzione 
va effettuata con lettera raccoman 
data al competente Ufficio Iva ed e 
vincolante sino a revoca ed in ogni 
caso per lutto I anno solare in cui è 
effettuata Lopzione va effettuata 
entro il termine della pnma liqui 
dazione periodica nella quale so 
no comprese le annotazioni relati 
ve ai nuovi titoli 
Lunedì 2 0 

IVA VERSAMfcMTI MENSILI. Sta 
de oggi essendo il giorno 18 saba 
to il termine per il versamento sul 
conto fecale tenuto dal Concessio 
nano dell Iva usuila me dalla liqul 
dazione relativa al mese preceden 
te da parte dei contribuenti mensi
li Icontribuentiinteressaliaquesta 
scadenza «©no 1) imprese con 
volume d affan supenore a 36(1 mi 
Itomene hanno per oggetto esclu 
sivamente prestazioni di servizi di 
cui al dm 17gennaiol992 2) im 
prese con attività mista (prestarlo 
ni di servizi ed altre attività) con 
volume d affan supenore a 360 mi 
Ion i che non effettuano la distinta 
annotazione del corrispettivi 3) 
esercenti aru e professioni con vo
lume d affari superiore a 360 milio
ni 4) imprese aventi per oggetto 
altre attivila (diverse dalle presta 
zioni di servizi) con volume d affa 
n supenore = 1 miliardo 5) contri
buenti che ricorrendone i presup
posti (volume d affan non supeno
re a 360 milioni o I miliardo) n 
hanno esercitalo lopzione per il 
regime trimestrale della liquidarlo 
ne edel versamento dell Iva 

1 contnbuenU che affidano a ter 
zi la tenuta della contabilità posso 
no calcolare entro oggi il debito o il 
credito di imposta telativi al mese 
di gennaio facendo riferimento alle 
registrazioni eseguite nel mese di 
dicembre 1994 

IMPOSTE S U REDDITI. Scade og 
gì essendo il giorno 18 sabato il 
termine per il versamento delle n 
tenute operaie nel mese preceden 
te dai soggetti non mteslatari di 
conto fiscale sulle somme com 
sposle per lavoro dipendente e 
reddib assimilati e» alt 47 Ieri a) 
Dprn 917/1986 

IMPOSTA Di REGISTRO Ultimo 
giorno utile per la registrazione 
pressoi Ufficio del registro dei con 
tratti di locazione (anche verbali) 
di immobili urbani stipulali il ì" 
febbraio e per il versamento (direi 
tamente allo sportello dell Ufficio 
stesso) dell impecia liquidala nella 
misura del 2 1 . 

INPS. Termine ultimo di paga 
mento dei contributi prevRlenziali 
per i lavoraton dipendenti (mud 
DM 10) 
INAIL.ftesenla?ionedenuntia sa 
lan Versamento dei premi [con 
guaglio 1994 anticipo rata 1995) 
Presentazione denuncia nominati
va assicurati 

ENASARCO Termine pei versore 
ali Enasarco il contribuii! per il 
Fondo di previdenza relativo al 
quarto tnmeslre 1994 calcol i lo su 
tutte le somme dovute ali agente s 
rappresentante di lontmcrt io n 
dipendenza del rapporto di agen 
zia cioo sulle provvigioni m (turalo 
anche se non rincora tomsposti 
sulle somme conisposlc a titolo di 
concorso o nmborso spesi premi 
di produzione indennità di man 
caio preavviso 

Martedì 2 8 - INPS. !>rCsentrizionc-
mod DM 10 SR ( rwpilngo versa 
mento contributi sanimi p t r i di 
pendenti anno 1994) 

Aimiuleqhulfuj 
Iftiuiianneimunkitaulp 

della Gi i i 'cat temi 


