
EMERGENZA ECONOMIA. Intervista all'economista Usa, già consigliere di Roosevelt 
e Kennedy. «Tranquilli, uscirete anche stavolta dalla crisi» 

Galbraith: l'Italia 
non è il Messico 
Vi riprenderete presto 
«Slate tranquilli, l'Italia non è il Messico Ce la farà an
che questa volta. Dalle sue cnsi è sempre uscita più pro
spera». Kennet Galbraith. il grande economista ameri
cano, è ottimista sul futuro dell'Italia. Però manda un 
avvertimento- «Va bene tagliare il disavanzo pubblico, 
ma attenzione a non colpire le spese per i poveri» Per 
l'occupazione ha una ricetta ridurre l'orano e più at
tenzione ai settori creativi e del tempo libero nuove 

M m M M MUTAMI ~ 
• i MODENA L Italia non èli Messi
co. È passala di cresi in crisi e ce 
l'ha sempre falla. Ce la tara anche 
questa voltò Nonostante la peren
ne Instabilità politica ha raggiuntò 
un benessere eccezionale Tniert-
K? Degli Mariani non dei governi 

le prevenni ottimistiche sono 
di John Kennet GalbraHh, uno del 
più grandi economisti viver*, già 
consigliere di Roosevelt e di Ken
nedy, In questa atomi a Modena e 
San Manno per ricevere una laurea 
honoris causa e presentare II suo 
ultimo libro. -Cose viale, viaggio at
traverso un secolo di economia», E 
di cose da raccontare Galbraith, 
con I suol 86 anni vissuti injejjsa-, 
mente come economista e politi" 
co. ne ha tante Ieri ha inconaatO 
la stampa Italiana ed ha accettato 
di parlare della crisi che in questi 
giorni sta vivendo il paese 
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lb nr>it consiglierei al giornalisti 
qui presenti diirasferirsl dallllalm 
al Messico Assolutamente non ei 
sono termini di paragone II Messi
co è un paese povero, con una 
classe operala che ha un livello di 
istruzione basso, con un'agricoltu
ra arretrata. Il Messico ha avuto 
dei governi deboli La situazione 
italiana è completamente diversa. 
Come ho già avuto occasione di 
dire molte altre volte, dal punto di 
vista economico lltalia rappre
senta uno dei casi più strepitosi e 
di successo sulla scena Intemazio
nale fin dal tempi della seconda 
guerra mondiale E questo succes
so dipende proprio dal livello di 
Istruzione e di cultura, dall ener
gia, dal dinamismo e dal torte 
temperamento artistico e creativo 
del popolo italiano Basii pensare 
alle ottime opere di design degli 
italiani Mentre dall altra parte la 
debolezza del Messico va ascritta 
al basso livello culturale e di istru
zione del suo popolo La (orza e 
qui piuttosto che nella politica dei 
gvernl italiani L'economia messi
cana sicuramente si riprenderà 
Attualmente sta attraversando un 
periodo di crisi economica dovuta 
alla spepcutazlone (mangiarla 
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Esiterei ad utilizzare il termine cri
si perchè non c'è mal siala una 
volta, quando sono venuto In que
sto paese, che non abbia sentilo 
parlare di crisi Lacrisi mai la par
te della normalità, della vita reale 
Italiana Una delle caratteristiche 
che ha contraddistinto il vostro 
paese negli ultlmlclnquant anni è 
proprio questa di essere rtuiscjto 
a passare brillantemente da una 
crisi all'altra E da ogni crisi si è ri 
preso con uno standard prosperi
tà pia elevato Quindi direi che 
non e è niente di nuovo nella si
tuazione che sta vivendo questo 
splendido paese Una cosa di cui 
debbo prendere atto ogni volta 
die vi taccio vista 
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Non è difficile rispondere In ge
nerale lutto ciò che ha a che fare 
con le monete la parte dei ritmi 
normali della vita Ma dai momen
to che II denaro è per noi cosi Im
portante ecco che subito le que
stioni valutarie prendono la prima 
pagina del giornali e la stampa gli 
dedita un allenatone che io defi
nirci esagerata Sono convinto 
clic se vi parlassi del dollaro do
mani andrei subito sui giornali 
ma fra qualclie mese tutto sareb 
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Devo due che non ho seguito da 
vicino le proposte latte dal gover
no italiano Risponderò in termini 
più generici in questi tempi sicu
ramente una cosa che deve essere 
farla è la riduzione del disavanzo 
pubblico Comunque consiglierei 
provvedimenti mirati, cauti Que
sto non vuol dire che non bisogna 
dormirci su la nolle perchè ci so 
no del problemi più importanti 
Purtroppo il disavanzo viene utiliz 
landò come una scusa per ridurre 
Ir- spese per le categorie più pove
re e bisognose Questo è uno del 
problemi piò grossi degli Stati Uni 
ti, non bisogna dimenticarsi delle 
sacche <U povertà nelle grandi cit
tà americane S. bisogna prende
re del provvedimenti per ridurre II 
disavanzo, ma non lare pagare ai 
ptu poveri Una strada sarebbe 
quella di aumentre le lasse per i 
giornalisti 
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Sicuramente è uno dei problemi 
più gravi che dobbiamo affronta
re Siamo In una nuova epoca sto
rica che è caratterizzala dal so
pravvento dell'intelligenza aran
ciate 1 computer prenderanno 
sempre di più II posto degli uomi 
ni nelle mansioni manuali Ades
so si tratta di capire come le per
sone potranno guadagnarsi da vi 
vere In un modo diverso, in colle 
gamenlo con le intelligenze infor
matiche Bisognerebbe prevedere 
orari di lavoro più brevi in maniera 
che I occupazione possa esapan-
dersi senza peraltro abbassare i 
salan Un ahro elemento che pò 
Iremmo prendere In condierazio 
ne è 11 seguente ci sono aree delle 
attività umane che sono cena-
mente più importanti delle man
sioni manuali che vengono svolte 
in un industria L'Italia ne è un 
esempio la citta di Tonno è sino
nimo del desing nel settore dell 
industria automobilistica nel Ne
braska L industria televisiva ame 
ricana non ha paragoni nel mon
do Cosa voglio dire nel futuro ci 
sono delle aree di occupazione 
sulle quali bisognerebbe puntare 
maggiormente Sono le aree della 
creatività, del sewizi profgessiona 
li, dell'industria dell'intratteni
mento, del tempo libero che pos
sono prendere il posto dell attività 
manuale tradizionale 

Lei e ttato oWmrrtacon L'Itali*, 
ma I aottM paaa* oa la rari a 
lattarti* Europa? 

Sicuramente è necessario pensare 
sempre più in termini inlernazio 
nali I sistemi intemazionali, a loro 
volta dovranno esssere sempre 

Eù coscienti dell'importanza del 
funzione dei sistemi prenden-

zialtnellenaziom Questi dementi 
dovranno essere salvaguardali 
Non dimentichiamoci che II capi 
taiismo è sopravvlssulo per una 
serie di motivi uno di questi per 
che le crudeltà del sistema «ino 
stale controbilanciate da mecca
nismi quali la previdenza sociali 
la protezione delle donne e dei 
bambini dai sindacati cio« lutto 
ciò che ha (allo parlo del Welfar 
dello Stato provvidenza 
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«Chiudi gli occhi 
e compra marchi» 
Tam-tam di Wall Street 
Non sembra destinata ad invertirsi la tendenza all'inde
bolimento del dollaro "La reazione dei mercati - dico
no gli esperti di Wall Street - continua ad essere questa 
chiudi gli occhi e compra marchi-. Due le principali ra
gioni del fenomeno- la crisi messicana ed il deficit com
merciale Greenspan pronostica un rallentamento de Ila 
crescita e lascia intendere che non ci saranno nuovi au
menti dei tassi d'interesse 
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a* CHICAGO Ce stato un breve at
timo di sospensione. ien alla ria
pertura dei mercati Una breve pa
rentesi che - riempila dall'attesa 
per la testimonianza di Alan 
Greenspan davanti al Banking 
CommWe del Senato - aveva visto 
ti dollaro (eimare per qualche qua
si impercettibile stante la sua cor
sa verso II basso Poi il presidente 
della Federai Reserve ha parlata E, 
spentasi t eco delle sue parole, la 
vita ha immediatamente npreso a 
snodarsi lungo le linee di quello 
che -con un ncercalo paradosso-
quakuno ha chiamalo il -tumul
tuoso tran-tran^ del mercati valuta
ri marco su e dollaro giù con una 
gran quantità di monete deboli 
che come naufraghi alla deriva 
dipelata mente annaspano nella 
scia della moneta Usa 

le cifre non sono in venta cla
morose il dollaro aveva chiuso 
martedì a I 4700/11) sul marco E 
fen durante la breve parentesi 
mattutina era risalito - prevalente
mente per ragioni tecniche, secon
do gli espenl-a 1 4780/90 Quindi 
- debitamente digento il verbo 
gieenspaniano - ha ncominciato a 
scivolare assai lentamente ma an 
che con una. continuila che presto 
ha nbadito una venta già da molti 
pronosticata «Oggi - aveva dichia
ralo ali agenzia Reuter il vicepresi
dente della fìlli Bnafc. Jack Gnfhn 
pnma delie audizioni - deve per 
forza essere il gran giorno dei dol-

CCT 
C E R T I F I C A T I DI C R E D I T O 

D E L T E S O R O 

• LaduratadeiCCTiniziai] I9febbraio 1995eterminail 1°febbraio2002. 

• Fruttano interessi che vengono pagati alla fine di ogni semestre. 
La prima cedola del 4,75% lordo verrà pagata il 1° agosto 1995 al netto 
della ritenuta fiscale. L'importo delle cedole successive, da pagare il le feb
braio e il 1° agosto di ogni anno dì durata del prestito, varietà sulla base del 
rendimento tordo all'emissione dei BOT a 6 mesi relativo all'asta tenutasi 
alla fine del mese precedente la decorrenza della cedola, maggiorato dello 
spread di 30 centesimi di punto per semestre. 

• Il collocamento dei titoli avviene tramite procedura d'asta riservata alle 
banche e ad altri operatori autorizzati, senza prezzo base. 

• Il rendimento effettivo netto del precedente collocamento di CCT è 
stato pari al 9,26% annuo. 

• Il prezzo d'aggiudicazione d'asta e il rendimento effettivo verranno 
comunicali dagli organi di stampa. 

• I privati risparmiatori possono prenotare i titoli presso gli sportelli 
della Banca d'Italia e delle aziende dì credito fino alle ore 13,30 del 24 
febbraio. 

• I CCT fruttano interessi a partire dal l* febbraio; all'atto del pagamento 
( l s marzo) dovranno essere quindi versati, oltre al prezzodi aggiudicazione, 
gli interessi maturati fino aquel momento. Allafinedelsemestreil possessore 
del titolo incasserà comunque l'intera cedola. 

• Per le operazioni dì prenotazione e di sottoscrizione dei titoli non è 
dovuta alcuna provvigione. 

• Il taglio minimo è di cinque milioni di lire. 

• Informazioni ulteriori possono essere chieste alla vostra banca. 

laro Perchè il piano di salvataggio 
del Messico è finalmente diventato 
realtà e peiche Greenspan è chia 
malo a chiarire gli orizzonti della 
politica monetana. O ti dollaro si n 
prende oggi insomma o la ten
denza al ribasso è destinata a dura
re per chissà quanto • ti dollaro 
non si è ripreso E. nonostante %\i 
uiteiventi delle banche centrali la 
logica della contrattazione è rima
sta quella che, a meta mattinata 
molti dei (terferacosl efficaciemen-
te descrivevano Chiudi gli occhi e 
compra marchi • 

Parta Graampan 
Nella sua testimonianza davanti 

al Banking Commiltee, Alan Green 
span non era in effetti parso parti 
colarmente angustiato dalla cadu
ta del dollaro Ami. aveva affronta
to l'argomento quasi di sfuggita ri
spondendo solo induettamente - e 
con la chiarezza d'una sibilla - alte 
domande di alcuni del senaton La 
nostra moneta si sta Indebolendo -
aveva detto in sostanza - per I ri
flessi della crisi messicana Ed ave 
va quindi misteriosamente aggiun
to »Un insuccesso nella battaglia 
per il contenimento dell inflazione 
potrebbe essere destinata come 
conseguenza dei ruovimentì inter
nazionali di capitale, a provocale 
conseguenze molto più gravi di 
quelle che si sarebbero determina
le una generazione fa

ll che lo ha uniiediatamente n-
portato al vero •cuore» della sua re
lazione Ovvero, a quel vecchio di
lemma - "crescita o inflazione5» -
che ieri, per la pnma volta, il presi
dente della Féd e parso risolvere a 
Tarare del primo elemento O al
meno non decisamente a favore 
del secondo 1 segnali d un salutare 
raffreddamento dell'economia Isa 
detto infatti, sono moHL Ed ha la
sciato vagamente intendere che -
sebbene la Fed pronostichi una 
crescila dell'inflazione nel breve 
periodo - assai probabile è che 
non vi siano nei prossimi mesi. 
nuovi ritocchi verso l'alto dei tassi 
d interesse 

Quest ultima dichiarazione, m 
particolare ha secondo gli esperti 
immediatamente congelalo ogni 
tendenza alla ripresa dei dollaro 
Ed ha aperto la porta a molle spe
culazioni sulle vere ragioni della 
sostanziale •indifferenza" di Green 
span di fronte alle turbolenze dei 
mercati vakilan Spiegazione più 
diffusa gli Usa non si disperano 
per la caduta del valore delta mo
neta nazionale perchè II fenome 
no può aiutateti a combattere un 
deficit commerciale che. nell'ulti
mo anno s é pericolosamente im
pennato del 25,4% 

Che a sia qualche grano di ven
ta in questa tesi è, ovviamente più 
che possibile Così come è chiaro 
che molle delle ragioni della cadu
ta del dollaro sono di fallo state - e 
continuano ad essere - di natura 
immediatamente monetaria Ma. 
al centro del dramma, continua a 
testare la vicenda messicana con il 
suo inestricabile intreccio di Inco
gnite e di contraddirne™ economi
co-politiche 

L'affetto Manico 
Il Messico - facevano nolare len 

molti ossavaton - ha otlenulo in 
un batter d occhio un prestito 
enorme dal -potente vicino de) 
Nord" Ma, nel giorno del trionfo la 
sua moneta stava di nuovo perden
do valore di fronte al dollaro E le 
durissime condizioni del salvatag
gio - ipoteca sugli introiti delle 
esportazioni petrolifere forte au
mento del costo del danaro - la 
sciano con chiarezza trasparire gli 
spettri d una prolungala recessio
ne ed un'interminabile ilagione di 
instabilità politica e di soflerenzo 
sociali Altro che-temporanea crisi 
di liquidità" il terremoto che scuo
te i mercati valutari probabilmen
te, non è che il primo atto d una 
tragedia destinata a durare a lun
go 


