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EMERQENZA ECONOMIA. La valuta tedesca parte in quarta e arriva a 1.109 lire 
Poi frena. Titoli pubblici: attesa per le aste di oggi 

Carlo Da Benedetti: Votare 
adaaao? Un satto nel bule* 

Mconen allaatazkttl M I M 
MtulOMiMI'atbMtocM ItaHani 
rappraaantanMa 'una hjga in 
•VMttk. t WNMM IK aOateMltO •«• 
upraaMantadMrainttl, Cartel* 
Mnndato\a ntargtaa din un 
NKontn con to ttamaa uttora. 
•Ctado hancaiMnta etw aggl el da 
w fov*nu> cMtttulta d> paraona 
COfUpUBOOti OM dOVHQUarQ aUUaFO 
laadatolamrara.Cnitoctia 
aarabbotoaaojztorH>nillllora>.Par 
quarto riguanta I tamp) dal 
tttmmmnte, t » BumduWI h> 
datto aha t l MMW 4anrpt tacntel- a 
•twiipl DontoKe lN-* * r«* |Tada 
M H tampt t oouuMona>. •0*1 
punto«tMateBnlco, ta l l lMnno 
tecowchaaldabbonolaraparll 
paaat, • to carlo «l poaaono 
raa lBamlndMannkMaaada l 
panto dl i * i ta po t too , q iw t t * C O M 
itehtodono mdaura knpopaltri, 
•Mnfea al coMtout a partwa 41 
• t o t a l , ml naradmcHach* 

quatonno abbto H ca ia | t>«H affrantara Una to 
fondo quar t pwotornk DaBmadMtlaia pol 
aaWannato (uHa aUrtadaUtaonomlB, 
aattaoMandachalo ichtaohanla Havana-, con 
aaa acanonda na to eha maida barw od una 
aeanamla pybMcn N lmt roa i i i , -non pua 
aanttoaawnarehac^HpaitoatodWcontatflo., 
•aaortedaa'acaiMndapubMca • £ ! « * » 
eayaadaMattwHtoaadaianniadalUHMl 
dMw*M^ .Pa rauan to i l gu *n l * l adHWan« 
itonBanead'ltallaalMHnaitnlTutMk) 
M W i . Datunadattl ha datto eh* 
•BtaonbllrnilJ aatataaaadaclalona 
toavWabUi. 

GLI STRAPPi DELLA LIRA 

II marco sfonda quota 1.100 
Sui mercati e sempre panico, timore per i Bot 
Susanna AgnaHi: 
"Tomeremo 
presto nollo Sme» 
•«<iMrM, put nulla 
canaaaavatotn dalto tWri 
dilRoottaawHMtattoHatariNriaaia 
«Mn*ariadquaNuHtoil0ami, 
cmMbuHa mara tooondMani 
•arRritonwoMiaflniMltoSitHK 
UaaakuraHmtoMKdail Eatart 

•AanaM,altanato.U 
aattatMaaachato AatoW 

nannamcHalWateawm-un 
moto tralnant» nal aagaalato eha 
euhnlnata nate eonl—ma 
totwionwaaHmiM W pa? la 
nwWanaojaliiattaladl 
MauMcM. «tal*M,-f lMnla -a 
Hcaturto nffanaia la noatra 
oiadallna na| eunftuntl da£M attri 
atattinanwiaitbadtoahifnodo 
toaqufcoeo • matn attaccaniaata 
• I vatort dl una totagraalona 
aunpaaavooadonafadafalBnal 
lungo aattodV. • aanataia dl *wza 
HaUlMoCaauteitadtea 4mah» 
HftentranaHaSMa. UaraaManta 
data eawwdwipaa Eatart <W 
Sanato, OJanatofiofno Mlcana 
<9ttk>ar>ei»MMttlelMM-di 
Capiite.-aaawwanta 
eaaHiatHMto> eon I u o ruolo d 
•uai ta eha dow* saiMbuka alto 
madHtoaWliattatodMaaoMoht. 

Fml: si riducono 
larfserve 
deiritalla 
H vokMiw aalla riaana llalana, wo, 
ototaadlrtttl •pactaHdlpraltovo 
(la -atomta comwutonal*- dal 
Faa*Monatartolntainail<Malal 
«o«Unua adauottWIanlallUla 
panto anoora poabJonl naia 
aartlcolawtwduatoitoitlUta 
uHa uaMdalH uttJmldatl dfhral 
dallo Matao Fail, acavaloata ancha 
dalto Matoite. La-data- IWUni, 
naM'arco d draa auattro anaL *l a 
pla aha dtnaaata, paaiaado, a 
«atori attiMflleon ncasvctoa 
nlubri»2^91Un), Hal draa 
Ul£40mWardld IkadallallM 
dal WapoCoBiOdl 48AM 

wrUbudld Hn,nto|andaclal 13* 
poato mandate. moKatontanldal 
tarttttodtaatnfitoppona 
(SOT.4S3 mMard), Taiwan 
(16aeT«>B0anMida(U4.9«3). 
ftoprio aUa flarmaala, eha 
•opravuntad pocagBSttttUnHJ 
( U W i S mttardl.aputtall marlto 
d tanara alio I'onoto dal vacchla 
Candnanta, a taallmonlania d un 
ivcanta paiaalo, caacellato 
datt'awanto dalto •UCri ««t«ttcha>. 

Unal i ra drammalica giornala per la lira che in tuaiinid 
con t ro i lmarco sfonda qi¥>ta 1 .100 f inoa toccarea l . I08 . 
Nel pomeriggio lieve recupero a 1.105. All 'origine della 
nuova flessione-record I'estrema debolezza del dollaro e 
1'incertezza politica. Crollo al l 'apemira anche per laBorsa 
che poi risale fino a chiudere a -1,19%. In flessione anche 
il mercatodei titoli di Slato. Eoggi si svolge la mega asta di 
44 mi la miliardi d i B o l e di 3.500 mi l iard id i Ctz. 

MiensLai U R M M O 

01 MILANO. Nonostante laumenlo 
del tasso di sconio la lira ten e lor-
nala a ballaie perfcolosamente su 
quell' inlernale altalena spinla da 
un maico acchiappalulto, un dol
laro drammatKamenie debole e 
un smero giudizio intemazionale 
sul conti deirazienda-ltalia. Che 
sarebbe stala lennesima giomata 
neraloslecapitosubito. 

Ilnuovoncord 
Rn dalle prime batlule la lira ha 

cominciato a cadere prima a 
1.098,7 e pra a 1.099,20. Qualtro 
punti in meno dellequolazioni del-
la sera precedente (1.095,06). E, 
almenoalliniiio, none eradubbio 
che all'origine della dbcesa v\ fos
se la iragiliti del dollaro. II biglietto 
verde, inialti, era, in regresso, 

scambiato a 1.614 lire, conDo le 
1.616,85 del aiomo prima- Ma gia 
alle 930 le ragionl inlerne avevano 
preso il soprawento sulle conskte-
razioni intemazionali degb opera-
fort. II marco era salilo al Irvello re
cord di 1.106 lire - il franco svizze-
ro da pane sua slondava quota 
1303 - e quella slatunltense a 
1.630. Una frana Inanestabile che 
[aceva rololare la lira e schizzare 
verso il nuovo massimo storico 11 
marco: 1.108. Unacrescita (rispet-
to a) dollaro) che impensiertva 
periino la Bundesbank costringen-
dola a inlervenire. Tulle le valine 
d'Europa. infatti, subirano pesanti 
colpi. A mela pomeriagio la lira 
ondeggiava sulle 1.105.75 mentre 
la slerlina loccava il mininto a 2,33 
marchi. A sua volla il franco Iran-

>,t*_. ;iiJtt(j*!:v/(!!<ril'i*bTn)f{!t*i' 
term, e dalle difflcolti di Balladur 
comr6 JoSpin 6 Chirac, e predpiiil-
to lino a 3,4985 per un marco: il li-
vello piO basso dal 29oltobre 1993. 
Uo supermarco che ha continuato 
a colpiie duro II dollaro per rurto il 
giomo anche a causa dell'allarme 
inllazione lanciato dal presidenle 
della riserva lederale. Greenspan. 
Tamo da far cadere il biglietto ver
de fino ad un minimo di 1,4642 
marchi. ossia il livello pi i basso dal 
16ouobre 1992. 

E la Borsa? Male: aveva aperto 
conunlonfodeH'l,8IS.Poiunlen-
lo e parzlale recupero. C'e da dire 
che in realta gli operalori avevano 
gli ocelli punrati sul Consiglio dei 
ministri gia convocato per 11 lardo 
pomeriggio e... al forte rialzo della 
scuderia Montedison. E cosi la se-
duta e finila dimezzando le perdlle 
di awio con un arretramento co-
munque dell'indice Mitbel 
dell'1,19% a quota 10.140. Stessa 
andamento per i titoli di Stato. I Fu
ture sui Btp sono airetrati di circa 
60 centesimi. Un ribasso quasi 
seomalo di Iraite alia crescila del 
lasso di sconto. E tuttavia, secondo 
gli osseivatoTi, meno pesanle di 
quanto gli operalori temessero. II 
coniratto decennaie si e portato a 
98,31 in chiusura, conlro le 98.93 
del giomo prima dopo aver tocca-
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iiM. ITM. )», iiFat, am. aim MKHTM. am, nm, 
• K v - u v t v n w i t n i a 

modi 98,57. .. 
La decisions di Bankiialia di.e-

toccaie di tre quarti di punto il tits-
so uliiclale di sconto (aceva rtcor-
dare il discoiso del govematore il 9 
gennaio scorso a Basilea: 'Nella si-
tuazione attuale un aumento dei 
tassi a breve termine percontrolla-
re I'Mazfooe, non e deito che 
debba tradursi in un aumento dei 
tassi a lungo termine. Anzi - ag-
glunse - si debbono ricercare fe 
condizioni perche a un evenluale 
irrigkllrnento detle condizioni di 
polilica monelaria segua una silua-
zione dei tassi d'interesse a medio 
e lungo termine piQ (avorevoie per 
il linanziamento del Tesonn. IJn 
discoiso che rialfiorava alia vigiiia 
di una mega asta di titoli di Stato. 
Per la precisione: 44 mila miliardi 
di Bot e 3.500 miliardi di Qz. 

Paura p a r i Bot 
Un appuntamento ad alto conte-

nuto dl ansia per gli operator! l i -
nanziari. per il govemo. Non sob. 
L'aumenlo del lasso di sconto che 
effeiti avra sull'industria? Owio. in-
latti. che l'aumenlo del Tus provo-
ca subito un adeguamento propro-
zionale delle banche sui prestitl. II 
pteskleote dell'Abi (i'Associazio-
ne bancaria italiana), Tancredi 
Bianchi, era tranquLliiaante. 4\ si-

Via Nazionale chiarisce il significato dell'operazione che ha portato all'aumento del tasso di sconto 

Bankitalia: «Vogliamo fermare lMazione>^ 

>-(:-;„•• 
sterna hancario tta attentamente 
valutando la siluaiicHie sia per 
sceite coerenti con i segnali delle 
autoriti monelarie, sia tenendo 
presente la complessa sttuazkme 
economica e monetaria del paese, 
in un contesto valutario non (ran-
quilkn. Meno diplomatki gli anaK-
sti ddla Banca Usa, Salomon Bro
thers. II loro parere?Che in assenza 
di un'aggressiva azione corretliva 
sul fronte fiscale, altl tassi dl inte
r e s t rischiano di produne un cir-
colo vizioso con eKetti negathn sul 
debito pubblico e quindi di riflesso 
suila lira. La morale per la Salo
mon Brothers e dura. -Foiclie le 
prospeHive di un sostannale pro-
gresso iiscale appalono UmHale 
nel breve termine, i margin! dl ten-
dimento dei litoli di stato e del 
Bund tedeschl continueranno ad 
allargarsi e la lira rimarra vulnera
ble nei prossimi mesi». Un'analisi 
che nella sostanza nova d'accordo 
anche la Standard and Poor's. Che 
ribene •ragionevole>> la deciskme di 
Bankitalia di ahare i tassi, anche se 
rendera le cose piO diffcili per i l 
govemo. SI, per conquistare I'ago-
gnata iiducia non ci sono scorcla-
loie. E la Standard and Poor's le ri-
corda: siabiIHa politica, una mano-
vra finanziaria slgnilicativa, rilorma 
delle pensioni.privatizzazroni... 

Eriscoconfwma 
"OccMo al prezzl 
possonoripartira-
L'acoNamlaltalla eooaaMala 

Dalla Banca d'HaLia sono venule ieri, in via infortnale, 
precisazioni circa il senso del l 'operazione che ha por
tato a l l 'aumento del lasso d i sconto. L'obiett ivo, si so-
stiene, non era lanto quel lo d i b loccare immediala-
mente la speculazione sulla lira ma piuttosto d i porre 
un secco freno alle aspettative d i maggior inf lazione. II 
passo d i martedi sera si inscrive in una coerente pol i t ica 
che vuole coordinarsi con quella del governo. 

a* ROMA. Un passo Inutile, tardi
ve. o addirlltura contraproducen-
te? II falto che Ieri, dopo la decisio
ns della Banca d'ltalla dl alzare il 
tasso di sconto, la lira abbia conti-
intalo a perdcre valore hs gettato 
un po' dl sgomento tra gli osservu-
tari. Como mol sui mercati si conti-
nuano a vendeie lire quando i litoli 
uncoratl alia valuta Italiana anlva-
no a pmmcllcre rendlte superiorl 
dl lion Ire quarti di punto? E perch* 
una Itustata non ceito IndlHercnte 
alle aspettative dl magftbr Inflazio-

•DOABtBO 
ne non e servita a rassicurarc gli in-
vestitorl ciica 1'intenziotie delle au-
torita di Roma di riportarc solto 
controllo le princlpall vanabili fi-
nanziarie del Paese? 

A quesle domandc. che un po' 
tulti ieri hanwi cominciato a porsl. 
I vcrtici dl via Nazionale hanno ri-
sposto In via Infoimale. lornendo 
una seiie di chiarimenti a I comiini-
cato che. nella serata dl martedi, 
aveva molivato i prowcdimenli sul 
llvclk) del costo del denaro. II go-
vemalore e I suol colloboraioii lan-

dAOjDUMI 
no presente che non era aifarto lo
rn intenzione, almeno In prima 
islanza. dl gelarc la speculazione 
sulla lira lacendo ricorso alia leva 
dei tassi di Interesse. Non ci sareb
be quindi alcuna contraddizione 
tra la decision* assunta e il protrar-
si del ballctto della monela italiana 
sulmercatodeicambt.llscnsodel-
I'opcrazlonc, si sostiene, va riccr-
cato «wpraltutto nella lode azione 
tea a contraslare le pressiuni inlla-
zlonaliclte. E eld, si aggiunge. in 
coerenza con quanto plu volte so-

stenuto dal govematore. 
Lintervento della Banca centra-

le viene in aloe parole ^>iegato 
non come un alio di emergenza in 
piesenza di un inatleso precipitate 
delle quotazioni della lira. O, per-
lomeno, non solo. Si tratlerebbe in 
realta della coerente applicazione 
di una politica da lungo tempo 
atlottata. E a questo proposito si rv 
coida 1'allarme lanciato restate 
scorsa da Antonio Fazio di fronle 
at Padamento sui rischi di un'inlla-
zione »importata», allarmecuilece 
seguito anche aliora la decisione 
di ritoccare all'insu il lasso di scon
to. 

Alia Banca d'ltalia inrttano an
che a considerate la sintonia di 
quest'ultima azione con quanto al-
leimato dallo stesso govematore 
nolle sue consideiazioni linali del 
maggio scorso: la torza delle misu-
re di conlrollo monetario era riu-
scita ad evltaie nei mesi piecedenti 
11 riaccendersi del processo inila-
zbnislico, permetlendo anil che 
continuasse il talletiiamento dei 

prezzi. Fazio garantiva aliora che 
I'azione dell'istituto centrale sareb
be rimasta attenta a prevenire 
qualsiasi sclrotamemo del valore 
della moneta <al line di conlribuire 
all'ordinalo svituppo e nell'esclusi-
vointeressedelpaesei'. 

l a arml deHa spsnttailoiH) 
Quanto almeicato dei cambi, in 

via Nazionale si sostiene che, in un 
sislema aperto come quello attua
le, esso ha un Indirizzo proprio e le 
sue impennatesluggono alle capa
city di controllo di una singola 
banca centrale. soprattutto di fron
le alle potenri armi dt cut dispone 
la speculazione Internationale. Si 
ricorda. a questo proposito, la du-
plice decisione adottala dalla Ban
ca di Inghilterta nel giomo dell'u-
sciia dalto Sme: due rialzl del lasso 
di sconto non valsero a raffreddare 
le speculaziotii sulla sterlina. 

La Banca d'ltalia rlchiama cosl 
quell I che consldera i limiti Hsiolo-
gici delta politica monetaria: "Una 
volta dati gli obiettivi - si sostiene -

la banca centrale deve disptegare 
tutli gli slrumenli a sua disposizio-
ne per cooperare al loro raggiungi-
mento. Alcuni di questi sono piu 
immediatamente alia portata delle 
autoritii monetarie. Per altri si ri-
chiede cne essa cooperi con le isti-
luzioni dello Stato. E in queslo sen
so la banca centrale Intende coor
dinate la propria azione e i suoi in
tervene con il contesto generale 
della politica economica del go-
venxh. 

HcontrollodeMHquMia 
Del comunlcato ufliciale di mar

tedi sera si sottolinea, a questo pro
posito, il passaggio nel quale si ri-
conosce lo sforzo dell esecusvo 
per II conteniniento del disavanzo 
pubblico. Quando la stabilM di-
pende soltanto da un adeguato 
controllo della liquidity, si aggiun-
ge, la Banca d'ltalia e prowista dl 
tutti gli stmmentl necessari alio 
scopo. Ma negli altri casi la politica 
monelaria non pu6 che arrestarsi 
di fronte a limiti insormontabili. 

aua toaa aipamhw-ma t l Maova In 
m contaato nal nuato rtwltano 
•PIB dtMnl t aagnol d n u m 
InMrtanalnlladDnlMcM-aHtcrf 
•toturbotonzadal marcath a -4a 
kioaitam dal quadra Manw 
hanno contlauato a kifluanzan 
naiatlvanwnta landananto dot 
camato-.tqumtolnrtrWD ritova 
tocoaauatakKjalkM 
eongjuntwata maaalladadiaea 
«Nll'ano înaMo dat-wonomla 
IUdana.UdimaodalntaH>a-
iptoga llara - a In imeaaaho 
racupara. o naff olllml inaal •» 
m a t r o n dnamtann dalla 
toutartattonL aMomatlcoduo* 
ripraucrialwriaeaaMatsvuiata, 
ha pataHn auaH aaanrta N 
conMhMaaaacnMClta dalto 
atportaatenlnatM. Lartpnu 
fconomlea ha tothMa t lnwa 
dalafinMata un waHoto aftotto 
mnWvomW'owupnUww. martHa 
al arfflaua-tntmaaaiMRilta 
rtduztona dal tleaiao aUa caaaa 
totacrattoaa laadafnl a In un 
anmanto dalto ora lavarata-. 


