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Daleriitonaro 
più caro In banca 
ICctallO,3% 
Tatti ht torta rialzo, poco più 4 un 
punto di parcanlualt,* domanda 
•tavattnlma p e t t i 11400 
mlKanl dCwWcMId i emetto del 
Taioro(Cei,coll<watl feri dal 
T O M I » . » modi manto annuo netto 
* pattate al U U M d a l M t t % 
dall'uWma atta. La prima trandw 
dal eartfficatt di OMttodat tataro 
aatnmwNtcadtnia L ì J0O2 ha 
nglttratoaaa demanda pari a 
1 6 3 1 1 mWantL Siri ftonMdtl 
tasti, Intanto, dopo la dadtlone 
dada Banca di lato di aumentalo I 
•tea-, tutta h) principali baaeha dal 
patta hanno aumentano da lari -
darlo 0 , » % -prima. a -top rate., 
cioè ItaatlattMpratlcaN uri 
DraaOH «Ha cMntato. 

Il supermarco 
preoccupa i tedeschi 
«Ma niente panico» 

DAL NOSTRO COBBISPONDE NTE 

Dutoparabirl della Bona di Mita nftaiapomtoeoMnttaikMl Ferrerò/* nsa 

Marasma sui mercati, sfiducia e panico 
Lira sempre più giù. Il Fmi: «Subito manovra e pensioni» 

PAOLO SOLDINI 

a i BERLINO -Nel regno dei ciechi un orbo è rei Sarà pure un pò inquie-
lanteche di questi tempi gl iaddemailavonnori lrovinodimegliocheri 
correre alla (cosiddetta) saggezza popolare Ma I vecchio proverbi!) te 
desco facilita a Ulrich Hombrecher capo dell ufficio economico della 
Westlandesbank il compilo ingrato di spiegate come e perché il Super 
marco si sia messo a volate e a provocar sliacellr È tutto un fatto di relati
vità. il marco è forte solo perche le altie valute sono troppo deboli Ovve
ro ci sono motivi che renderebbero inunasi1uazione"normale rimar 
co se non propno debole certo comedire? moltopiù "timido- unastlua 
zione sociale non propno tranquillissima con la dura vertenza dei metal 
meccanici in atto le difficoltà di indebitamento post unita perfino (senti 
le sentite) un pizzico di instabilità politica con le debolezze del 
galunelto Kohl e della sua ratealissima maggioranza parlamentare E 
perù tolti Svizzera e Lussemburgo tutti gli altri paesi hanno guai di natura 
analoga madi proporzioni molto più grosse 

L analisi degli specialisti tedeschi dunque e pessimista ma priva per 
il momento di toni drammatici Ieri sera alla chiusura dei cambi gllope 
raion di Francoforte Itanno denunciato la comparsa di segnali di «acqui 
sii di marchi dettati dal panico* Ma tulio sommato considerata a parte la 
situazione della lira decisamente fuori controllo le altre valute reggevano 
su quotazioni ancora recuperabili II tulio senza che ci fossero stali grandi 
interventi delle banche centrali a parte Italia e Spagna in realtà i ban 
eh ieri di Francoforte un Iniziativa [hanno presa nella larda mattinata 
con una manovra indiretta sulla massa monetarla interna che e stala su 
bito Interpretata come una "iniezione di tranquillante» per i mercati (e 

certamente b era.) i diogeni della 
Bundesbank hanno trovato il mo 
do di far capire che non è in vista 
alcun mutamento nella politica dei 
tassi Un modo per Irenare iti aliti 
cipo eventuali nuove tensioni spe
c u l a t a che pare si slessero accen 
dendotntomoall ipotesi di un rial 
zo 

Supermarco e cnsi della Barmgs marasma nei mercati dei 
cambi e finanziari Per la lira è «lunedi nero» fino a 1 170 
sul marco (poi in discesa a ! 150) a 1671 sul dollaro 
1 mifu dei Idoli di Sialo differì n/wk it 11 issi il ili.nn i k 
deschi a quota 5,75% Intervento di Bankitalia Nessun se 
pnale dalla politica i mercati scommettono su ulteriori 
deprezzamenti della moneta in vista delle elezioni Mis
sione del Fondo Monetario a Roma «Agite subito» 

ANTONIO ROLLIO ««UMBBHI 

aa ROMA Baratro Fuga Panico 
Lunedi nero !l vocabolario degli 
yjfrr.li della lira dei titoli di stalo 
della Borsa non dispone di parole 
nuove L unica cosa ceda e che 
nini 11 sono pili limiti Né al lasso di 
cambio né alla disianza Iva i lassi 
sui liloh di stato italiano in rclazio 
tu. ai titoli di sialo tedeschi (da ieri 
al Sdii ) Quando il mano vola 
come è volato a 1 170 lire quando 
uri franco francese vale 324 lire un 
dollaro I 671 lire quando moneta 
titoli di stalo cadono a piombo 
quando anche in Piazzalfan getta 
no la spugna (con il Miblel a 
1 l i " ) incuranti dei profitta delle 
imprese quotale non resta che 
prendere atto di due fatti 11 il (ti 
vorzio tra andamento dellecono 
mia reale e giudizio sulla condii 
zione della polllita economica na 
ziunalc si e compiuto 2) la con 
unzione che la lira continuerà a 
deprezzarsi ancora è sempre più 
diffusa i mercati già si muovono 
cernie se il capo dello sialo avesse 
si rollo le camere Lunico segno 
arnvato ieri dalla polilica è siala la 
conferma che dall indomani (og 
gì) comincerà tadiscussionc al Se 
nato sul decreto fiscale di Ciniche 

tampona la finanziaria di BeriuKo-
ni bini in alln tempi un annuncio 
del gì nere avrebbe risollevato gli 
sfili in annuali degli niwstiton fi 
nanzian Semplicemente non è 
stato preso in considerazione |ier 
elle la manovra di pnmavera nasce 
zoppa in mancanza di certezze 
suih riforma delle pension sul 
lai i t iupo della Inanzana 1 1 % a 
giugno o luglio I991) in mancanza 
di chiarezza sui destini politici del 
paese 

Panico a ondate 
Soprassalti e dolici moiilagne 

russe gran parti-dei record negali 
vtsaltati peggiorali LaBancadlla 
Ila non può resistere al ludo Alfe 
fVì quando il mano guadagna 
un punto ogni minuio arrivando 
a m i " annoio I 171) e il dollaro va 
le 1 700 (tonlro 1 107 per marco 
et Ii27 per dollarfll laBaircadlta 
ha rompe il ghiaccio e compro lire 
Il cambio risale s colloca nel pn 
mo pomenggo a 1 M7 'H per 
mano a 1671 411 per dollaro a 
2 13» per Ecu ( 6 0 lire! a 2648 
per sterlina irlandese a 1728 per 
ven a 2 643 per sterlina contro 
2 58 Ore sul filo della leusione n 
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1 107 19 
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per ragioni politiche (ItaliaeFran 
eia) per i deficit pubblici enormi 
(sempre Italia Svezia Spagna per 
certiiierstanchela-FVancia) Si in 
liamtìieranno i prezzi' Il 28% delle 
importazioni iluliaut. e pagalo in 
dollari e in dieci giorni il suo valore 
in lire è aumentato del i"). tri d i J 

cembre i prezzi alla produzione 
sonoaumentat|del54" Inmarchi 
viene pagato solo il 13 i delle im 
portaziom 

Europa e FMI 
Circola voce confermala indirei 

lamenle dal sotlosegretano DUr 
so che Dmi addirittura vorrebbe 
bruciare le tappe per il rientro della 
lira nello Sme aprendo un negozia 
to politico in sede europea per 
creare un vincolo estemo che argi 
ni le turbolenze polrliclie interne 
prima ancora che succeda ciò che 
teme Mano Monti misure ton i 
merciah dei parluen commerciali 

italiani per compensare la compe
titivita sleale delle merci denomi
nate in una lira ipersvalulata "Non 
basta la manovra correttiva da so
la anchese ben strutturata aresti 
tuire Li c i l m i tommentn Ales 
Sandro beipokJ l economista che 
ha cominciato da len a incontrare i 
responsabili politici ed economici 
italiani per conto del Fondo Mone 
tario Internazionale Quadro le in 
dica2toni FMI rapida approvazio
ne del decreto liscale rapida nlor 
ma previdenziale anncipo della fi 
nanziana 96 adeguata a rispettare 
i criteri di Maastricht accelerazio
ne delle pnvalizzaziom Tenete di 
amie polinca ed economia cine 
donodaWashinglon «Chi ha la re 
sponsabihta di politica economica 
non puù trovare alibi nella situa 
zione politica come del resio que 
slo governo non sia facendo» Ber 
lusconi non piace neppure al Fon 
do monetano 

via Nazionale il mercato ha sfon 
dato quello che in gergo si chiama 
corridoio della politica moneta 
ria» quello compreso tra il livello 
del lasso di scorilo ufficiale 
ali 8 2? e II livello delle anticipa 
zioni al 9 75 IJ i tassi di riferimento 
per le operazioni hanno sfondato il 
( l 75"̂  eccetto i deposili baiican 
che durano una notte soltanto In 
terviene Bankitalia intervengono 
altre banche centrali sbaragliate 
dal supermarco interviene anche 
la Bundesbank a soslegiM del Iran 
co Irancesc ma nel pomeriggio le 
tese ricominciarlo a peggiorare e 
la lira traccheggia a quota 1 ISO 
per marco None epanicolraisot 
loscntlon del debito pubblico no 

nostaiite i sussurri e le grida sul de 
Simo dei titoli emessi sono siati 
collocati I Inula miliardi diCctcon 
una domanda supenore di più di 
5mila miliardi rispetto altollerta a 
tassi in nalzo dal 9 2 6 \ al 1028 
Visto che-non e e rischio di crisi li 
nanziana»? rileva il sottosegretario 
al Tesoro Piero Giarda D accordo 
ma intanto i mercati danno pollice 
verso ilBtp/dturea Londraea Mi 
lano subisce un tracollo 1 83 lire 

Il marco e spinto dall atleta del 
rialzo dei ttssi di interesse lede 
sdi i raccoglie la sfiducia sul dolla 
ro e quella degli mvestiton per il 
collasso della banca inglese Ba 
rings sono Ire effetti micidiali che 
si scaricano sui paesi più indeboliti 

Supermarco e Barings mettono alle corde il sistema finanziario intemazionale 

Lunedì nero dall'Asia a Wall Street 
• Primi la crisi dello Sme due 
anni f i Poi il Mevsieo due mesi la 
I ur i In caduta della Unica Ba 
nngs Per colpa d i un furfantelb 
sis ondo le parole del governatori 
della natica d Inghilterra George 
Sara Ma se fosse per colpa di un 
furfantino non sarebbero capitoni 
bolait quasi tulli le Borse del mon 
do (Wall Slieel compresa I Pokvo 
non avrebbe pt iso quasi il 4 del 
la ln t i dei corsi azionari la sterlina 
non avr tb l * raggiunto minimi sto 
m i 1 menati stanno scontando l i 
narrestabile ascesa del man o mo
ni l t nlugio nei momenti di caos 
r i lu tami eoinmererdlc o politico 
le ri il marco si e mitrilo dell i iMiira 
|» r gli effetti dei rischiosi investi 
mi nli in prodi uti derivati Negli ali 
in 6(1 i 711 il (joll lsmo era una 
i onipontnle dell armamentario 
ir l t i i logl io ik l l j t sinistra eslrnpar 

lamentale oggi e pane quolidi ino 
|jcr [clranched biliari f il dollaro 
essere deboli a i a u s a d t l dissesto 
niosseano che fa sentire ancoia i 
suoli Ile III tonando il dollaro su n 
de il marco sale e questa 11 bilan 
c u t i l t selli ic i ia tulle le altre mo 
n t l i specie (|uclle pili deboli più 
esposte alle crisi sociali o polli e In 
interni Nessuno ritiene l i te il 
mondo industrializzalo sia alla vi 
giLia di una ensi f nanziaria nia 
u-n imi iilt i nmed classici alk 
nitln ili ii7c valutarie non lunzioii i 
no da IH ssnnaixinc 

Nervi a fior tN pelle 
liazion i lni inle non l e logna 

[iilltiIrtiaiLdimo l i t i menati I ih 
Lioai i i imai iu invece da qui i mer 
[.ali >jli invesllton fuggono scoili 
incili,mio ehi iti berm una ì lassi 
di mie n SM ìi imeii iemnnod quia 

poco Razionalmente non e è loci 
u nel mirare sul Iranco francese 
nonostante I incertezza pre-elelto 
rale e la presenza della Bunde 
sbanke inveì e il franco perde pun 
Il su punii Kazionalmonle non si 
cipisce come mai crollata una 
banca l mieta società Itiianziam 
bnUinntca si sente rivoltala come 
un guanto l i banca centrale e lo 
slesso governo sono solto accusa 
La giomala di ieri £ ncchissima di 
brutte conferme un marco sempre 
più lode ha proseguilo la sua corvi 
nonostante I intervenni di diverse 
banche eenlrali ha spiazzato an 
che pe-sela slerlini (al minimo 
siorkosulmareol IrancofraiKesi 
(VK ma al minimo storico a l ' i l i 
È naluralmetilo il dollaro the h i 
raggiunto i livelli mimni dopo il 
se>1leinl>re I9'I2 -Li un sentimeli 
lo caratterizzalo (tal |iaiileo m i 

mercato che si inlenoga sulle mos 
se che prenderà la Banca d Inglnl 
lena ngtiardo la vicenda della Ba 
rings" ho deito un cambista londi 
nese Crollata l i Borsa di Londia 
solto zero anche tulle le allre a co 
mi ne lare da quella di lokyo dove 
la Baraigs ha consumato la spetu 
Lazione sui denvati nmeiteiidoci 
quasi mille milioni di dulian t al 
lamiatissima I Unione i uropeache 
si metto a disposizione |>er »:erca 
re soluzioni appropriale, al casti 
della Bonng Brolhtrs 

Tre ondate 
Per la seconda volla in poche 

sellimano il mondo (cioè i nspar 
miaton) conosce I amaro sa|>oit 
della speculazione quando seop 
pia 0 tropixj lardi Un anno la il 
guru della hnaiiza americana H i l l 
n Kiiiilman aveva dello proprio in 

H dsfiljy <M tetmlriall <ft borsa a Slnppme ftarimartAnsa 

una conferenza nella Cilv bndine-
sc che i rimmWies avrebbero potu 
lo d ventare una bomba sospesa 
sul sistema monetarlo e finanziarlo 
inlernazionile I banehien daflan 
biiiannui sorriselo Quei comples
si si ni menti finanziari con i quali si 
scommette sul lalore futuro di un 
indice di Borsa ilei prezzo di una 
m ttena pr ma di un t isso di cani 
b iood i un tasso (li interesse anda 
vano difesi per prtncipo Anzi si 
diceva tendessero più eflKienle il 
mercato Adesso dO|Jo lo scon 
uuasso di icn si cerca di concie ai 
npan e non è un caso che il G 10 
(laccoglie i paesi industrializzati 

del 07 più allrr qualtroi abbia su 
bito reso noto di aver comincialo 
un sondaggio su larga scala per te 
nere! inteni setton1 di inveslimenlo 
in derivati sotlo stretto montlorag 
gio La line i non e quella di osta 
colare il libero movimento dei ca 
pitali bensì di rallorzan i controlli 
interni alle banche e le riserve arili 
rischio I dubbi che sia sufficiente 
sono molti L Euni|>a a due anni 
dalla crisi delta Sme ha un proble
ma in più in qualtru paesi llalia 
Spagna tjran Breragna e Francia 
le incertezze polilicFie lonlmnaito 
ad alimentare h debolezza delle 
valute 1APS 

hkmun dramma 
Alia lesa insomma ma niente 

panico tra Bonn e Fratieoforte Nel 
l immediato i rischi più gravi n 
guardano la lira (e sono rischi lutti 
«italiani- fa notare qualcuno t i n i 
camenlej o al massimo gli effetti 
che ullenon sctvoJom della nostra 
valuta potrebbero indurre sul siste 
ma Dverso l discorso sul pano 
economico 

len mattina un giornale che se 
ne intende come la f-iunkfunei AH 
gemerne Zeilting sosteneva che 
nonostante il continuo apprezza 
mento del marco sia il governo fé 
derale che la Coni ndustna resrano 
sulle prensioni secondo le quali 
anche il 95 si chiuderà con un au 
mento "supenore alla media" delle 
esportazioni tedesche Alcuni set 
ton rischiano pan ixh io come 
quello delle grandi macchine e 
dell impiantislica altn come la 
chimica e soprattutto I industria 
automobilistica (la quale pratica 
massicciamente le re-importazioni 
e acquista molli semilavorati) so 
no più proietti e lomunque tutti 
sempre secondo le stime governa 
tive approfitterannolaigamenledi 
una crescila della domanda inter 
nazionale che appare comunque 
in forte npresa 

Economia In saluto 
Tanto ottimismo sarà anche fon 

dato e inhnde icon l i ève ro ihe la 
nvalutazione del marco non ha 
mai compresso più di tanto in pas
sato l export tedesco Ma bisogna 
vedere se ciò continuerà £ succe 
dere in una situazione incu l i l i soli 
quattro mesi e mezzo (da line set 
tembre a metà febbraio) la valuta 
tedesca si è apprezzala di quasi il 
J di media su quelle di tultic 181 
paesi più induslrializzali e in cui la 
moneta di uno dei maggiori pad 
ners commerciali della dei mania 
I Italia si è deprezzata in modo 
lanlo rovinoso Nelle ultime ore 
anelie personaggi i he in passato 
avevano gettato acqua sul luoco 
come il nuovo pn*sidentc della 
Confindustria Hans-UIal Hcnktl o 
i lcapodetsellon economico de Ha 
Deutsche Bank Norberl Walther 
hanno cominciato a manifestare 
sene preoccupazioni Nessuno si 
sbilancia più a quantilicare il cani 
bio •giusio ptr la nostri moneta 
sul ma l to ( f inoai iuakl ieset l ima 
na la stdnèva imo]no a!ley (Olire) 
giacché è evidente che non esiste 
akunacondizone perora perche 
si tomi a quei Irw 111 Ma e altrcltnn 
to evidente che nepnun i k ambio 
attuale pud durare scn/a provoca 
re tensioni insostenibili l i i l it iei fi 
nanziene industriali tediseli! hall 
no i loro tabù e nessuno ir-n ha 
voluto commenian I i|*>iesi esm*-
ma evocala ila Mario \ lunl i a Gru 
wlles Rcintrodurn dazi e limita 
zioni nel m i n a l o interno signifi 
eberebbe disimggerc 1 Unione cu 
nipea e questo in Germania min 
lo vuole nessuno Ma 0 qiiesiKine 
di giorni diorc e poi bisognerà la 
requukrosi Checosa 
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