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Fazio non esclude
interventl
coordinati delle
banche centrall

La tempesta monetada di queste
settimane provocherd wn
Intervento delis banche conirall
o vigoriare ordine nel cambi?
LTpotesi non viene ssclusa talle
nosire asutortth monataris. Lo
stessc governators dela Banca
d'HaRs Antonlo Fazio ha detto led
sefs a Francoferts sul Meno &l non
ssciuders

peaaD quaste COBE NESCOND
proprio dalle ceisk. Fazlo & Plunto
It saraa Francolorts sul Meno
per partecipare doman ad uns
rhwborm el "N, Isiitute

o o Wvestito den | nvrcatl
monetarl, ¥ govemators delia
Buawica d'Ttalin b detto; -Quanta
sarr (lotl par chl leggs, nidr)
andiamo un po’ megho-. In ofletti
propeio In sarata Ia quotazione
dolis lies sl marco sl b

w ROMA. Onda di plena che scas-
w4 who. Rapporti di cambio e illu-
sloni |)0I|t Scassa ko Sme,
SCASSH | ra||)p0m di cambio, racco-
%I{ e amplifica la sfiducia, premia
valute niugk) il marco e it franco
svizzera. In parte, anche lo yen vie-
ne conskleraio valula rifugio, an-
che se § giapponesi stanpo ritivan-
do i lova capitall da Wall Streed per-
ché tra vesti glomi devono chiude-
re | lom Bllanci denominati in
Onds nem lunga, possente, alla
Nunova Zelanda, dove si accendo-
no i primi computer degli affari, a
Wall Streel, Passando per tutti gh
avamposti della finanza interna-
zionale, Innanzituta per il Glap
ne sempre pill incattivite con C
ton perche gli Stati Uniti lannu
itoppo poco per Hsollevare il dolla-
1o, poi per Ia disastrala Europa che
a distanza i due anni e mezzo co-
nosce Ul lerzo rovescio dalla grande
crisi del Sistema Monetario Euro-
. E in Buropa fa cenuro il iiro al
mgtio contre le valute deboli
schiacclale nel cowidoio sempre
piti stretto ira marco e dollaro.
Giuardacaso le valute debuoli sono
quelle dei paest dove alia & lincer-
lezza nolibca, basso il grado di
controllo delle knanze pubbliche.
altn It prezeo necessario per impe-
ctire 1a fuga dei capitali. | ministr
minimizzane da Bonn a Parigi a
Madrid a Bruxelles. Minimizzana e,
intania, sembra preparing una riu-
nione straordinaria del G7, Gia i
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W NEW YORK. A Wall Sweet lacal-
ma & lotale. Una giomata come le
alire, Né di euforia né di depres-
sione, Nelle quawo grandi sale
dille conratiazioni <'é solo il bru-
sio di sempre. Grida niente. L'oro-
logiv, che sovrasta dall‘alto gli
stand dove st vendono e si com-
prano i litall, segna le 12 & 05. Ac-
vanio allerologlo ¢'¢ un grande
scherno con scritie le ore delle al-
tre grandi piazze: Londra, Zurigo,
Tokly, Hong Kong. Mexio City,
Sidney. E a Francolone che ora &7
Non ¢'e scritto, Agli americani
nonh interessa conoscere l'ora te-
desca, Neppure oggi. O almeno
lannn tnia che non ineressh. Ein-
foltt | telegiomali dicono subito
che il deflaro & in discosa tibora ri-
spetio alie Yen giapponese. Del
Marco iedesco patano solo in se-
coiela ballota,

Wall Street, ore 32.05

La Borsa comungue & tranquil-
la Porde. in apertura qualche
punlo. ma chinde risalende e au-
wentado  H volume tolale i
seambi. Gl investoton, in tente
IO, $anNG CON SICUrezzy
due cose: ehe | econmia america-
14 i I (eSO mcmerntie: Some
mal ¢ suecesso negll wltiod annl: ¢
che B erisi monetania hierazio-
nale slenramente comlinuerd A

M i m_wi"”‘*

Politica
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TEMPESTA SULLE MONETE. Dall’Asia agli Stati Uniti, capitali in fuga dal dollaro
- Sotto tiro le valute deboli. Supermarco a quota 1.180
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Ui mormento di sconforte o un operatore defta Borsa valod & Milano

LuGa Bruno/Ag

Lunedi nero, cambi impazzi
Sme in pezzi, lira alle corde. G7 in allarme

Lunedi nero, il giorno della crisi delie valute deboli,
schiacciate tra dollaro in caduta, marco e yen in rialzo.
Croilati tutti i minimi e i massimi storici, le banche centrali
scelgono la linea dell'attendismo, Lira alle carde, in pic-
chiata su tutte e valute europee. Titoli e Borsa traccheg-
giang, tassi in rialzo, Forse un vertice straordinario del G7.
Oggi a Francoforte summit dei banchier centrali europei.
li sisterna dei camipi non ha pill un ancoraggio.

ANTONIO POLLIO SALIMBENI

tori delle banche cenlrali
‘Europa si ritmvano oggt a Fran-
coforte per la riuniore mensile del-
{lstiluto monetario. C'& pure gual-
cuno, da Bruxelles, che racconla
come l'unicne monetaria versione
Maastricht & sempre quasi dietro
Yangolo. E una sciucchezza: dopu
quesla crisi, dietro I'angoio ¢
I'Europa deila Pima Velocita, Ger-
mania in combinala con la Francia
ise le elezioni politiche non riser-
veranno brulte sorprese) com i sa-
telliti del manco atlorno. Per Jac-
ques Delors, ex presidente datla
COMMissione europea, 1 mercati
$0no un «asino. Casimo sehza ban:
o, vistn che quesia wilfa soi fa
banca cenlrale del Giappone ha
osale getlare denarc per raffracida-
re to yen. Mon ¢'2 niente da fare,
non ¢'¢ banchicte centrake, non
¢'e ministro delle lnanze che sia in

grado di frenare 'umore - anch'es-
s nenissimo - degli investitori fi-
nanziurt abituati al mordi, fuggi e
rimordi: il risparmio mondiale si di-
rige verso quei paesi che esprimo-
no Pl di altd sicurezza politica o
¢he hanne condotio politiche mao-
netane rigorose. Si piegano [n gi-
nocchio i paesi del friangoio debo-
le: Nalia, Spagna, Svezia, Si piega
in ginocchie anche il Portogallo.
aciampa con fragore anche la
Francia. Rigovoso, nel iinguaggio
della saggezza convenzionak e
dei finanzien, vuol dire restrittivo.
Infinc, I'anda @ awivata negli Stati

LA BUFERA CONTINUA

pericolosa del 2 sel-
tembre 1992 | fondi
americani scaricano |
dollasi in ponaloglio
insensibili al richiamo
del segretario al Teso-
- 1. Rubin, clintoniano
di ferro, che continua
a ripelere che gii Stati
Uniti hanno bisogno
di un doliaso forte.
Marco conto tutte le
ale valule europes:
un marce vale 3 fran-
chi francesi & mezzo,
in Svezia vale piG di 5
corone, in Ponogallo
il di 105 escudos, in
pagha oltre 91 pese-
tas. Non & semilo a
molto la doppia svalu-
lazione di pesefa ad
escudo deciso a Bru-
¥elkes nella lunga nol-
te tra domenica e lu-
nedi: la luga dei capi-
tali dalle valute deboli

hatoceato il fondo,
| d. £ la giomata dei massimi

Uniti, che in questa rile cri-
si valutar(a ¢ uno dei massimi re-
sponsabili visto che il dollaro cade
perchi daila Federal Reserve e dal-
la Casa Bianca non amivano segna-
hn grado di comvincere | mercati
che Il greenback, il biglietto verde

& dei minimi stonici. Cernal la paro-
la record ha perso significate: un
record ¢ lale se tiene, e il record di
oggi ha parecche probabilita di es-
sare surclassato ra dedici ore, )|
primo record & del dollaro sullo

yen, T contio 8270, Le imprese
giapponesi avevano fatto | conti su
un leggero slondamenlo  dells
quata 1 contro 100, adesso temo-
no di perdere clienli e quote di
mercalo. |f secondo & quelic del
marco contro tuith: un dollaro vale
sul marce 1.3870, vicine alla soglia

e la concenirazione
sU Ao, yen e fan-
©o svizzero ha messo
alle corde il Sistema Monetario Eu-
ropeo. La finanza elvetica pud an-
dare Besa della propria valula: é
lunka ad aver guadagnato sul
marco. La peseta, specchic di un
paese indebolito dalla crisi della
leoelership di Gonzalez, dall'infla-
zicme, dal deficit pubblico e dalla

Niente panico iert a Wall Street dove a preoccuparsi erano solo i turisti spagnoli. Per gi operator invece..

«Il mercato? E come un matto di paese»

Alta Borsa di New York giomata tranquilla. [l dollaro & in
difficolta, perd I'economia americana galoppa — Vindice
Dow Jones ha chiuso in rialzo di 7.95 punti — e gli investi-
tori non si tirano indietro. La mole di affari anche ieri & sta-
ta alta. Un solo timare: che se la caduta del doliaro non si
ferma la +Federal reserve decida di intervenire alzando il
tasso di sconto. Bi mezzo punto, o addirittura - si dice - di
un punto, E si potrebbe risvegliare l'inflazione.

0L NOSTRQ CORRISPODENTE

PIERQ SANSONETTI

colpire it dollane. ma senza che
questy diventi un tememoto Pol
sannu Un'altra cosa, che dicono
sottovoce: se la crisi monetaria ab-
dra avanii ¢ se il dollaro soffrira
lroppa, e renderd necessan inler-
vernt eceossivamente enerosi dol-
la Banca centrale, allora non ¢ da
escludere che ta «Federal resenes
prenda una decisiona drasbca al-
# il lassh i seono. 51 dice che
Aan Greenspan slia pensando gia
di farle: ez punlo o forse addi-
rifurg ure punte, Se dasvvero o fa-
cosse quesie polrebhe comporta-
re luinics conseguenza per feco-

r

nomia delle quale ghi americani
hanno paura: ta temblle inflazio-
ne I snemicoe. 1) vero unico e le-
mibile. nemico di investilon, o
sparmislon ¢ classe media. Per
ord linilazione & assolutamente
sotto controllo. e tutti gli indici di-
cime che leconomia vola, Ma
T'aunreni dei lassi potrebbe risve-
wliare | prezzi. B quesio slcumante
awrehbe celle conscguenze pe-
sanlissime sutla Borsa.

1 i prencoupati cormunegue,
Wall stroet, sone | uristi spagnoli.
Clie fannio ba fila per partecipare
ab consheto giro turistico nei cord

Utetno dellaBorsa of Wall Strest

dui ¢ nelle grandi sale della pin
unpodanie borsa valon nel mon-
g, © poi si [ermana q computer
per contollare Fandamento della
fory moneta. Si lameniano. Sono
pariti per 'America con tre-quat-
trucentomila aeselas o ora si trp-
vt con 1 valore della lom mo-

%

g

Kimma CnianuralAgh

neta laglialo del sette, ol por
cento. Investitori e economish in-
vee sonc ranguithi.

«Colpa dei glappohesh

Sam Crawlord, che ¢ uno degli
apalisti finanzian della Gerera!
insurance  oorporakoni, grande

compagnia di assicu-
razioni che investe in
wtlo il mondoe, non &
malic  prenccupato
dell'ativale staio del
dollaro. «Credo che
quesls crisi abbia due
mohivi londameniali,
Il pritne & molto con-
tingente, ed & legato
alla stagione linanzia-
ria diapponese: an-
no finanziario delle
yen chiude in marzo,
¢ questo comporta
che una scrie di ope-
¥aZIONi 5§ CONCemnng
in questi giomi. Con
COTISEEUETIZE NOLeyoli
sul mercato finanzia-
rio, Passate il 31 mar-
20 utto questo finira.
L alira ragione della crisi & lcgata a
turbolenze pin generali del mer-
cate linanziario, ¢ guesle sono pio
difiicili da controllare e da analiz-
zaren, Comungue sono fruto del
mercato. e il mercalo & sempre ra-
zionale, no? «No. Il mercato mo-
nelario spesso non & affatio razio-
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disoccupazione, non riesce a stave

nella fascia siretta delia parita con
il marco { possibilita di oscillare del
2.5% in allo o in basso} neppure
dope la svalutazione ufficiale. Cosi
¢ saltato Vulimo balvardo sul qua- -
le banchien cenirali € governi eu-
Yopet erano nuscitt a raccheggiare
dail'esplosione deli’estate 112 e
con la comezione delle bande di
ostillazione nel [993. Si dicevache
con un pendole del 15% comples-
sivo, il sistema era diveniato tal-
menie elastico da poter resisiere a
qualsiasi pressione speculativa e di
sfiducia, | banchieri centrali hanno
evitato accuratamente di fare delle
mosse che polessero aizzare gli in-
vestitori su un livello di cambio,
Lelastico si & rotto,

La Wra. Alle corde. Da 1.205 sul
marco e a 1,687 sul dollaro alle
820 del mattino a 1.182 e 1 636 al-
2 1830, 1180 e 1649 alle 20,
1.176 ¢ 1.638 alle 22. E solo le rin-
novate sperange circa lapprova-
zione della manowa hanno impe-
dite che succedesse di peggic. Le
petdite della lia sono state co-
mungue enormi: 3@ punti sul mar-
o, & sul franco francese, 60 su ster-
iina e franco svizzero. varn-
taggio sul dollaro: 3 punt nel pri-
mao pomerigdic. ! Btp si sono bar-
camenati, la Borsa pure (0,65% il
Mibtel, -1.11% 1l Mib). Ma tuiti i 1as-
& di mercato sono al riakzo e il dif-
ferenziale tra i titoli deceanali e il
bund tedesco & salito a 613 punt
base, quasi 400 purti in piu del i
sello minimo dell'anno seorso in
pritiavera quando Ciampi se ne
andd da Palazzo Chigi. Circolano
previsicni perd brutle: se nen pas-
sera la mancvra la lira continuerd a
croflare. Comunque, restexd a balb-
lare in quel ma o comidoio
nel quale si trovanc hutte le valule
che non sona valule di fserva in-
ternazionale (il dollarc) o valate
feader (marco e yen) che solo i
colpi della speculazione al ribasso
e della fuga dei cepilali altratti dal-
I'aspettativa di tassi di interesse pil
ali (in Germania) restano schiac.
ciate.

Tre interrogativi. [l primo & ameri-
canc: fino a quando non ci sard un
segnale di restrizione monetaria in
grado di convincere che FAmerica
di Clinton nen gioca su due tawol
tuse deb ribasee del dodlam come
clava commerciale comtro il Glap-
pone, difesa ufficiale del dollarmo
forte come sinteresse nazionales ) i
bighetto verde si deprezzerd essen-
do tra l'alro utilizzato come inter-
mediario quando @i investior
vendono valute deboli e compra-
ne valute fori. E fno a quando gl
Lisa ron coare; c’fgeranrua il buco dei
cont ester (oiire I't1% del prodot-
i lords} il dollaro mon avra base
per nisalire. 1| secondo & ledesco:
anche se gli induslabali temono l'ef-
fette boomerang del supesmarco
sulle esportazioni, la Burdesbank
non ha alcuna intenzione di scad-
care l'arma del cambio per regola-
re salar e dprezzo del capitale. QI-
tretutto il dollaro debole raffredda
la bolletta delle materie prime. Ter-
20: la cisi thessicana ha messo Al
capitali ke ali pervolare, ma le ban-
che centrali non riescono a tovare
il punite di equilibvio nei rappon di
cambic in mancanza di un accor-
do politico tra i paesi del GF sul
coortinamento  delle  economie.
Cia mesi & offiene (a siessa rispo-
sta: kenete in ordine | contl econo-
mici nazionali, non diamo segnali
al mercato per non essere inchic-
dati a difendere impossibili rappor-
ti dicambio,
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nale. Anzi, assomighia un po’ al
pazzo del villaggio, Sai quando it
pazzo ha una crisi di menle e ini-
zia ad agharsi? Che {ai, lo picchi?
No, sarebbe pericoloso. Devi am-
mansido un po’ dangli regione su
qualcosa, starlo a sentire con pa-
zienza, devi far finta di capirlo. Poi
perd a un cefto punto devi anche
govemnano. Dingli: adesso basia,
comando io. Ecco il mercato mo-
netarto & cosl. Come quel paz-
z0..., Questo vuol dire che tra crisi
del doliaro e crisi deileconimoa
americana non ¢'e relazione? «MNo,
nen ¢'é. Exano tann anmi che l'e-
conomia non andava cosl bene
Ormai Io seollamento g morcali
linanziari & economia reale ¢
enceme. I tutio 3 mando, Una
cosa & b merce e unaliry cosa @
la monera. Tra la salute di guesti
due soggelli non '@ pin una rela-
zizone direttar, Anche in ltalia &
cos? «Be, non proprio, La wosira
eCononia non va pil malissime,
ta ha ancora mold buchi. Hn pa-
ragone diretlo con I'America non
¢ possibile. Comunque. non ¢'e
dubbio: fa crisi detla Ira non na-
sce solo in Nalia, B il risultato di
una cottingonza intemazionake,
Vedrele che il marco dopo aver
schiaccialo lira, peseta ¢ scudo
ora minaccerd anche i franco el
ga & il franco lrancese. ..
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