
TEMPESTA SULLE MONETE. Dall'Asia agli Stati Uniti, capitali in fuga da) dollaro 
Sotto tiro le vatute deboli. Supermarco a quota 1.180 
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a i ROMA Ondadlplenachescas-
sa lutlo. Rapport di cambio e illu­
sion! politiehe, Scassa lo Sme, 
scassa i rappofli di cambio, racco-
gft- P aiiipliflca la sfiducia. premia 
fe valule nfuglo, U marco e il franco 
svizzero. In pane, anche lo yen vte-
ne consklerato valuta rifugio, an­
che se I giapponesi stanno ritiran-
do I lora capitali da Wall Street per-
t he Ira venti glomi devonochiude-
re I lorn bllancl denominati in yen. 
Onda neia lunga, possente, dalla 
Nuova Zelanda, dove si accendo-
no i ptitnl compuw degli affari. a 
Wall Soeel, Passando per tulti gli 
avamposti della finanza interna' 
zioiiale. InnnnBltulto per il Glappo-
ne sempre pill incatlftlto con Clin­
ton perchi gli Stati Unit! (anno 
lrq)po puco per rlsollevate il dolla­
ro. poi per la disastiata Europa che 
a dislanza <ti due anni e mezzo co-
nosco II lerzo rovescio dalla grande 
crisi del Sistema Monetarto Euro-
peo, E in Europa la cenlro il tiro al 
bcrsaglio contrc le valute deboli 
schlacclalo net corridoio sempre 
plil strettu Ira marco e dollaro. 
iluardacaso le valute deboli sono 
quelle dei paesi dove alia e I'incer-
lezza nolillca, basso II grado di 
contralto delle linanze pubbliche. 
alto il prezzo necessario per impe-
rtire ta iuga dei capitali. I mlnistri 
miiiimizzano da Bonn a Parigi a 
Madrid a Bruselles. Minimizzanoe. 
intanlo, sembra pieparino una riu-
niono straordlnaria del 07, Gia i 

Ml NEWYORK.AWallSlreetlacal-
ina 6 lotale. Una giomala come le 
alire. N^ di euloria n^ di depres-
sione, Nelle quattro grandi sale 
ilelle conuatiazioni t ' e solo il bnj-
sio di senipre. Grida niente. L'oro-
logio. (he sovrasla daIIalto gli 
stand dove i l vendono e si com-
ptai io i l i to l l .segnale I 2e05 . Ac-
canto all'onilogto e'e- un grande 
schermti con serine le U K delle al­
ire grandi piazze: Londra, Zurigo. 
Tokio. Hong Kong. Mexk-o Ciry. 
Sidney E a Francolorte che ora fi? 
Non rt scritto. Agli amerlcani 
non inleressa toi iosterc lora tc-
dosta. Ncppiire oggi. 0 almeno 
l i innoimlache non inleressi. E in­
law i lelegkimali dicono subilo 
che il dollaro (: in discesa Hbcra ri-
s[iellt> alio Yen giapponese. Del 
Marco tedesco purlano 5olo in se-
con<idbivlltita. 

Wall Street on U.0S 
Ui Bursa comunque e tranquil-

la Perdc. In apertura qualche 
purilo. ma chiude rlbalendo e au-
uicntando II vulunrc totale di 
•uauibi. Lib investoton. Ira tantc 
II iLcrtc/ io. sanno t o n sicurezzu 
duo c is r 1 t he 1 oconmta america-
im lirii in quesio niomeii lo come 
mji l <• successi! ncgll ultlnil attnl: c 
i l i c io crisi mom.'tiiriii Inleniaziu-
IM IC slcnranirnti ' ciinliniierfl a 
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Lunedi nero. cambi impazziti 
Sme in pezzi, lira alle corde. G7 in allarme 
Lunedi nero, il giorno della crisi delle valute deboli, 
schiacciate Ira dollaro in caduta, marco e yen in rialzo. 
Crollati tutli i minimi e i mass!mi atorici, le banche centrali 
scelgono la linea dell'atlendiimo. Lira alle corde, in pic-
chiala su tulte le valule europee. Tiloli e Borsa traccheg-
giano, tassi in rialzo. Forse un vertice straordinario del G7. 
C^gi a FVancofotte summit dei banchieri centrali europei, 
II sistema dei cambi non ha piu un ancoraggio. 

ANTONIO POU. IO S A U M B K H I 

sovematon delle banche centrali 
d'Europa si rilnivano oggi a Fran-
coforteper lariunionemensiledel-
t'lslilulo monelario. C'f pure qual-
cuno. da Bnixelles, che racconla 
come I'unione monetaria veraone 
Maastricht e sempre quasi dietro 
Vangolo. £ una sciucchezza: dopu 
quesla crisi, dietro langob c e 
I'Europa della Prima Velocita, Gei-
mania in combinala con la Francis 
Ise le elezioni politiehe non riser-
veianno brulte sorprese) con i sa-
tetlili del marco atlomo. Per Jac­
ques Delors, en presidqnle della 
commissione europca. i mercati 
sonoun casino. Cosmo senza ban­
co , visto che tjuesla volia solo la 
banca cenlrale del Giappone ha 
osalo getlare denaro per raflfedila-
re to yen Non e'e niente d j tare. 
non c'ft banchiete ccntrale, non 
c'eministiodellellnanzechcsiain 

grado di Irenare lumore - anch'es-
so nerissimo - degli inveslilorl H-
naitiiari abituati al mordi, fuggi e 
rimordi ilnsparmtomondialesidi-
rige verso quei paesi che esprimo-
TKI pifl tli altri sicurezza politica o 
t he hanno condotlo politiehe mo-
neiarie rigorose. Si piegano In gi-
nocchio i paesi del triangolo detio-
le: llalia, spagna, Svezia. Si piega 
in ginocchio anche il Portogalfo. 
iaciampa con tragore anche la 
Francia. Rigoroso, nel linguaggio 
della saggezza convenzionale e 
dei Pnanzieri, mo l dire restrittivo 
Inline, londa e arrivata negli Stati 
Unili, cheinquestaestenuanlecn-
si valutaria 6 uno dei massimi rc-
sponsabili visto che il dollaro cade 
perchf dalla Federal Reserve e dal­
la Casa Bianca non arrivano segna-
li in grado di convincere i mercali 
che il giepnhodi, il biglietlo verde 
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ha toccalo il londo. 
I record. E la gbmata dei massimi 
e dei minimi slorici Ormai la paro-
la record ha perso significato: un 
record e lateseliene, e i l record di 
oggi ha parecche probabilila di cs-
sere surclassalo tra rtodici ore. II 
primo record £ del dollaro sulk) 

yen. i conlio 92.70. Le imprese 
giapponesi avevano (alto i conti su 
un leggero srondamenlo della 
quota I contro 100, adesso temo-
no di perdere clienli e quote di 
mercalo. II secondo e quelle del 
marco conho lulti: un dollaro vale 
sul marco 1.3870, vidno alia soglia 

pericolosa del 2 sel-
tembre 1992. I londi 
americani scaricano i 
doliari in porlaloglio 
insensibili al richiamo 
dclsegrctaTioalTcsii-
ro Rubin, clintoniano 
di reno. che continua 
a ripelereche gli Stati 
Uniti hanno bisogno 
di un dollaro forte. 
Marco coniro tutte le 
altre valule europee: 
un marco vale 3 fran-
chi francesi e mezzo. 
in Svezia vale piu di 5 
corone, in Poilogallo 

Siu di 105escudos, in 
pagna oltre 9) pese­

tas. Non 6 serviio a 
moltoladoppiasvalu-
ta2ione di peseta ad 
escudo deciso a Bru-
xebes nelta lunga nol­
le tra domenica e tu­
ned*' la luga dei capi­
tali dalle valule deboli 

' e la concentiazione 
su marco, yen e ban­
co svizzero ha messo 

alle corde ilSislema Ittonelario Eu-
ropeo. La bnanza eivelka ixid an-
dare beta della propria valuta: £ 
l'unka ad aver guadagnato sul 
marco. La peseta, specchio di un 
paese indebolito dalla crisi delta 
ieodership di Gonzalez, dall'inlla-
zione. dal delicil pubblico e dalla 

Niente panico ieri a Wall Street dove a preoccuparsi erano solo i turisti spagnoli. Per gli operatori invece... 

«I1 mercato? E come un matto di paese» 
Alia Borsa di New York giomala Iranquilla. II dollaro e in 
difficolta, pero I'economia ameritana galoppa - I'indice 
Dow Jones ha chiuso in rialzo di 7,95 punti - e gli investi-
tori non si tirano indietro. La mole di affari anche ieri e sta-
ta alta. Un solo timore: che se !a caduta del dollaro non si 
fenna la "Federal reserve- decida di intervenire alzando il 
tasso di sconto. Di mezzo punlo, o addirittura - si dice - d i 
un punto. Esi potrebbe risvegliare I'inllazione. 
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colpire ii dollaro. ma senza che 
questo diventi un lerremoto Poi 
sanno unaltra cosa. che dicono 
H)ttovoce:se la crisi monetaria an-
dra avanli e se il dollaro sotfrira 
Iroppo, e rendera necessari inlcr-
venri ecccssivamenie one nisi del­
ta Banca cenlrale. aliora non e dd 
escludcrcchc b .Federiil rcscni1-
prenda una dwisione drasln-Ei ,il-
a il lasso di sconto Si dm- t he 
AJantirccnspanslia iicnsando gia 
dilarln: niczzn punlo ofnrsc.uldi-
rillura un punlo. Se daweni lo fn-
ccsse qticslo polrebbe compurla-
re 1'iinica consc-nuenza \vi I'eco-

iiomia della quale gli americani 
lianno paura: la lerriblle inllazb-
] ir II TiemicO". Ilvero unicoe le-
iinliile nemico di inveslilori, n-
sparmialon o classe media. Per 
ora I inflazione e assolutameiite 
sotto controllo e tulti gli indki di-
t i i i u i che Teconomia vola. Ma 
r.iumeii iodei lassi polreblje risve­
gliare i prezzi. Equesloslcuniaiile 
avrclilK1 ilelle conseguenze po-
sanlissimosullaBorsa. 

I pin prenccupati comunque, a 
Wall slrcL'l. sono i turisti spagnoli 
D io ranno la lila per parteoipare 
al cnuMicto giro tiirislico neicorri-

llntomo della Bore* dlWlallStre«t 

doi e nolle grandi sale della pill 
imporlanlc borsa valon nel mon-
do. c poi si (ermano iii computer 
pcrtonlrollarc landamento della 
torn nioneia. Si lanieulano Sono 
pailiti per l'A)iieriea con tre-quat-
trocemomila pcselas <• oia si tro-
vano con it valow della loro mo-

nela laglialo del settc. otlo per 
cento Investitori e economisli in­
vece sono tranquil Ii. 

oColpadet giapponesi 
Sam Crawford, che 6 uno degli 

analisli [inanziari della iieneml 
teittsttmnce mrjionilKm. grande 

compagnia di assicu-
razioni che investe in 
lullo il mondo. non e 
molto preoccupato 
dell'atluate slalo del 
dollaro. -Credo che 
quesla crisi abbia due 
molivi londamenlali. 
II primo & molto con-
lingenle, ed d legato 
alia stagione [inanzia-
ria giaiiponesp1 lan-
no tinanziarto dello 
yen chiude in marzo, 
e questo comporta 
che una serie di ope-
razioni si concenthno 
in quesli giomi Con 
conseguenze notevoli 
sul mercato tinanzia­
rto. Passato il 31 mar­
zo tutto questo tinira 

L'altra ragione della crisi e legata a 
turbolenze piu generali del mer­
cato finanziario. e queste sono piu 
dillicili da controllare e da analiz-
zare". Comunque sono initio del 
mercato. e il mercalo c- sempre ra-
zionale. no? -No. il mercato mo­
nelario spesso non £ aftatto razio-

MlmniQCliianijra^Agl 

dtsoecupazione, non riesce a stare 
nella fascia sDelta della parita con 
il marco (possibilita di oscillare del 
2.5% in alto o in basso) neppure 
dopo la svalutazione ufliciale. Cost 
e saltato ('ultimo baluardo sul qua­
le banchieri centrali e govern! eu- _ 
ropei erano riusciti a traccheggiaie 
dall'esptosione dell'estale 1992 e 
con la correzione delle bande di 
oseillazione net [993-Sidicevache 
con un pendolo del I5! la)mples-
sivo, i) sislema era diventato tal-
mente elastico da poter resistere a 
qualsiasi presaone speculativa e di 
shducia. i banchieri centrali hanno 
evitato aeeuratamente di fare delle 
mosse che potessero aizzare gli in-
veslitori su un livello di cambio. 
L'elastico si e rotto. 
U Nra. Alle corde. Da 1.205 sul 
marco e a 1.637 sul dollaro alle 
8.20delmattinoa 1.182e l.BSfial­
le 1830. 1.180 e 1,649 alle 20, 
I . l70el .63S alle 22.Esoloie [in­
novate speranze circa lapprova-
zione della manovra hanno imoe-
dito che succedesse di peggio. Le 
perdite della lira sono slate co­
munque enormi: 39 punti sul mar­
co, 8 sul franco francese, 60 su stei-
bna e franco siizzero. Leggero van-
taggio sul dollaro. 3 puntt nel pri­
mo pomeriggio. 1 Btp si sono bar-
camenati. la Boisa pure (0.65% il 
Mibte l , - l . l l ° ( i lMib) .Matu l t i i tas-
si di mercato sono al rialzo e il dif-
ferenzjale tra i titoli decennali e il 
6undtedesco e salito a 613 punti 
base, quasi 400 punti in piu del li­
vello minimo dell'anno seorso in 
primavera quando Ciampi se ne 
ando da Paiazzo Chigi. Circolano 
preyisioni oer6 brutle: se non pas-
sera la manovra la lira continued a 
ciotlare. Comunque, resleril a bai-
lare in quel maledetto corridoio 
nel quale si trovano lutte le valule 
che non sono valule di riserva in-
lemazionale (il dollaro) o valute 
leader (marco e yen) che sotto i 
colpi della speculazlone al ribasso 
e della fuga dei capitali a tar i ) dal-
I'aspettaliva di tassi di interesse piu 
alri ( in Germania) restano schiac 
ciate. 

1>e ln lem£aiM. II primo e ameri-
cano: lino a quando non a satS un 
segnale di restnztone monetaria in 
grado di convincere che I'America 
di Clinton non gioca su due tavoli 
(usr^ l i^ i rilvi^w> del dollaro come 
clava commercialo contro il Giap­
pone, dffesa ufficiale del dollaro 
forte come -inleresse nazionale-) il 
Wglielto verde si deprezzera essen-
do tra I'aHro utilizzato come inler-
mediario quando gli inveslilori 
vendono valute deboli e compra-
no valute lora E fino a quando gli 
Usa non correggeranno il buco dei 
conb esteri (oltre I' 11 % del prodot-
lo lordo) il dollaio non avra base 
per risalire. II secondo e tedesco: 
anche se gli industrial: temono lef-
fetto boomerang del supermarco 
sulle esportazioni, la Bundesbank 
non ha alcuna intenzione di scari-
care lanna del cambio per regola-
re salah e prezzo del capitale. 01-
tretutlo il dollaro debole raffredda 
la bolletta delle materie prime. Ter-
zo: la crisi messicana ha messo ai 
capitali le alt pervolare, ma le ban­
che cenlraii non riescono a trovare 
il punto diequil ibrioneirapporl idi 
cambio in mancanza di un accoi-
do politico tra i paesi del G7 sul 
cooidinamenro delle economie. 
Da mesi si oltieiie la slessa rispo-
sta: tenete in ordine i conti econo­
mic! nazionali, non diamo segnali 
al meicato per non essere inchio-
dati a difendere impossibili rappor-
t id i cambio. 

nale. Anzi, assomiglia un po' a I 
pazzo del villaggio. Sai quando il 
pazzo ha una crisi di menle e ini-
zia ad agitarsi? Che iai, lo picchi? 
No. sarebbe pericoloso. Devi am-
mansirlo un po' dargli ragione su 
qualcosa. starlo a sentire con pa-
zienza.devifart intadicapirlo Poi 
perO a un cerlo punto devi anche 
govemarlo. Diigli adesso basia, 
comando io. Ecco il mercato mo­
nelario 0 cosl. Come quel paz­
zo...-. Questo vuol dire d i e tra crisi 
del dollaro e crisi dcll'cconimoa 
americana non e'e relazione'-No, 
non c'6 Erano tann anni d i e I'e­
conomia non andava cosl bene 
Ormai lo scollamento Ira mcicaii 
linanziari e economia reale 6 
enorme. In tutto il mondo. Una 
cosa e la merce e unallra cosa c 
la monera. Tra la salute di questi 
due soggelli non e'e piu una rela-
zizone direrta». Anche in Italia e 
cost? -Be. non proprio. La voslra 
econonia non '̂a pid malissuno. 
ma ha aneora molti huchl Un pa-
ragone diretio con I'America nun 
e possibile Comunque. non c'£ 
dubbio: la crisi della lira non na-
sce solo in llalia. E il risnltato di 
una contingenza intemazionale. 
Vedrele che il marco dopo aver 
scliiaccialo lira, peseta e scudo 
ora minaccera anche il franco liel-
gaei lhanco francese..-
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