
ILGIORNO PIU NERO. Un drammatico venerdi 17: crollo verticale del cambio 
Perdite gravissime. Bankitalia interviene, senza successo 
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Tassi, guerra a Bonn 
tra il governo 
e la Bundesbank 

BW HUSH " H 0 M A ^ scoppiato il caso tedesco Ed e 
W " s B scoppiatoinCetmamo Noncisonoloniaccesi 
I - ^ H | accuse e controaccuse Ma il braccio diferrotra 
1 " « I il gowmo federate e Id Bundebsank e ncomin 
1 I?. W, ciato dopo che per anni dal momenu diflicili 
• L S W l M ( ' e " u n , ' , C d ; , c " , p tedesca quando ) altera presi 

^ k l l l i H denle della banca centrale Pf)hl mgoib un cam 
L ^ L t f f l H *"° m a n : o occidentale-marco orienLale 1 a I 
• ^ • r p F • era slato sosliluito da rapport. piutloslo serem 
i l ^ B S B L opimone del govemo 6 che il supermarco e i 

recent! aecordi salanali -potrebbero indebolire 
la npresa economic** £ scntto nero su bianco 
nel bollettino mensile del minislero dell econo 
mia ed 6 la prima ammissione uHiciale the I e-

conomia det paese puo essere messa in pemolo a causa delle tensioni 
sui mercati dei cambi Essenzialmente a causa del declino del dollaro 
Ma non soto anche a causa (questo non nene delro dal govemo ma e 
undrgomenlosubordmatudlptecedenlel di una politics monelanaec 
cessivdmente restnttiva £ piu o menu Id stessa opimone clie I ledeschi si 
sonosentili direnegli ullimi verlici intemazmnali dei banchieti central! e 
del vicemimstn del Tesora del G7 a Basilea e Partgi La reazione della 
Bundesbank non si e fa'la sentire ed e alio sresso tempo cont ihante e ngi 
da un leggero ribasso del tassi d interesse ledeschi -non e impossibile" 
hadeiio Mans Tielmayer Quindici giomi Is diceva tiassipossonosalire 
slaie temii o scendere Una sellimana fa diceva possono stare feimi o 
scendere MahaaggiuntoilpiesidentedellaBunriesbank il marco £ «leg 
germente sopravvalutalo- nspelto ad akune moncte e mi aspetto che i 
mercali Koireggano i tassi d i cambo* Evero immelte che un marco 

Haw7tetmey*r 

lira in ginocchio, impazza il supermarco 
Panico sui mercati, la manovra non ferma la speculazione 
11 crollo la lira non ha piu un fondo non hd ancora dt 
salvataggio Fino a 1 280 sui marco poi a 1 250 Un di-
iastro su tutti i mercati Non basta la manovra a cam-
bkire i giudizi degli investilon e la speculazione lavora 
subilo su aspettalive sempre peggiort Bankitalia inter
viene, ma non serve quasi a nulla Tra contraddizioni 
della politica (rucchi propagandtsttci bo lie speculati
ve e la crisi moneiana piu grave della slona d Italia 

——— uiTomo poLLio MUMHM 
• ROMA Ciollo Crollo e panico 
Patolt che diconotuttoda sole Di 
COUP cite I Ilalia e sprofondatd sui 
mtn.au mternielntemazionali Di 
tono che la ensi £ politica I incer 
lezia prima era sulla manovra li 
niuziana adesso e sulla nforma 
ilelle pensioni domaiil sara sui n 
sulrato delle eiezioni regional! ("a 
unmese) dopodomam sulla data 
ut i le olezioni politiche epoianco 
ra'AilvtiiLilore delle eleziora ajx 
lerjecceterd E la calena dell awi 
uniento verso il basso La crisi po-
lifiui non produce pnralisi prodvi 
cc lo bmoltamenlo uella Ilia della 
l ioi ia dellafiduclaaulluturodein 
loli di slatu Aluntdla la s{>ecula 
acne (JI3 da de^lra si sono levate 
vo.il imidesullinevitabilita wjpe 
r ltd un certo punlo d iun tonso l i 
damento del debllo pubblico Sd 
retibc un disdslro ma intanto si 
pniva a w;dtfe leilclto che lareb 

be La manovra noneservitddiiul 
la la lira sprolondd Suomprano 
marchi a livelli record c si spera 
sollanlo che si metla in mt to un 
meccdiiismodistrultivo Quandoci 
sidccorgethela manovra non ba 
sla si vende Panic tiling ventite 
sotlo lefletlo del panico Con gli 
occhi incollali ai coni^ulei Id da>. 
vero impressione stguire i grafici e 
1c quolazionj ogm due Ire minuti 
lo ste-so lilolo -mm mo slorco^ 
"mmnrio slorico- Per compraie un 
dollaro o un Ecu occoirono lird 
piu lira meno cento lire piu di go-
vedl per una sierlina 140 |jer un 
marco 7tl per un franco snzzero 
Tt A larda serj il marco era a 

I 26U lire a meta i^iomala era a 
\2W 

La catena de l panico 
Macome none eraldmanovrd' 

Cera cetut 'orae non serve a mil 
la S?ra un comportamenio VL 

(entricO" come si dice alia Banca 
d Italia assurdo nspetto a quanlo 
awiene nell economla reale ma 
questo succede Gmisce la Desira 
1 avciamo detto £ una atupiddggi 
ne che cosa sarebbe successo se 
m>n ci losse slata ntppure quclla' 
Ma e anche sbagliato crogiol irsi 
nell otlimlsmo Aveva detto Mnno 
Segni in [v vedrete domani lira e 
Botsa voleranno Lamberto Dim 
t h e d i lira e di mercau se ne mien 
ded ip id avevadeltochiaroelon 
do non altendetevi miglioramenli 
nel breve penodo Neppuie lui pe 
rfj sialiendeva unvene'dnosi ne 
ro con una perdita secca del cam 
bio del 3 * i titoli di slato in perdita 
secca {i l top decennale ha perso 
undlirdl conlaBorsadiMilanoa 
" i l l ( i lMiblel) 

Le t racause 
leu ci sono slati ire euenti d ie 

hanno scoperto i lianchi alia lira e 
ai tiloli di stato due polilici uno 
economico II pnmo evento e stalo 
il vociferare sui mercati di un pros 
simo aumentu del lasso d i sconlo 
di resmzi^ii valutane e contfolli 
dei flussi di capilale Le «w.i sono 
state smentite dalla Banca d Italia 
( e slata un leggero recupero sui 
mercati lion in grado o pero di 
sgonlidie «la bolla speculdliva n 
bassisla» Nel pieno dello smotta 
meulo politico mLsure di restrizio-
ne valutana mfiammerehbero an 
coia di piu reazioni di panKO II 

nanziam), II secondo evento e poll 
lico-poUSEB' I* manovra e passata 
ma git in^ntfton nlengono che la 
meggioranza pei lar passare la n 
lormadellepensiomensicata che 
la ensi polilica sara molto lunga c 
(li conseguenza la Iraqilita Iman 
nana del paese 6 desimala a pro 
trarsiperanm Cisichicdecheupo 
di riformd delle pensioni potra es 
sere vardta con la strategia del mu 
ro contra mum del Polo (on I ap 
po^gio indispensabile di una parte 
di Rifondazionecomunwaecon i 
popolan spaccali a meta 

Se c e mvece una cosa die nes 
suno net meicali si chiede e che 
cosa succederebbt se lossero in 
dette le ele^ioni la risposla i s i n 
noto QuancblaDestrachiedeele 
zioni subilo commelte un errore 
prospettico per mercali linanzi 
n d ie non sono un giudicc hem 
gno ma un giudice itileressato in 
pnmo luogo ai propn aflan le cut 
itazioui hanno un eltetto che puo 
esserc drammatico sulleconomia 
reale e i redditi le eiezioni sono da 
sempre il fatlore di incertezza per 
anlonomasia intutti i rapportisul 
llldliadfUescHietadiinvesltmento 
e e stntlo che le eiezioni politiche 
sono il male peggiorc Cluedere 
slabilita pol Ilea in effctli non 11 
gnificd nulla a I n del livello del 
I inllazione e dei lassi di interest 
il govemo usrito dalle urne il J7 
marm era abbaslanza siabile sulla 
carta tppure il suo errore con I 

mere il linaniian £ stato di non 
aver messo in cm a alia lisla delle 
pilonta propno la tegge finanzla 
na II nsultato e sotto gli occhi II 
terzo evento e il rischio di inflazio 
ne La manowa si rilletreia aj i 
prezzi di marzo a causa dell an 
mento dei prezzi delle benzine del 
gasmetano della bollettaEnel nel 
la misura dicirca lo 0 3 0 4 ( 

Sme sempre ptu a l ls corde 
Quesle previsiom associate alia 

perdita di valore della lira sui dolla 
to ( 41 dalgiomodelluscitadal 
lo 5me) gia sono compensate dai 
tassidnnleresse maogmaumento 
dei lassi vienc mgoiato nel giro di 
breve tempo Latrincea preventiva 
contra I indaziorx e quasi plena 
• acqua si allarga la lorbice fra tas 
sr sui tiloli itahanH tassisuititolile 
deschi comspondenti (da len al 
6 64 \ hvelliviciiiial7A toccatidu 
rante la crisi del 1SS2) i lassi di 
mercato sono al \2"\ E Imlero 
gmppo di monelt dello Sine a es-
serealiostremo minatodaundol 
laro sempre in caduta e dal super 
marco II marco locca record ston 
ci anclic su lira sterlina eslerlma ir 
landese prcme la peseta e il Iran 
co Irantesc Quando Fazio decide 
di vendere marchi anche la Banca 
di Spagna cerca a slendere un ve 
lo alia peseta di cm si vocilera 1 u 
scila d i l ta Sme Le voci vengono 
smonlile la certe/za che la peseta 
nonce lefara kumeiila 

GliMpertl:ll63% 
della svalutazloHe 
ecolpa della politica 
La crisi pvllHca Interna -pesa- per II 
63% niHa <Mboletta ddla lira e del 
mercati dnanziari Italian! I 
cedlnunti del doHaro e II col lasso 
messicano IncUooo per 1 
rlmanente 37%. l a stlma emerge 
da un tondagglo mrilzzato 
dad Explorer Marketing ttesearch 
prime btrtuto dl ricerche dl 
mercato ad hoc In I tala, d i e i l 13-
14 marzo ha mterpeHato 100 tra 
esperti e operated 4 mercati 
Nnanziarkdl cui 40appartenentl a 
locleta n t e r a Irllevamento 
mensile dod'Omf-Eiplorer si 
propone dl ottsnere prevtsloni 
sull andamento del mercati 
Nnanzlari e dl mlsurare. attraverso 
la eon sulla done di operator! esterl, 
anche la Sduda dl cul gode I t ta la 
atdKuoridetcwriMnaitonal Nel 
eamplone sono statl hiserfti I 
prlnclpati operator! dl Bona, cambi 
e w M t o flsso, le pdnclpal l»ctota 
di gestione di fond dl Investimento 
Italanl c osteri autotlziati e I 
tesorterl di hnpreee muRlnailonati 
L*0mf (osservatorlo mercati 
flnaniiarl) e parte OH un stetema di 
rUevanone deH'Eiplorerche 
pretede anche D monltoraggio 
tettJmanele tra I rlsparmiatori 
rlevato presso un eamplone dl 
mlHepeKone 

bene nlugio »pu6 diventare un 
onere eccessiw^ Ridurre pero la 
credibility della Bundesbank none 
la soluzione giusta II presidente 
della Bundesbank che ha parlalo 
a Stoccolma sostiene che -sloilu 
nalamenlec estataunesagerazio 
ne sui meicati" c quindi si aspetta 
che le quoiaziom lommo a valon 
•piu compalibili con l fondamenla 
li economic!" Se una lieve nduzio-
ne dei tassi -non e impossiljtle» 
Tiermayer aggiunge che -qualsiasi 
decisionc dipenderJ dagli scenan 
disuibiliia (kl lcconoima domesli 

K r il m nisiero dellecononiia 
la lorca del inari* Lia ereato u k 
nuovo rischio economico esten> 
j j f j i omp t ( i vna delle impicsc le 
desche imdcndo piu OIICIDSC le 
esportajioil Oltre a danneggiare 
le esporuzioni la lorza del marco 
eondurraadundmaggioreconcor 
renza all mtemo della Germanla 
perche le importazioni diventeran 
no piu vanlaggiose per I consuma 
tontedeschi Calo dell export e im
portazioni meno cosuae un nu-
scuglio che penalizzera I industna 
e lara diminuire I oecupazione Se 
rallentera il molore dell eeonomia 
ledesca ne risenlira la crescila 
economica in lutta Europa Quan 
to agli accoidi per i contratn dl la 
wiro appesentnanno le gia -pe-
sai ti- buste paga dei lavoralon te 
deschi Queslo non solo renders 
meno compclitive le sticiela sui 
meicalo interna2iondle nduna an 
che gli portera ad un ulieriore 
conrrazione dell occupa?ionale II 
mmisTero dell eeonomia non con 
divide la teona secondo cui una 
piu alta struttura salanale vena 
compensala da un maggiore pote 
re di acquisro da parte del lavora 
tori pen he d all men. mento della 
domanda denvera un maggiore n 
schio dl mlhz one e questo a una 
polilica monelaria piu restnttiva 

HAPS 

Schiacciato dalla svalutazione il listino di Borsa precipita ai minimi dell'anno. Chiuso un mese drammatico 

Un disastro anche a Piazza Affari: -3,41% 
m MI1ANO Un dtsaslio Schac 
< lata dal crollo della nostra mone 
la la Borsa ha ceduto dl schianto 
loicntido il nuovo minimo annua 
le Una ondatd di vendue si t ab 
hdltuki sulutti i pnnclpali tiloli tan 
10 che al termine di una scdula di 
sr imbip i f l ihe in lensi loltrc I Hm 
iniliardi di controvalore) Vmdice 
Miblcl hd act usato una caduta del 

U l pc r i c t i l o (Ina delle peggion 
ininioni borMstKlii degli ulhnii 
ini-ii ha aecompagn ilo il vcnerdl 
in mdi' l lal ira 

Allomo 11 Ntoli italam si sono 
i t nu l i tnnnilatuki una a>iie di 
it nsKim lutle neg<ilivi II crollo 
di Ma (luuldiwnc d l lla nostra 1110 
in la ha i omsiinslo d mid cadula 
di k i i r sodc i l i l o l l pc r l i i l l i g l i o | ie -
i.ilon inlcrna/iniwli the lanno I 

li in valtild iiKoraggmndoli d 

i * n i l l I iiuiu Inn i tempi mi 

D U I D V B M H M H I I 

glion dal mercato horsisiice italia 
no 

La coincHlenza della ctnusura 
t k l c i cb dl marzo ha spinto molli 
opcraton a operaziom slraordiiu 
nc La vigilia delld pausa del line 
settimina ha inoollo inifll a -en 
prirsi <ldl nschio IdsM e iri iando 
sidi marchi e d i liloli tidcs<hi \ 
danno delld lira t del I lol il ill mi 
L i rdrela/ione degli scan bi sui 
mcrtdlo del cam!) u RK ha os 
seivato Angclo Bnzi vncpresidcn 
tc dell associaziom d n e imbist 
Fores la slchc basluiosommc re 
Idlivdironle modeslr jur dclrrnu 
narc oscilldZiom amhe ^islov d i l 
coiHidella nostra mo nc la 

Undrcorovlzloso 
Si es I I IM I lima inuc* alo un pun 

i pn> di t ircob VI / IOVI i»er m i s 
piu' i immiiginart ihi I K iduLid i l 
la iinota^lolle delld Llld [ K d u r i l 

un forte mcremenlo del costo delle 
inalene prime credndo le condi 
zioni \tet un sumsca Ida mento del 
I inllazione E c he per arreslart sui 
nasverc la spinta ntlatiiva le anion 
la monetane saranno coslrelti, ad 
elevare I lassi Ed e lisiologico che 
th i si artende un inercmento dei 
Idssi allegBeriscd il propno portalo 
gho d7ionarir> 

Duanno i iiPftsimi gwirni s** le 
assicurdzioil litII,) Banc 1 d It ilia ! 
sc 1 awio del nuovo cielo borsustmo 
dl ..pnk dd luiledl saranno siilli 
cicnii a spezjare qui sin meceani 
si no 

Per ora nun rcsn che conldre 
morti c lerm in qmsto niesi di 
se mibi in piazza degl Allan dal 
14 Eebbraio a icn i principal! Tiloli 
ilel listinu hanno subito dec ilia 
ziom di pre/zo vistosissmH si va 
dal (. del laEdisoiMil l i tokuhcsi 
c ci>ni|>irft i lo ine-ylK) iidi I graudi) 
lino.il ' " . <k lla Gemma l a mag 
Uior parte (k i tiloli InaggKin act us i 

fit ssiom allomo al IS miiBania 
d iRomi londnna c Parmalal su 
per n o mitdtneni! anihe il 2" 
sogl a (1 c la Bcndlon amva a si i-
rare Se s esamm i un ventaglio p u 
anipio d) tiloli poi si Irovino k 
Bane a d i l l Agncollura ordinanc 
i hcws l im i i l i magliu ne r i dd mc 
se um m i l ElcssioiK addnl lnr i 
.lol 17 ( I 

It g ludt i lod l Moody s 
( i n i s|iicgin qud i i i i n n H > 

propnc ill mdomini del volo sull i 
m i n i m i I'avid l^vev diiclion 
dt l l i soiieta di vilulazionc inieci 
cam Moodi s ha spicgalo ill i 
m.n/i.1 II ill i I propro punlod vi 
sla Imnl i i i i iLUi lamaiKivr ies i i 
laappr Mia hddelto l i s u a m k n 
den. i l n itlronidrc i prablemi 
siniitui ill dd l indcbtd i i i in io j>ul> 
b luo i t hdim s,ir i dd i ^ in "iin tm 
| i r iM priiihiln i . II giudizio d 
Ml i i dvs t t.\u losldludi pnx mi 
I n I I ii^ilit i d i Isiste 1 I El Idl ̂ ld 

ro i t i lanu sara destinalo ~> pro 
Ir irsi [ er anni" fino a quando lion 
s sua consolidila -una lorma di 
bipartilisniolunzionante" 

Abete- suUto le pensioni 
II president! dd l Conhndustria 

I li gi Ab ik ha j x r parte sua d 
ihiaralo di apprczz,irt Idtlcgga 
meulo knuto n qutsta (ase dalla 
Run a d Italia a suo gmdizioinlalti 
deve i sserc assoluldinenie el Idlo 

till IU llcntodclldssodisconlo 
(Judnio ilk nnsure piu urgenl 

dd idollarc jKr reeuperare la lidu 
111 dei men. ill A l * te ha iiidicalo 
su i ^ i csilizioni al pnmo posto 
un i r ipid i |ipr<n izioiic della r 
lorma del sislcm i pcnsiomsIM 
(Juest i rifoniia c( hsoliddiido la 
manctvi i lppi 11 ipprovild 

•Mebbe |n r A I H le il lantaqg 0 d 
[oust nl rt alt ipol i iHdunconfron 
lo piu sire no i toslnillivo sui pro 
gramini t non si lo su slogans c su 
I LVl HlVL L(1 LpiLN. l i t 
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