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II presidente del Consiglio stila ii calendario delle vendite 
Entro dicembre ceduti End, Stet e il primo pezzo delTEni 

Dini: tempi brevi 
per le privatizzazioni 
Dini stringe i tempi per le privatizzazioni: I'Enel entro 
giugno, In autunno la Stet e prima del la line del 95 una 
prima tranche dell'Eni. Dini sottolinea la necessity di 
procedere urgentemente anche sul fronte delle banche 
e indica nella trasparenza, nella massima diffusione 
detl'azionariato, nell'introduzione di «golden share* e 
nell'istituzione di 'Authorities', i punti fernii per la libe
ra lizzazione del mercato dei servizi. 

MLvwrannsMi i 
' ai MIIANO. Lamberto Dini e sod-
dislatlo e quando arriva al conve-
gno dell'Assotombarda, accoNo da 
un lungo ajiplauso, sfodera pent-
no un be) sorriso dedicalo a Fazio: 
•Spero -dice- che le analisi e le al-
femnaztoni della Banca d'ltalia in-
coraggino I meicall a capire die ci 
stiamo muovendo nella giusta di-
rezion». Pol si dttige al mfcrofono 
e, rivoilo alia (oHa ptatea di indu
strial! tra i quali c'e anche Leopol-
do Pirelli, un occhio al palco dove 
stedono Da gli atori Rondelli, Abele 
e Tronchetli Piovera, rassfcura lulli 
che II sun govemo sulle privatizza
zioni vuote law seriamente. Entro 
la line dell anno, dice, andranno a 
buon line qoelle dell'Enel (giu
gno), Stet (ottotue) e la prima 
tranche dell'Eni (dicembre). Vena 
Introdotto II voto dl l&a per I'lmi e 
massimo sara I'incentlvo pa IV 
pertura ai privati delle Casse di ri
sparmio. 

•Un buon bMMWPwn bMta> 
•II passo in questa direzione e di-

ventato piu spedlto- esordisce il 
Presidente del Consiglio- cresce 
I'altesa dei mercati edfi aumentato 
il>eonsenso Perano part politiche 
traatzlonalmertle ostlli ormai con-
siderano le privatizzazioni ragione-
voll e opportune. Abbiamo di hon-
te a noi un'opportunita straordina-
ria pet modemizzare il nostra siste-
ina economlco e per la scesa in 

campo anche di nuovi prolagoni-
srn. Ma per non deludeie le spe-
ranze servono nuove regole so-
prattuUo adesso che e ghinto il mo
menta divendere partecipazionl in 
society che lomiscono servizi di 
pubblica ulilita: -Non basta un 
buon incasso -agglunge Dini. ma 
occorre assicurare agli utenti servi
zi di qualftai. Per cui lenuto conlo 
degli obiettivi nazionali di poUHca 
economica e induslriate il govemo 
ulilizzcra to slrumento delta golden 
shoe ctae poteri speciali di con-
trollo e orientamenlo molto simili a 
quedi gia inlrodotn in analoghe cir-
costanze da Paetf quail la Gran 
Bretagna delta Thatcher e la Ftan-
cia dl Mitterrand. rnoare verranno 
Islttulte le Autoriia per i servizi dl 
pubbSca utilita (il Senate ha gia 
approvato in prima letrura un dise-
gno dl legge) cbe avranno il com-
prto di piowedere alia regolazione 
e al controllo dei seNori nei quali 
permanga il monopollo a In cui la 
conconenza sia limilara a poetii 
soggetti dei quail almeno uno sia 
tilolare diconcessione. 

PiQ in generate, ha qulndi sotto-
llneato il Presidente del Consiglio, 
lo Stato deve altenersi a cinque 
phncipi essenziali: 0 i>oh tentare 
di impotre pailicolari modetti pio-
prietart (nocckito duro o public 
companies, ndr): 2) tavorire cer-
tezza nelle attribuzioni delle re-
sponsabilita; 3) favoriie la massi

ma diftusiorw deUa proprteta azio-
narta dlenamente o acrraverso in-
vesliiori isrJruztonali (tondi di inve-
sOnento o londi pensione che an-
cora in Italia non eostono e che 
dovrebbero nascere con la riforma 
della sistema pensionisnco); 4) re
gole per la luteia deKa generalila 
dei soci; S) massima Dasparenza 
alle modatita di priVattzzazione. 
Per quanto riguarda llrrri, di cui e 
gia stala messa sul mercato una 
prima tranche, il premier ha an-
llunciato che vena feUrodono a 
magglore tutela i l volo per iste dfr 
gli azionis|i di minamoza. <™(er-
mo ha proseguilo- la determina-
ztone del govemo sia prwatizza-
Zione dePa SKt che penegulra la 
massima diffusione della proprte
ta, prevedendo peto un cenbo dj 
indirizzo strategico e di conOoMo 
del management che non potti 
che rlstedere in un gruppo stabile 
di arionisri di riferimento con ca-
lattenstlche di pluralita e senza 
predomhio di srngole posiaonL || 
primo passo da compiere -ha ag-
giunto- anatogamente a quanto 
(alto per I'Enel. e la cosUnrzlone 
deirAutohta competeme. Occorre 
augurarsi pero die quesM inleMo 
non si riveli incomparible con i 
tempi stretti previsti. fotanto il go
vemo presentera un prowedlmen-
toche renda possibile la privatizza-
zlone enrro rautunno>. 

L'occatJoMfondl 
Per dare linfa all'impegnatiVD 

pnxesso di dtsnussione il govemo 
inoHre conta di cogliere al voto la 
coincideroa temporale con la ri-
fonna del sistema pensunisHco: si 
stanno petci6 meCtendo a punto 
Incentnri cbe favonscanaun uliriz-
la delle tiquidazionl per lacreazio-
ne di tondi pensione, strumenli 
bndamentali sia per un magglore 
equilibrto della bona che per I'o-
riemairietito del rtspamtio verso le 
privatizzazioni stesse. 

5.840 miliardi di fatturato per il gruppo Rinascente 

Pirelli torna in attivo, 
Benetton piu «generosa» 

Nosrno SEFIVIZIO 

• ROMA. Buone notizle dai con-
ti delle grandl imprese italiane: 
Pirelli, chiusa la fase di risttuttura-
ztonc, riloma all'utile; Bcnetion 
conterma i volumi di fatturato e 
aumenla i dryidenti,' Rinascente 
(5.841) miliardi di latturalo) au-
mcntfi considerevolmente il suo 
attivo tinaivaiario. Ecco in detta-
glioitrebitanci. 

Hralll. Toma allulile il gruppo 
che Mi capo alia Pirelli spa: nel 
•94 il rlsullato netto consolidato e 
stato di 146 miliardi contro la 
perdila di 96 miliardi del 1993. 
Vendile a 9.790 miliardi (+ 6%). 
I dati preliminari consohdaii esa-
mlnati ieri dal consiglio della Pi
relli s)>a rcgistrano, secondo una 
nola del gruppo, u" margine 
operalivo tordo (prima di am-
morlamenli e Oiteri fimnsiari e fi-
scali) passato da 896 a 975 mi
liardi. II risultalo operalivo. pari a 
133 miliardi, e mrgliorato del 28'* 
sul '93, un incremento dovuto 
per la majgior parte a riduzione 
dei costi fissi e ad azioni di effi-
cienza sui costi variabili. II bilan-
cio delta socieia capogruppo 
•presenla un conto economico 
in sosiaitziate (Xjuilibrto: i risullati 
positivi tegislrali dalle controllato 
nel 1994 verranno iccepiti nel 
1995", menlrc i dati detinitivi sa-
ranno resi noli dopo il consiglio 
di bitancki lissato per il 12 aprile 
Anche nci primi mesi del '95. ha 
confomalo ieri 1'amministratore 
delcgiiln del BWPP° Marco Tron-
chotti ProvcTii, -il gruppo prose-

. gue nt'llo tendenza del '94.. 
CJuanKi alia siluaaone finan-

ziaria nclin consolidaia, I'indcbi-
lampnto netto si e ridolto di 600 
miliardi 11 I 506 miliardi (di cui 
milk' rnpprcsciitali da un prostito 
ubbllHaziuitHriii converlibile al 

tasso del 5%), a fronte di un pa-
Irimonk> nelto aumentato da 
3.175 miliardi a 3-482. II rapporto 
debito netto-pa(timonio netto e a 
line esercizio '94 di 0.45 (0,66). 
Inline, gli investimenli in beni pa-
trimoniali sono saliti del 18% a 
424 miliardi, menlre le spese di 
ricerca e svihippo sono passate 
da 268a287 miliardi. 
Bwietton. Dopo diversi anni di 
loitissima cresciia la Beneiion ha 
chiuso il 1994 coniermando so-
stanzialmente i risullati dell'anno 
precedente. II fatturato di gruppo 
e anivato a 2.788 miliardi (2.751 
nel '93) e futile nelto e slalo di 
210 miliardi (contro 208). Cio 
nonostante agli aaonrsti il consi
glio di ammrnisivazione di Pon-
zano riservera una liela soipresa: 
il divklendo sara infatti alzato, da 
385 a 100 lire 

A tanla generosita non e iorse 
eslranea lesigenzadellaiamiglia 
(che attraverso Edizione Holding 
controlla una larghissima mag-
gioranza det capitale) di retupe-
rare il massimo di liquidity possi
bile per finanziare le onerose ae-
quisizioni realizza'e nei mesi 
scorsi' prima Gs e Autogrill, pni 
Euromercato. 

Pur senza risullati eclatanti. 
per il gruppo venelo I'anno scor-
so e stato imporWnte' grazie alia 
svalutaziojie della lira e al miglio 
lamemo dell'efficienza azienda-
le, la Benetton ha ridolto sensibil-
mente i prezzi (-81*. in Italia, fino 
a -2R,!fi in Giappone), cosa die le 
ha consentito di incrementare le 
propiie quote di mercato. Nel'94 
il gruppo ha vendulo nel mondo 
6milk>nidicapiinpiil (+ 8H.). 

Circa le prospeltive. il gruppo 
prevede -risullati sostanzialmen-

(e slabilh* nel "95 e un nuovo in
cremento della crescita nel '96, 
Blnmont j t . Dividendo invaiia-
10 di 200 lire per le azioni ordina-
rie e privitegiate e di 260 lire per 
te risparmio. utile netto a 70,6 mi
liardi (91,1 nel '93) e vendite a 
4.112.9 miliardi (piu 4,8%): que-
ste le cifre principal! del bilancio 
"94 della Rinascente. A Kveilo 
consoltdato-e delto in una nota 
- le vendile sono ammontate a 
5.840,6 miliardi (piu 4.7%) e fu
tile netto a 101,9 miliardi conta) i 
precedent! 105,3 miliardi. 

La posizione finanziaria netta 
di gruppo presenla un saldo po-
sitivo di 840.3 miliardi, superior? 
di 101,5 miliardi a quello dello 
scorso esercizio. AHa line del 
1994 il gruppo Rinascenteconla-
va su 745 punti di veinflta, di cui 
381 gesti(idirettamenlee364afii-
liati. L'anno scorso sono stale 
aperte due Citta Uercalo, una in 
provincia dl Brescia e una a Ca-
gliari, cui si e aggturtta I'apeitura 
di un grande magazzino La Rina
scente dentro il centre commer
c i a l Le Gm di Torino e di altri 18 
nuovi punti di vendila. Per it 1995 
i programmi preredono I'apeitu
ra di un Cenlro Commeitiale a 
Vicenza. rampllamenlo della Cil
ia Mercato dl Merate, t'apertura 
di due supermercati Sma e, in Si-
cilia, di aHri punti vendila -hani 
discount-. 

BuUari- '• gruppo Bulgari 
(gioielleria e oreficeria) ha chiu
so il '94 con 290 miliardi di ricavi 
netti consolidati. contro 1213 del
l'anno precedente (piu 36%). 
Sono ugualmente positive, infar-
ma una nola, le cifre relative al
l'utile netto, risuhalo in forte au-
menlo rtspetlo ai 19,4 miliardi 
del '93 e attualmenie in attesa di 
cemficazione da parte dei reviso-
(i. 

Bilanci delle banche: 
calano gli utili, 
cresce il fondo rischi 

lpnfUHto<N(^*ri( lolanlNitofM SambjcottiJlp 

Autostrade: Valori nuovo presidente 
MHIardl di tevestlmeirtJ In arrive 
filarwarta EM Valtd * l| M M pmMMto dl AvWMrarlK lo ha aletto 
I'tMWrtilwdHllailMMrlwiHoMpwrtniHnnnmmgiUodi 
•MMMclrazlaMtlvpiwamNHIarKto WckdslacMuM conMS,4 
MWnidl •ate(pHS5,»). IrwowcaMlallotpaMtAxtolSaT 
awnkd. la iwnfnad VaWI dovr* anc*ra MttoMara ad un utteriore 
panagH* rbrmate, qu i l t m m itmtim Ml wwwn comlgHoiM 
aaia*lllUaJMi.clwfc«witeir*l»«ugr«caiten».«ancai»i)BlaV«lwl 
ha i*oltofu»ltBtta i t a w carrtwa M I OWMIO tWk partodpaironl 

dat«q«ala«dawr4ata^vlcaalr>«oi»fff»irali.featab>ta««C"'to»fa 
0MtMna<ttS«paria«da1lapraal«MMo^MSM(dleiiora,a^|Wl> 
c n d t M aHa cordata BaiMMaa-liDMttlca, * rM«Manta oiwrario). 
la»KiatthisMlMaMMMtatodMl<M4M«>(U0lrtpwl*azk>fll 
gr«Aartoa|Hlvllatlala)>iMtodkWMizkm*apwta«dal Uaprlas ha 
ran nota dl mm varato M f**a»* h»»H»n«rrl par • MWMIO • « • 'MtM 
ohoali8Maa«a««lMllwa>aaaaadauiat««i«,a«llo>te>narco 
Mmp«ralKallOi»niWrtA>HMptrrranirteruloM. 
C«iWlHaNamar«*aflwMiaM«MM»imaio«lgrupa<iAiit«toade 
»fii^ManoNwc««4.000iiill»iila1ara.l«iii^lnvart»iBntt»rBi 
flnafczaU al oomaMatnante data opaw dl coitnzlme. al piaiM dl 
•utonuutOM dtratatiMM. M amaaanaatf • mtoiwfrtj partosicimaza 
ad H pnlaaztaawBto dal corrlrota tut traMco. 

aa M1LANO Tempi duri per le ban
che. I bilanci del '94 portano alia 
luce un quadra di diffuse difficolta: 
diminuiscono i pioniti della nego-
ziazione tiloli, crescono le solfe-
renze, diminuiscono gli utili netti. 
Ne sanno quafcosa Comit e Can-
pki, che in serala hanno annuncia
te ipropri risullati. 

CornrtMi^lldMrJendo 
II consiglio di amministrazione 

della Banca Commercial, nel 
convocare I'assemblea dei soci per 
il 29 aprile prassuno. ha dato agli 
azionisti la sgradita notizia del dra-
stico taglio del dividendo. final-
mente completamente privatizza-
ta, la regina delle banche italiane, 
che quest'anno ha chiesto ai soci 
qualcosa come 1.500 miliaidi, de-
stina al monte dividendi 198 miliar
di. oweio la cifra piO bassa degli 
ultimi 7 anni. I nuovi azionisti, pe-
sanlemenie penalizzaii daltracollo 
della quotazione del litoto, e chia-
mali a meilere subito mano at por-
talogli per portare nuovi mezzi alia 
socieia, vengono ripagati con un 
dividendo cbe passa da 200 a 155 
lire per le azioni oidinarie e da 230 
a 155 lire per le risparmio. 

£ probabile che i nuovi soci non 
saranno aitalto felici di ricevere per 
il '94 un monte dividendi inferior* 
a quello dell'89, ma non per que-
slo la proposta del consiglio di anv 
tninistrazkme corre il rischio di una 
bocciatura, daioil rigido conirotlo 
sull'azionaiiato da parte di Medio
banca e dei suoi alleati. 

Meppute it bilancio a dire il vera 
e esaltante. ma in questo la Comit 
si trovers a conti latK in buona 
compagnia: le lurbolenze dei mer-
cali finanzian, la svalutazione della 
lira e la crisi degli investimenli, uni-
ta all incremento delle sofferenze, 
appesantiranno nel '94 tutli i conti 
Hell'iniero sistema creditizio, Nel 
casu Cumit, la gesuone del denaro 
ha generate) un margine di interes-
se di 2.711 miliardi contro i 2,822 
dell'anno prima; i proventi netti da 
opeiazioni finanziarie sono passati 

da 1.738 a 1.443 miliardi: il margi
ne di intermediazione scende 
delr8,9% a 4.154.6 miliardi. 

Tra le note positive I'incremento 
det panimonio netto, il quale, gra
zie sopiatrulto all 'aumento di capi
tale, arriva a sttorare i 7.500 miliar
di. Nell'anno in corso esso potreb-
be rivatularsi in conseguenza della 
conversione dei warrants legati al-
1'aumentodi capitale. 

Avendo mancato I'acquisizione 
importante (si ricorderanno le 
owmces verso rAmbroveneio), la 
Comit rimanecomunque uncolos-
so con un potenziale offensivo in-
taccato, A livelto di gnippo il rotate 
delle sue artivita netle supera i 
I50mila miliardi; gli impieghi supe-
rano i Il2mila miliardi, e il parri-
monio netto gli 8.000. 

Caripw, irate dhnemto 
Ancora piu vislosa la conbazio-

ne della reddilrvrla della Cariplo 
Cutile netto e passato in un anno 
da 320 miliardi a 134. E turtavia il 
presidente Sandra Molinari ha 
espresso una iposiliva vahitazione 
dei risullati ottenuti". "Al terminedl 
un anno parocolarmente difficile 
per laltivila banc aria, incatza il cc-
municato ulficiale, Cariplo ha co-
munque oltenuto risullati gestiona-
li apprezzabili-. 

Crescono in efletll II totale del-
I'altivo (lffl.408 miliardi. + 4.75): 
la raccorta globate (r- 6.4;; la rac-
colta indiretta (+ 12). La riduzio
ne delPutile nelto si deve fonda-
mentalmente alia decisione di rad-
doppiare (quasi) il fondo rischi, 
secondo una poUlica pmdenziale 
che alia Cariplo e regola da sem-
pre. Tali aocantonamenti passano 
in un anno da 710 a 1.297 miliardi. 
II cash Ihw della socieia e di circa 
1.000 miliardi. a dimostrazionc 
della grande vitality dell'istituto. II 
quale, dopo la sconlitta nella bat-
tagtia per la conquista del Credlto 
RomagiKtk>. SIB ragionandu bugli 
indirizzi da dare alia poderosa di-
sponibilila finanziaria che gli cleti-
va da un panimonio netto di ben 
10.453 miliardi. 

BTP 
BUONl DEL TESORO POL1ENNALI 

DI DURATA DECENNALE 

• La durala det BTP decennali inizia i! I 9 gennaio 1995 e termina i l 
l9gennaio2005. 

a I BTP decennali fruttano un inieresse annuo lordodel 9 ^ 0 % , pagalo in 
due voile i l P lugt ioei l Fgennaiodiogniannodidurata.alnettodeHarite-
nula fiscale. 

• I I collocamenlo awiene tramite procedura d'asta riservata alle banche 
e ad allri opera fori autorizzati, senza prezzo base. 

• II rendimentoelfeirivoneltodel precedente collocamentodi BTP decen
nali e stato pari all'11,25% annuo. 

• I I prezzo d'aggiudicazione d'asta e i l rendimento effetlivo verranno 
comurticati dagli organi di siampa. 

• I privati risparmiaiori possono prenolare i titoli presso gli sportelli 
della Banca d'ltalia e delle aziende di credito fino alle ore 13,30 del 29 
marzo. 

• I BTPfrutlano interes.si apartiredal 1? gennaio; all'atto del pagamento 
(3 aprile) dovranno essere quindi versaii, ollre al prezzo di aggiudica-
zione, gli inieressi maluraii fino a quel momenlo. Alia fine del semestre 
il possessore del litolo incn^serft comunque I'iniera cedola. 

a Per le operazioni di picnolazione e di solloscrizione dei ti loli non e 
dovuia alcuna prowigionc. 

• II taglio mini mo c ili cinque milioni di lire, 

• In formal ion i ulierioii possono essere cliieste alia vosira banca, 


