
Scende al 4% il tasso di sconto tedesco: Austria, Svizzera, Belgio e Olanda si adeguano. II marco cala a 1.220 

PAESE 

ITALIA 
GERMANIA 
FRANCIA 
GRAN6RETAGNA 
OLANDA 
BELGIO 
SPAGNA 
DANIMARCA 
SVEZIA 
SVIZZERA 
AUSTRIA 
GIAPPONE 
CANADA 
USA 

TASSO 

825 
4 00 
5 00 
6 75 
400 
400 
850 
600 
850 
300 
400 
175 
860 
5 25 
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Gli economisti Usa in coro 
«Una buona notizia, 
ora TEuropa puo respirare» 

DAL NOSTBO INVIATO 

AMTOMIO K U M SM.IMBBNI 

Samuelson 
•L'ltalia resta 
un paese in uisi 
Colpa delle bugie 
di Berlusconi >> 

La Bundesbank abbassa i tassi 
In ripresa lira e monete deboli, Borse in festa 
Get record 
Rendimentf 
sopra II12% 
Nuovo balw h a*anH pet Itltoll 
pubMlcl: una buona noWta per I 
riaparmlatort («ne pauono godere 
di rntereul maBtfort) m» al tempo 
Meaio tin cattt™ aegnale per le 
c a m deiioStatoaHe quail ll 
>»enltlo del deMto> ooita tempra 
di plu. N randlmantl nottt p n I Cct 
MttMinallaono raHU k i fa t t la l t t * 
( 1 1 9 9 * . in nana « TO centeatml 
dl punto)« all U.T8K p*r I Blp 
decennaN ( m e m punto In pUi) 
queetl I rtauHMl deNaita dl tttaHdl 
Stato reel noU led dalla Bancs 
it Italia UdohWBMHnostMa 
molto tortl par I CM (T BB3 mfHardl 
contro 5 000 oflertOe mano fort! 
pei I Btp decennaN C L 3 U mlllaidl 
conUol-000) I rendknentl nam dl 
tuttlltrtolldlStatoltallanI 
oaelNano ormal tra I I10 *d II U % e 
sono eosi tornatl allivetH ptu altj 
degli uttlmi due annl At top-della 
gamma al trovano I Cct MttennBH 
aeaegnatHeri a) HveHo plu alto dal 
majglt. del 1993:1 taaal plu bass! 
aonequelll offeftl dal Botatre 
meal (10,20% nettelelte 
rapptauntane comunque I Ivelll 
phi elevatl dej"l[ ultlml due annl 
Soltantg I Bt* random mano del 
10%netto(8,5S%) ma quaaHUtoa 
icontano la forMsslma 
rhalutailone dell Ecu auNaHra. 
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• D Q A R D O 

a i ROMA Nessunoseludspeitava 
Anche sc i jirinripali lespoiisdbih 
della polilicd inonolana tedesid 
nod avevano mtiiicaUi n i l giorni 
scorsi di farvt piu di un tenno 
analNr e osservatori restavano per 
lu piu fedeli dd un loro radicilo 
scerticismo Irnecc len da hVam o-
lorte il sospirato annuncio e amva 
to La Bundesbank ha deciso Ja ci 
duzione del tasso di sconlo per 
mezzo punlO dal 4 5 per u nlo al 
4 F subito nel giro di poche ore 
tuth i Piesi dclla iosiddelt.i -area 
delmarco" (Belgio Austria Svizzi 
ra e tUandal si sono adeguati f I 
cendo scendere a loro voll<i c i nu 
omcnoncl ln slCisamiiura i l tosto 
del dertdro 

Un frana al Superniaico 
Eiii drfl nta^^io dellit scorso an 

no quando III dehberato lablw^ 
sameriio di tin a I fro mc£ZO punto 

AARBUWI 

chp I istnulo ccnttale ledesco nun 
mtciwniw sul livello degli inletes 
si Mcinastanle le lurbolenze valul.i 
r»c diwnute nell ultimo mese vere 
c pruprio bufere E nonosranle le 
dilticotla nelle quali la supetvaluta 
zione d-il mano stava gettando I e 
i o n o m la del Paese 

II paaso compiuto len dal i-unsi 
glio direllni) della Banca e siato ac 
IO I IO da unovazione degli am 
biLnti poJUrci ed etonomici di 
niesBj mondo ApaniredallaGer 
mama e dal suo caricelLere si e le 
vato un coro d i lodi per un iniziati 
v j t h e sen^a meltere in drsrussio-
ne la stabilita moiTetana ledesca 
innspnle linalmentedi awiaie una 
faie di slabilizzazione dei cambi a 
livello iniernazioriale Gil operator) 
linanziiiri coin di sorpresa hanno 
inMH i- reafiilo con srande navoi i 
smo mrziando subito manege di 
disinvestment neiconfronti della 

valuta ledesca t he hanno assunlo 
in un pnmo momenio un Laratie 
re frenettco 

Bisognera probabilmente aspel 
lare almeno fmoad oggi percono 
M^ere il orado di asseslammlo ehe 
i men.all delle valute e dei hloli rag 
giungeranno O a ien comunque 
nonosLanle le allalene dovute all I 
niziale ".mammenlo e apparso 
ihiaro che la novrra e consislente 
Tutle le monete deboli a pamre 
dal dollaro hanno ntrovato nuovo 
vigore llbiglietioverdeeamvatoa 
guidagnare ire pfenning e mezzo 
sul marco e ha riprvso quota an 
the sullo yen In Euro|>a sono tor 
nate a respirare lulte le monele og 
getlo da setlimane di tontinui a I 
tacthi spoculalivi Hanno norcso 
quoa pesela franco e sterima La 
lira chF anche len in apeitura del 
lecontrattazionieraa ppaisa debo-
le e schizzaia da un cambio di 
I 24 J a unodi 1 202 per assestarsi 
poi nel lardo pomeriegiO mtomo 
alle 1220 (e nelti guadagni hanno 
tatlo regislrare anthe i tutures sui 
BuonipoliennalidelTesoro) 

LeBorMlnrtaho 
Le Borse per parte loro hanno 

jalutalo quella cfie puo essere de 
linilaalmenocomeunatreguanel 
la guerra dei lassi con consislenti 
recupen nei prezzi del valon in ti 
sturo Milano ha chiuso con un 
+ I Bruselles con un + I 45 Pa 
ngiconun+ 2 14 

Si va dunque a queslo punto 
wrso un penodo di bona<<-|() nci 
rapporti valutan' Molti sembrano 
<.on\iinii di si L istituto tenlraie tc 
desco ha voluto len tart presume 
r l x ' l r propnd polihca di ri^ido 
(.ontiulio della niassd montiEina 
non e cam hu ta E la con term a del 
61 per il Lombard sulle inticipa 
?ioni puo valere come conlerma 
del idiatlere guarding^ con il qud 
le si conhnud a procedere D altia 
pane la penalizzazione alia quale 
il supermarco condannava I indu 
slria ledesca non potevo non ave 
re mlindeictfrit] unpiopnc)pe^o 
Elorse nonoslame mm gliscuis.1 
smi <jualche induenza dew averla 
jvu ld anche la considerazione del 
la responsabtlita imema^ionale 
che una Gemidnia ormai ecoiio 
micainente tatilo polente noil puo 
non assumersi nei confronli dell e-
quilibriodelresto del mondo 

Un'occaslona favorevole 
Per la lira e I Italia questa pud es

sere piu di una boccala dossige 
no unoccasione lavorevole che 
non u « purt lasciar scappare leri 
atla npresa sul mairo ha (itio ri 
scontro un secco peggioramento 
ner confronti di un dollaro lorLe 
men It' rtngaltuzziki ( I 725 contro 
le precedeMiI SV3) Polrebbe pc-
rd naltarsi di ui>o scarto tempora 
neo Cia oggi se ne doviebbe 5ape 
re di piu 
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Parla Fossa, leader dei piccoli imprenditon Confmdustria 

«H nostra gap? II sistema paese» 
G I L I K > C « M P I S * T « 

• MUMA La sialutdziont di I I i l l 
ra'Certo ha falto I K I U ' J I IL ispor 
idzmni dcllc azitndi Ma dtimrio 
ni le bulere valutarw^ nun sono 
piu un wini iggio |x.r le nostn. un 
prev. ( oiinuni lanm ) pag.in. i in 
materic prinii. ( scmildioMlinici i 
Ire d illuslcro i I IUMIII In imo M I 
rinm i.Ho n l iKv l tn iscol l l r^ in lJ i " . 
piuCOIIMSIImi- (ilor«ii.il"<iss,i It i 
di r del p m o l i inipn inlitun uk 
rtnli a r onfmilusini suon 111 s^i 
gli i i partiti c i{t»(rriii Lt azi indl 
hanno t<illij 11 loio p i r l i wowlii uc 
in,i v. WHjIieiino r i l lo r /an il «iJi 
ma lldln <id<w> e mt-cssdno HU 
|if i. irt 1-HdpoMi.mi ilk II iprisi 

tHchaeappadaT 
Pirhi rli SLIVIZI i r t l i i t i k k f o n i i 
di lr i^ixirti di liuriKr i / n ill si ir 
s i l lns i l i ih t i d i I I iltnn I m m in i 
rtiulu di i|u ilila d II inihii un 
IHilirnoisEi riii Alibi I I I IO I LMI HI 
po di toni Asv i,n mill J un pun 
Ii I ^ I U ' I I I N I ,11 i t oui|n I mm \ \ 
ltd l/ll n iuk ll ill III ) >l |Hllll 1,1,11' 

s.ik' a 1 ^5 in Cierniaiiia eaddiriltu 
ra i IT in f ranc iae l r igh i l tuTd 

Non negnl che la avdutailone vl 
haalutatt 

Ui d i bt i l fzz* dclla lira e stata una 
leva iniporldnle |>ei conquistare 
poiizioni a l k s k n i in tempi di re 
n.%snj|if. Ma vorni ncordare î Fi 
slum f.itti dalk impicse non solo 
per risirulluran k Inlet di i n s i i i i 
sitskni i i la qnalila dt I priHtolto 
ma anche pi I appoggiare le ven 
did. all (stem (on roll di assistpn 
i I i risjiciKi d t i Itrmii i di const 
gna Tnm u is i su t i n pnma It 
piciol i impii-*! ifaliant non era 
nopi r t i ol jr i iui i lcsensibi l i 

Hon dovrebbe easare Inaoddl 
«latto 

OL,I1I il vi ru pnihkma nun p 
i spurlar* m i lint irrazioiidlizzarf 
I i lt i| irtsi 1> i suit It | iKtok 
I/IE i di non possoiio l a m I i ( i 

i m k una polilit i piu gi in rak 
i lu in snsii ug i L,II slnr/i un im 
I ii?no ik I p list Ail ts tmpio il 

nimislro ClO e molto iinvo come 
titolare dell Induslria Ma il mini 
siero del Comiritrcio estcro sem 
bra sia thiuso per ferie t qucslo 
non |jossiamo permetieri-tlo Se 
c.lo non t t la fa da solo che lat 
cia ledelei jhtopponune 

Non sara ««io un prookma dal 
CommerdoeBtero. 

Cprlamcnie no tlggi 11 soiio molti 
tn l iosirul turt the smicupanodi 
mrprtsc ilaliant allesiero M a t e 
,ini he moJtd d|sorydniz?azioiu 
cd impri'Wisazioiit ( . lo t rca v> 
vTappiisiiioni sprcihi ninlusio-
iii Non dicii di i r t i n un unno 
rilfiLiu ma looidinare central 
rnullc 0}t slurzi mi p i re ncctss.i 
no Si. non altro |>tr aven u n l t r 
milialt u i u i o t l l t olfr lultt It in 
(nmwio i i u i c t i sv i r i t 

Un proUema dl burocrazla erfl-
(lento 

Nnu solo Nimbisc^n i d im tn i i u i 
re gli is|Mtti tin i n / m i l.i IHS-C^SI 
l U l u un l i t b inch i i d issn nra 
/ti^ni sosttngano I nnpres.1 italid 
ud i In si proi-iow di ind in a l i i 

• B0liX,NA ^na di pnmawra 
Distensionc Grazie Bundesbank 
Ma dl qui a dire che tutlo andra a 
poslocenecoire Nonsonoorlimi 
5I1 i ire Prerra Mobel nuniti ddlla 
Johns Hopkins Unirersily Paul Sa 
muelson Robert Solow e James 
Tobin Un bel lerzetto dawero un 
leraetlo kennedyanochedetleau 
Wrevoli consigli a I giwane presi 
dente Sempre sulla tresta dell on 
da dai manualtdiecoiiomiapoliti 
ca alle polemiche ka le icuole 
-Palla ijermania o amvaia una 
bnona notizia anche se un po tar 
diva dice Samuelson Speroche 
si tratti di una svolia suinilicaliva c 
nel lungo penodo se cosl sara ne 
Irarra giovamenlo lulta J ecolioniia 
europea E i mcrcati finanzian po 
franno respiraro Robert Solow ri 
d j tct i ia "Pensicheto^aavremmo 
dello st stamaltina aprtndo ilgior 
nak avejrtimo k'lto il contrano 
the fa Bundesbank tiravadrnto S i 
rtbbcsiatopeggio no7 lldiscorso 
non si pu6 chnidere qui alnieno 
perqualtromotin l i i h i s l c m u d e i 
cambi tonhnua a essere in parte 
o'-tagglo non solo del mtrtat i de 
rcgolaii ma anche di una bant a 
i tn t ra leod i ungovernotedesUiio 
dmericam the sidno 2) in Europa 
la crtsella economic! sta lalleii 
lando 'i) gli ellelti dcllc politiche 
montlane resirUMve h jnno fatlo 
osploderc la disottupazione di 
massa A) I impazzimenlo del 
tambistaproduteii i lolorluonfl irt i 
toniinerciali 

No alia moneta euiopea 
Qudttro mouvi di cnsi qnatlio 

buchinen ItrePremi Mobtlcunsi 
gliano di conlronlarsi a 36) gradi 
ma escludono il niorno ai cambi 
fissi Due James Tobin chediversi 
anni propose la lamosae conlesta 
lissima iTobmTiX" t lassare le atti 
Vila speculative a brenssimo termi 
l i t per aumenlarc i ltosto dell inve-
stimonio) •hessumi di noi vera 
me me sa t he tosa sta sutcesso nt i 
mercati finanzian tc conclusloni 
sono tutlo arbitrage Noil sono 
neppurt lon i in lochesutu t iaco l 
p i del dollaro che scende per via 
del dehcil commemale america 
no Ma perpiacere non leghiamo 
LI mam e piedi can i cambi fissi« 
Qualsiasi govemu resteiebbe im 
pdllinatosedovessedifenderecon 
leunghic untassodik-ambiogiudi 
caio non r^alistico dai mercati 
Piultoslo di una nuova Bieiton 
Woods I paesi industnalizzati de 
vrebbcio eserciiare appieno cln 
ne ha le carte un ruolo dl laider 
ship "GiustO dire che la Bunde 
shank ha falto una cosa giusta n 
duccndoi tassi di interesse soshe 
ne Samuelson ma e anche giuslo 
ncordareche lol ia fatlo pensando 
per il 7IM alia Gtrmania e |>er il 
3(11 alle esigenze degli allri" L En 

ropa comunque non facoa I eno-
re dl mettere in pralica Maastricht I 
ire economisli amencam perfeltn 
inenle m hnea con i loro cotlegln 
monetansli si oppongono all idea 
che la moneta unica possa essere 
la condizionc di partenza e non di 
amvo dell initijrazione del merca 
to «ln Europi non t e mobitna del 
lavoro non c e integrazione socio 
culturale. avvene Samuelson 
•Raggiungele I armoma istituziona 
le ka polen tentralizzali e poten 
decenLrali come prevede la nostra 
saggia lOstitiizione e poi provate 
t i " consiglia Tobin Le ecoriomie 
europce hanno invece bisogno ill 
"un artiusino prudenle dei govemi 
I he le I iccia crescere senza pom 
pare mllazionc" (Samuelson) 
L mdiLazione e ralforzate la ripre
sa o meglio impedilcche rallcnti 
e reggert'le nieKlioalla speculazn> 
ne Resta senza nsposta I intenoija 
Wa del momenio come mai la 
spetula.-iont Inonfapmpiioquan 
to le economic crcscono e I inlla 
/ lor ietaiminimislotK-i ' 

Occhloall'Orlente 
Paul Sdmu'lson per ta verila. A 

preccupalo per un altra ragiora. 
•Tulti slanno sotlovalutando cift 
theattarteinGiappone Elult imo 
^iorno dell anno finanziano e I 
i^randi irivestiton llipponici hanno 
nrato i re mi in barca per puiire i lo 
ro bilanci poi dovranno ncomm 
ciare a lar nallluire tapnali alle-
sierno II piobleina e che quella 
giapponcse e leconomia peggio 
gesllla nel G7 sconla gli effelti del 
la tiemcnda bolla speculativa della 
fine degli anni oltanla Se Giappo
ne e tiermanid .igirdnno da loco 
molite dclla crcscita mondiale al 
[ora le i ost andranno bene Per 
ora non lo hanno [alio dllnmenti 
la Bundesbank avrebbe ridotlo i 
lassi un anno e mezzo fa-

E1 Italia' I Ire Premi Nobel som 
dono Solow si scusa "Conosco 
troppopocoilvosiropaese- Tobin 
ncorda un pnncipio da prenrfere 
alia lellera -Non pensiate che esi 
stano scorciatoic per ridune ll de 
Oito pubblico latelo gradualmen 
te costanlemente senza strappi. 
Samuelson e piu loqudce L ltdlia 
e nella hsta del paesi the sltraver 
sano una cnsi ditlicile non a causa 
di cospirazioni particolan o delle 
logge massoniche ma perche la 
genie ha PdUra della line che fa 
ranno I propri invcsiimenL Non i1 

vicina al Messico ma leredita di 
un anno di governo d ie ha pro 
messo delle cose che poi non si so 
novenfHdte t ome quelle sui |>OSII 
di lavoro e pesante Ho fiducia 
anche sc un anno fa ne avevo di 
plu Spero solo che ora la politica 
non m l n k i il buoii decollo delle 
ctmomia Fate lavorare il govt mo 
deitecmci 

slero Purtroppo oggi questo aji 
poggio e sc arsi' Stiamo perdendo 
con train di espoitazioiie per ca 
renza d l toperture assiturativt e 
bdiieane 

Per le piecole Impreae andare 
aN'estero signffica spesso met 
terel in rate, aHeanl A vorte 
tembrane noa ne abbfano molta 
vogHa 

tndtibl'iami nil t e inollo d i fan 
in Ii rmiin di svilup|io di una nu 
^ i mt i i l llita Ad tsempio |n i I ir 
tapiit. i l l urij^roilditore t i n m i l 
tirsi insfMlk nonsignifiL ip i rdcr t 
la hiolanta ik Ha propria iinpri v i 
ma gtidi-i- i k i v a n l m i o di un i l 
Ii an7 i In ogm i iso It ngo a npi 
l i r lo il solo slorzo d i l k im|ircu 
non lust i T I ittsii nu d i l p it si 
t i n dtvt jxirsi il prol Ii ma i l l al 
I irgart f i p r t s tnz i t i m i i i u n i ik 
niadi i th i i i rodult^adi Ik pn | rn 
d7»ink d l l t s k ro Non solo ik Ifi 

gr nidi i In l iaii i io lit nv rsi in 
propri i rn i in ih t ik tk p m i k 
i In soul un K o n i i m n i n k k ind i 
ILK ill ik di Hi tononi i i l l il l in i 

ASSOCIAZLQNE BUWHLBANMNELU 

MUSEI, QUALE AUTONOMIA 
Incontro dt studio 

Venerdl 31 marzo • Ore 15.30 
Sala della Fondazione Gramsci - Via del Conservatorio 55 

sen Giuseppe Chiarante Autonorma dt Sopnntendeme e 
Muse: non pnvauzzazione del 
Bent Cultural! 

doti Bruno Contardi Caralten e comenuti dell auto

norma nella proposta per il si

stema museale di Milano 

Firenze Napoli Roma 

doti A lma Mana Tanttllo Problem: dt applications della 

legge Ronchey 

dott Eiisabetta Mangani Responsabilili terxco-sctentifi-

ca autonomic pnvattzzazione 

prof Marisa Dalai Emilianl ln:ziativa culturale e didatlica 

e rapport: con I Umverstta 

Par iec ipera il mmis t ro 

per i Ben i Cultural i e Ambierttah prof An lon io Paolucc l 

Conclusion! 

Le poaiz ionl d e l l A s s o c l a z i o n e Blanchi Banttinell l 
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