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AltB Bol. II minisu-ro del Tesoro hd disposlo pet 
marledi 11 un emissione di Bol pet 16.501) miliar-
di a Ironic di liloli in scadeuza per 15.500 miliatdl. 
L'emissione tiguardera 6.000 miliardi i l i buoni Ui-
mestrali, 6.000 di Bol semestrali e 4,500 di liloli 
annua)! A tine marzo la circolazione di Bol am-
monlava a-116.750 miliardi. 

Aata Ctz. Nuova emissione di Q i da parte del Teso-
ro: si nana della quinta tranche di Certilicati del 
tesoro >icro coupon* (die non dislribuiscono in-
teressi ma, come i Bol. vengono pagali ad un 
prezzo che tiene gia conio del rendimento), per 
unimponodi2.000 miliardi. I Ctz (durata bienna-
le).sarannomessiall'asta sempre I'll (prenota-

zioni entro to 13 iiO di dom.inij. 1 I Hob avianim 
scadenza il 28 Eebbiaio '97 II taglio mimmo e di 5 
milioni. 

Opa CIMWO Romagnolo. L'olferta pubblica di ac-
quisto (Opa) lancialadalCrediloitalianosulCre-
dito Romagnolo e gtunta all'ullimo capitolo: le 
azioni deposilate dagli azionisli del "Rolo« nel-
I'ambito dell'Opa verranno pagale dalla banca 
milanese i) prossimo 14 aprile. Secondo quanto 
gia concordalo, il Credit, si legge in un annuncioa 
pagamento pubblicato ieri sulla stampa finanzia-
ria. paghera uncorrispetlivodi22milalirepercia-
scuna azlone accellala so ton godimento I.] W. 
sia eon godimento 1.7.94 

MONETA 

Alvia 
Toperazione 
«Valore 
CartaSU 
• I! 1395 dovrebbe sancire il il 
progresslvo decollo della «moneta 
atellronica. in Italia e «CartaSk la 
carta di credito piu diffusa netla pe-
nisola. intende giocure un tuolo di 
primo piano. -Per la fine defl'anno 
- spiega il diretlore generate dei 
Servizi Interbancari. la society che 
gestisce "CartaSK Mario Caslelli -
contiamo di roccare quota 4 mllfo-
nl di clieml (3.5 milioni a line '94) 
con un giro di intermediazione di 
15.000 miliardi (12.0001'annopas-
sato). SI Iralta dl un Iraguardo Im­
portant, ma ancora insulhciente: 
I'ltalia - prosegue Caslelli CasleUi -
che ha una cliemela potenziale di 
15-20 milioni di utenti, ma ilconsu-
mo di carte e la roela rispetlo agli 
altri paesi europei) si r/ovaapoter 
contare su un'utenza di appena G 
milioni di titolari di carle (dl cui il 
55% appartenenti a «CartaSl»). 
Quello che ci aspeMlamo dal '»S -
agglunge Castelll - 6 di far enlrare 
I'ltalia neH'era della tnoneta e del 
borsellino eletlronlco e su questo 
dobbiamo impegrtarci per fare 
progressix. In questo senso rtentra-
no gU sforzi faal dalla Servfci Inier-
bancari che. In quosti gioml, ha 
lanuato una nuova inizialiva di 
•co-marketing" con 5 *ig» del ser-
vlzi: Agip, Alitalia, Vallur, Maggiore 
elhm, 

L'inlzlativa - si chiama »Valore 
CartaSI» - consente alia clientela 
•CarlaStt dl accumulate In un ipo-
tetico salvadanalo il 5% di lulle le 
spese effettuate sia in Italia che al-
1'estero. -J-'importo - sptega anco­
ra Caslelll - aniva fino a 3 milioni 
neK'arco di 2 anni e potra poi esse-
re utllizzato per acquislare biglietti 
aerol Alitalia, personal computer 
Ibm, noleggiare macchine nuove 
uilravcRo ta Maggiore, o magarl fa­
re seltimane bianche con la Val-
lur». Nel caso dl spese effettuate 
presso le stazioni Agip, le bigliette-
rie Alitalia e gli utfici di noleggio 
Maggiore, I accumuto di spesa sale 
al 10%. La partecipazione al pio-
gramma eaulomalica sia per gli al-
luali Wolari dl tCarlaSt-. sia per 
quantl, clienti delle 712 banc he 
aderenti al sistema. decideranno di 
dolarsi della carta. Ai fini del calco-
to, verranno considerate tune le 
spese effettuate con -CartaSt" a 
parllre dal primo marzo I99S. 

£ «Arca lmpresa» 
II primo «fondo 
chluso» ttaliano 
M> M prtrm fondo coniun* 
d'toVMtlm«ManMiUllira«tl|io 
«MUH»: ti tnMa dl -Am* 
MlplMfts prwMmi* Lucia 
HCMMM, la cul nccolM c«i* iMrt 
•snamcanloliMOvodl 
tott lun(iM M M MttMCflzraiia 
toMt«SOmJHwdl (SOOquoladl 
lOOmliMl I'uni). II pradotto,ll 
prim* dope ropprtmilMM dri l l 
toUelrittuth'adtltMHlchhHa, •* 
riwli* t i l * panomfWclM (quindl 
• I «•#•"*> tamlhm) t d h i n«l 
•net pnirtinml <H iNVMUiMnta 

ptrrSMIapirteolpulomln 
nndhi kn«r«M ran iiuotate In 
Bona (Ow ad un maulmo a leUe 
d»l30%d«l capital* Ktonarto 
dam«ki|ala utenda}. UraccoKa 
a IVOIUI daaa bandM dM gruppo 
MMNont-Eatfpopolarl 
Commaralo • laduttrta, dl 
Bargama, dal Vanato • altra). Dopo 
I'anlodallalaae dl •rtcManHf (al 
quoUtU vtnt CM* Mo II varaarmnto 
dal two IrMaOmantl In M tranche, 
la prima dal SOS), Area Impma 
dad II via al ddinwittiwnM a 1a 
HquMttaooal (anaiata aHharaal 
aottoaerlttml •, mH'orco <H 10 
•nm, II rondo ana aaaurito la sua 
fwulona, 

RISPARMIO. Le dismissioni di Stato? Un pessimo affere per i piccoli investitori. A meno che... 

Mario, conUnua la fuga dal fondl 
J I rlscattlottra quota 6.000 mlllardi 

*iMonuncolp**llaadlUauavaaottoaciUanldlqHata«fDM 
d'lnwrtlriantar^riiaaaalriianotaiitttaaiparia^OlBaaltatdldlliB,! 
riacaW*gMita<lpMae^73niltaMdllt^part»toriar«t1MrataiMl 
maM«aarac«attan«ttana|MM|w2^MnilaaNi<llr»lpaMnuHao 
•Mtaidlc«mMlamMmita«l«ftoaMaMa*aUe>t6Tn4lardldlra. 
4»uncaabiatadlw«teallmonB<ailatawMladaala»alaaiii>o 
•a^artonnantaaagtforaeilaaipalMiwflunraiilaBdaquMlHloa^M 
dhtmiteal cfca itvaaaa nmiHartaaJaoimal da paiaccM mad -aplaga 
I'toaopatlBBl-tawccoltatealiaWliadleomiandTm^aBmairt^ 
luaafnaatunattariorataflanaiMntorHjpatlcalalialw^lhell 
»!0MirtMlmBalpaicadaaal»BteBiaa«ila4J»9mWtrtldlllra. 
laWcwittiiipo.tMtta^UifoilaacwaewitalaatabnMd^lawaal^ 
dal aMroaU ha provocate un aaMyola hawnanto 4*1 volume dal rtacatH. 
one tamo rauhMoaal maaa dl auoo I'anMantaie dl 6JT3 nUnMI-
NaadMinlaaertaaaanalniaaauna raoooHa natta M(atlvail 2^54 
mWari dllie. Ilalpadollaegieaaiatrvo da— raetoltai>atto,riaalta 
ooatMHilaladknkiHlaMdal paMmonlo«aiMplaa*h*dfl3S2 fondl 
oonwrtaMtan1ladniatcato,clwa<awm»rmadia6.4e7mli>^« 
l>a.Llnefenianlow|«WaloilaleaB»tBaaililonld»l fundi cwnunllMlanl 
•»i»m>aqiinn1a«aiio»»wlaa1avanweaiiiatadk»t»raiW 
rttaannlaledcriadwwaatiiiic una aarceaenoorinit mat* ra dalle 
caraB»rti«di«alo^*«««r»«Mn«dtlt1ipaimlot««tHo.h 
fl*»aaiHrad*riliwit>aMU»dl*>ati»ca^aeo^rlitMo,cliaiw 
avMenilirannM)todi«laM*«ntoriiiarionedelr^ 
dalavatawlaMRanal narcaO. LiBMMdIIMm Qumai&minAun 

Scottati dalle privatizzazioni 
•WNzasTWAvmu 

• ROMMriSUllatieconomicidel' 
le societa priuatizzate mostrano I'e-
sigenza dt conettivi nelle ofleile df 
vendHa che il Tesoro si appresta a 
lare. L'andamento negativo della 
Borsa influenza tutll i risullall ma 
non spiega la forte duninuizione 
de^li utilt nei sedoti bancarto ed 
assKUralivo. 

Le osciuazionl dl prezzo. intan-
to, sonopid elevate della media. II 
tilolo Comil ha oscillato fra 3 140 e 
5.662 lire. Banca di ttoma fra 1,250 
e 2.450, Qedh fra 1.519 e 2.513, 
Cementirlta 1,172 e2,395. Hanno 
avuto una stability relative sob II-
na con 1,940-2.130 e I'lmi 8.745-
14,500. Chi aveva acquislalo le 
flzioni per farsi un reddilo e attirato 
dai bonus o dal prezzo lavorevole 
ha visto spazzati via quesli vantaggi 
nel giro ili nemmeno un anncTIl 
che vuol dire che sono altre le ga-
ranzie da oHiire ai piccoli azionisti. 
Poena faranzla. 1 consigli di am-
minlsvazione delle societa priva-
lizzate (rinnovati in parle o tullo) 
hanno provocatoriamente conli-
nuato la politica di indiflerenza 

verso lazionariato di massa. Lo di-
mostra la miseria dei divldendi lor-
di: 200 lire per I'azione Comit, 85 
per il Credit. 65 per la Cementir e 
cosl via, l̂ e ci sono migliori previ-
sionl per i prossimi bilanci. Questo 
la dire a molli che sarebbe stato 
meglk) offrire azioni di risparmio-
,con un dividendo minimo gatanti-
to ed una prelazione, Cio richiede-
rebbe sempre di migliorare i diritti 
dell'azionisla passivo. sia con fa-
coBa di i5pezione dei biianci che 
con la rappresenlanza. Ma sareb­
be anctie I abbandono del disegno 
di servirsi delle pilvaliZ2azioni per 
allargareilmercatodeipanecipan-
li. 

Cosa e andalo slorto? Si e avuta 
la prova, anzitutto, di quanto fosse 
g'LUsta la crilica di fare il piano di 
vendita e insediare consign di am-
ministrazione senza delinire prima 
quella che in gergo manageiiale si 
chiama la •missbnen deirimpresa. 
Cosacifallna nel mercalo assicu-
ralivo? Privatizzala, non £ piu la pri­
ma compagnia, non ha una pre-

senza sul mercatoeuropeo. S e la-
scialo il dubblo cbe possa diventa-
re preda di questo o quel gruppo 
cio che potrebbe compottare una 
svalutazione patrimoniale. La posl-
zione strategica delle banche 
proietta una immagine alheltanto 
conlusa sul meicato. Scartala La iu-
sbne Credit-Comit. per eccesso di 
sowapposizioni, le due banche so­
no partite all'acquisizione di altre 
imprest itatiane. Comit ha fallDo, 
Credit ha comprato il Romagnolo 
ad un prezzo doppio di quello che 
(in senso relativo) eta stata quota-
ta la sua stessa aaone. II valore pa-
Irimoniale dell'azione Credil e ri-
sullatocosi diluita. 

Dopo (ante parole sulla inlema-
zionalizzaziorie le due banche prt-
vatizzate si sono poi chiuse incasa, 
Ad aspeltaie cosa? II progetto di 
spendersi nell'acquislzione della 
Stet ha suscitalo solo allanne per 
gli effeta di concentrazione che 
piodurrebbe. 
• -caao Credrb. Slrategla a parte, 
il caso Credit sol leva un problema 
discusso in Wtto il mondô  fino a 
che punto un consiglio di ammini-
slrazione pud decideie acquisizio-

ni e tusionl senza consuMare gli 
azionisti? Le prossime oHerte di 
vendita del Tesoro dowebbero for-
nlie una risposla a garanzia degli 
azionisti die possono vedersi dl-
meE2are il vatore dell'azione da se­
ra a maltina. 

tkMi vale dire -te condizioni era-
no quelle: chi si scoOa. affari suoi>. 
Le privafczazioni non sono riusci-
te ad allargare it meicato, asposta-
re risparmio verso gli investimenli 
ed U rischio. Bisogna intendersi sul 
rischto: non e un vero mercato 
quello in cui si rtschia di essere 
espropriati da chi occupa posizio-
nl privileglate, 

D rallorzamento della posizkme 
dei piccoli azionisti previsto dalla 
"legge Dini- e insufflcenle. A parte 
il fatloche il vota di lista non e sta­
le ancora intFodotto in nessun sta-
tuto ne regolalo appare ancbe di 
per se insulhciente. L'esercizio di 
un peso atlraverso il voto richiede 
che gli azionisti possano conlerire 
mandalo di voto (qutndi dl fare le 
candidature) ad «agenti> (siano 
essi societa liduciarie apposSe, 
fondi penskme o altro) sicuramen-

te lndipendenti dal management e 
dai principali azbnisti. Le banche 
cieditrici e azionlste non hanno 
cerlo quesla indipendenza. 

Nessuna impresa in via privaliz-
zazione, inollre. ha preso iniziative 
diretle a suscitare partecipazione: 
comitati di azionisti con diritti d'in-
fotrnazkme econsultivi, offerte per 
Irasformare il tbndo accumulato 
-Tfrtt in tltoli di partecipazione, 
campagne di inlormazione sugli 
obiettivi ed i piogetll del manage­
ment, miglioramenlo deN'lnfonna-
liva aziendale esistente. 

Tutto questo, cetto, e anche re-
sponsabilita degli amministralori. 
Ma quando si nomlnano le stesse 
persone del passalo, con i metodi 
de) passalo... Lo Stato privatizzato-
te ha la responsabilM di dare lim-
pulso al mercato trastontiando 
1'offerta di vendMa in un vero piano 
di apertura deirimpresa a nuovi 
soggelti e obiettivi. NeH'inleresse 
delta Stato cbe sembra aveie di-
menticalo che le vendite sono ['oc­
casions per diminuire in un paio 
d'anni il debito pubblico a breve di 
100-150 milamiliatdi. 

Quattro idee per semplificare il fisco 
Quattro proposte per semplificare il sistema Iributario e 
poire le giuste premesse per la riforma complessiva del 
fisco italiano, Questo I'appello dei Progressisti di Came­
ra e Senalo, che con il deputato Vincenzo V'isco e il tri-
butarista Raffaello Lupi lanciano 4 progetti di legge per 
abolire molti adempimenti spesso irtutili che oggi perta-
lizzano lavoralori dipendenti, autonomi e piccole im-
prese. «fc possibile approvarli entro l'estate«, 

HOBBHTO aWVANNIMI 
• ROMA. Abolizione della dktiia-
razione dei redditi per i lavoratori 
dipendenti che possiedono solo la 
prima casa, possibility di presenta-
re la dichiatazione dei redd ili ua-
mite banca, ma anche revision? 
del sistema sanziortatorio <• carta 
dei diritti del contribuenle: quesla 
la ricetta proposta dai gruppl Pio-
grcssisli di Camera e Senato per 
semplificare il sistema liscale e ren-
derlo plO equo. Quailro disegni 
legge illuslrali dal depulalo Pds 
Vincenzo Visco e dal tribularisla 

Raflaello Lupi. 
Le quattro proposte. hanno dei-

10 Lupi e Visco, puntano ad awiate 
un ptocesso che "evitando I'illusio-
ne di soluzkini miracolistiche» poi-
11 nel piu breve lempo possibile a 
conseguireaicuni risuliaticoncreri. 
In primo tuogo. eliminate tulle le 
dilferenze die inducono il contri­
buenle ad optaie per una forma 
gijndka piutlosto che per un'altra 
sollanlo per motivi di convenienza 
(iscale. Poi, per ridurreloppressio 
rffi fiscale che deriva da adempi­

menti inuUli e onerosi. Ancora, si 
prints a revisionare lattuale siste­
ma sanzionatorio per ponarlo a li-
velli acrellabili di crvilta giuridica, 
•passando da una esclusiva lunzio-
ne repressiva ad una sia pur par-
ziale funzione educaliva>. Inline, si 
vuole restitutre certezza al diritto. 1 
Progressisti auspicano una istrelta 
collaborazione ha i gruppi parla-
menlari e il govemo- per un tier ra-
pido dei provuedimenti. e sono 
pronli a scommettere sulla loro Ita-
sformazione in legge entio restate, 
La giusta premessa per poi passare 
a) momento giuslo alia piu prolon-
da indlspensabile revisione del si­
stema fiscale. 

II primo disegno di legge riguar-
da la semplillcazione della geslio-
ne amministrauva e degli adempi­
menti dei conm'buenti. Si prevede 
I'eiiminazione delle dfchiarazioni 
dei redditi per i lavoratori dipen-
denli che possiedono la casa di 
abilazione. sostituita con sob ope-
razioni di versamento; la seniplili-
cazione della dichiarazione rislrut-
luiala in una sezione base di non 

piu di una paglna; la possibility di 
presentare la dichiarazione tramire 
banca in qualsiasi spoMelkr pre-
sente nel terrilorio naztonale. Si 
propone di collegare telematica-
mente I'anagrale Irlbutaria con i 
centri di assistenza, i gtandi conlri-
buenU, le banche, e Tuniucazione 
dei versamenti per tune le imposte 
e contributi in un unico pagamen­
to mensile. 

II secondo disegno di legge ri-
guards la semplillcazione e la ridu-
zione degli adempimenli tributari 
per gli autonomi. e propone ulte­
rior! semplificazioni in materia di 
scritlura cootabile; it conferimento 
della delega al govemo per la sem-
plificazione in materia di obblighi 
contabili e di rHenute alia tome per 
le altivita di minori dimensioni. ol-
tre che per b semplificazione degli 
adempimenti foimali in generate; 
I'inlroduzionedellapienaliberladi 
scelta per i commercianti al minu­
te tra sconlrino e ricevula liscale. 

La terza proposla riguarda la re­
visione del sisiema sanzionatorio, 
anche con 1'introduzione di san-

zioni personalizzate. Si propone 
t'attenuazione del cumulo di san-
ztoni quando uno stesse compor-
tamenlo pmvoca piu violazioni, 
I'aumento dei margini a disposi-
zione dell'amministrazkme per 
personalizzare le sanzloni da com-
misurare alia gravita deilevasione 
o alletietUva pericolosila del corn-
portamento del contribuenle: le-
sclusbne delle sanzioni neicasidi 
obiettiva uyieitezza inlerprelativa e 
forza maggiore: leliminazione o 
i'atlenuazione delle sanzioni per 
gli errori (otmali linapplicabilita 
delle sanzioni quando la violazio-
ne deriva dall'equivocita delle ri-
chieste istrutlorie dell'ulticio fiscale 
o del modello di dichiarazione. in­
line, il quarto disegno di legge vara 
la Carta dei Diritti del Contribuenle, 
vincolante non solo per i contri-
buenti e pet I'ammlnistrazione ma 
anche pet il legislalore. Tre i diritti 
londamentali individual i per la tu-
tela del cittadino: diritto all'inlor-
mazione: diritto alia ceierila ed alia 
economicita deirazione ammini-
slraliva: diritto all' imparzialiU. 

MutullnEcu/l 
I PrograMMi: 
•Detasslamoli" 
ROMA II gruppo Progressisla-tede-
rativo della Camera ha presentato 
in Parlamenlo una proposta di leg­
ge, primo firmatario Vincesco Vi­
sco, per la delassazione della ri-
contrattazione dei mutui ipotecari 
in Ecu stipulaii dalle lamiglie entro 
il 31 dicembte 19&4 La proposta 
«ha I'obiethvo di facilitate la stipula 
di nuovi conttatli di muluo in sosti-
tuzione dei ptecedenti, che abbia-
no net oggetlo o la sostiluzione 
della valuta di rilenmento o la rtu-
rata del mutuo stesso«. -Vi e da au-
gurarsi -spiega una nota -che an­
che le banche voglianom in imizza-
re i costi di una evenluale ricomral-
tazione per i loro clienti. in modo 
da contribulre a ridurre gli oneri 
derivanri dalla recente svalutazio­
ne della lira sui bilanci delle fami 
glie italiaiie.. 

Mutui In Ecti/2 
Dlnl Intofvlene 
sull'AU 
ROMA, Qualcosacommciaa muo-
versi per risolvere il problema di 
chi ha sottoscritto mutui in ecu ed 
altre valuteforti. MercolediilComi-
tato esecutivo dell'Abi potrebbe in-
fatrioccuparsidel problema, solle-
citato anche dal presidente del 
Consiglio, Lamberlo Dini che, ri-
spondendo in una leltera al Movi-
mento di dilesa del Cittadino, ha 
annunciato I'interesse dell'associa-
2ione delle banche italiane per «so-
luzioni basate cssenzialmenle sul­
la flessibihta del mutuo. Potrebbe 
essere questa inlatti la solutione 
•di compromessoi- per mettere 
d'accordo istituili di ctedito con le 
principali organ izzazioni dl difesa 
dei consumatoti. scese in campo 
per ottenere una ristruttuiazione 
del debito. Sempre meicoledl. in-
fatti, I'Adusbel e le altre maggiori 
associazioni dei consumalori han­
no indetto una giomala di protests 
di fronte alle banche il loro obietti-
voe quello di ottenere la fissazione 
di rate «virtuali» dei mutui (per re­
cti 1.800 lire), cakolandole sulla 
media di un valore di cambio in> 
ziale e quello odiemo e pieveden-
do una o piu rate da conguagliare 
alia sendenza. Per il Movimento 
Consumalori. pero, le garanzie of-
lerte da Dini non sono sufficients 
La reale tutela di chi ha stipulato 
un mutuo in ecu avvena, ^ scritlo 
in una nota. -solo quando le ban-
Che, in quanto imprese, si assume-
ranno lutto o in parte il rischio 
cambio, che non deve gravare 
esclusivamente sull'utente«. Pet il 
12 aphle, le associazioni del con­
sumalori hanno indetto una mani-
festazioiie di protesla. 

Prorogato 
II condono 
prevMenziale 
Sono aUttaH al 31 magfilo I temilnl 
par II pagamaatadel voraamanM o 
del prenti bipsa ktalL lleovemo, 
raeepsnda la sollecrtazlem del 
Partamanto, ha appravalo gloved 
acorao II dacnto <H condono 
flacMa die conaentlra a rUardatad 
a avaaorl <• msltanl In regola. Una 
mbura atten In partleolare da 
commardaalle arttgfanl ki attasa 
dl ragolarlzzan la propria 
•ttuazlone. A line maulo ollre ala 
preaentazione deH'aatodanuncIa 
dovrannoancha euers aftattuaU I 
versamanll. Potri essere veraata 
I'Hrtera eomma arretrata o le prime 
due rate deda cinque ki cul II 
pagamento pud ossare 
scaglonalo. CM scagiara questa 
forma dl paeamento dovri versare 
le rimananU rate seguende uno 
scadanzarla precisa: la prima H 31 
luglo, la secondB II30 aettentbra a 
I'urNma U 30 novembra. Le sanifcurt 
non sono itate toccata dal 
provvedlmento del govemo e 
reatano le stease pravlstedalla 
legge dl accompagno della 
Flnantlanal995. 


