Asta Bot. [ minisiero del Tesoro ha disposio per
mattedi 11 un'emissione di Bol per 16,500 miliar-
dia lronte di titoli in scadenza per 15.500 mitiard).
Lemissions rignardera G000 mitierdi & buoni w-
eestrali, 6.000 di Bot semestrali e 4.50) di titoli
annuali. A fine marzo la circolazione di Bol am-

tnontava a4 16.750 miliards,

Asta Ctz. Nuova emissione di Ctz da parie del Teso-
v0: si tralia della quinta tranche di Cedificati del
tesore «ere coupons (che non distribuiscono in-
teressi ma, come § Bol, vengono pagali ad un
prezza che llene gid conto de! rendimento }, per
un impone di 2.000 mitiardi. | C1z (durata bienna-
le), sarann messi all'asta sempre 'Y} (prencta-

Al via
I'operazione
«Valore
CartaSi»

m [} 1995 dowrebbe sancire il il
progressivo decollo della smoneta
abaitronicas in ltalia & CartaSis, la
carta di credito piv diffusa nedla pe-
nisola, intende giocare un raolo di
primo piano. Per la fire dell'annc
- spiega il diretiore generale dei
Servizi Interbancari, la societa che
gestisce CartaSiv, Marko Castelli -
contiamo di toccare quota 4 milio-
ni di cliendi (3,5 milioni a fine "94)
con un giro 4) intermediazione di
15.000 miliardi (12.00C 'anno pas-
sai0). 5i tratta di un waguardo im-
portante, ma ancova insufficiente:
I'ltalia - prosege Castell Castelli -
che ha una clientela potencziate di
15-20 milioni di wenti, ma il consu-
mo di carte & la mela rispetlo agli
altri paesi europei) si iova a poter
cantara sh un'utenza di appena 6
miliopi di titolar di carte (di cui il
85% appanenenti a «CantaSk).
Quello che ¢i aspettiamo dal "95 -
aggiunge Castelli - & di far entrare
Ttalia nellers della moneta e del
borselling elettronico e su questo
dobbiamo impegnarci per fare
progressi- In questo senso rientra-
no gl sforzi fani daila Servizi livter-
bancan che, in questi gioml, ha
lanciate una puova inizialiva di
~<o-markedngr con 5 «bigr dei ser-
vizi: Aglp, Alitalia, Valur, Maggiore
&ltwm,

L'iniziativa — si chiama Valore
CartaSl» - consente alla clientela
«anaSk di accumulare in un ipo-
tetico salvadanaio it 5% di lulte le
spese effeliuate sia in ltalia che al-
Festero. oL importo - splega anco-
ra Castelli — arriva fino a 3 milioni
neli'arco di 2 anni e potrd poi esse-
re utilizzato per acquislare biglietti
aerel Alitalia, personal computer
bm, noleggiare maccline nuove
atiraverss ta Maggiore, o magari [a-
re settimane bianche con la Val:
lur:. Mel caso di spese effettuate
presso le staziond Agip, le bigliette-
rie Alitalia e gli uflici di noleggio
Maggiore, 'accumulo di spesa sake
al 10%. La parecipazione al pro-
gramma & aulomatica sia pey gii al-
tuall Bolari di «CaraSt, sia per
quanti, clieati delle 712 banche
adeventi al sistema, decideranno di
dotarsi della carta. Ai fini del calco-
o, verranno considerate e le
spese effettuate con «CanaSh a
pantive daj primo marzo 1995.

£ «Arca Impresa-
i primo fondo
chiuso- itallano

¥ia i primo fondo comune
d'investimenia mobiiiare & tipo
sebluso.; ob tratta o hrea
riprases, prosidents Lucle
Nondolk, In cul raccolta comincerd
domani con I'ocbiettivo &
sagglungere una sottoscrizions
totate & SO mikiardi (800 quots da

suol prorarmml & Investimanto
per FS0% 1a pariecipazions in
nuadia imprese non quotate in
Borsa (Mne ad un massimo ol logge
del 30% del capitale azionario
delta singola azlenda). La raccolta
& avolits date Bancha del gruppo
Arca Nord-Est (popolar
Commercio ¢ Industria, dl
Bergamo, del Vaneto o altre). Dopo
{'aveio delia fase di ichiamo- (sl
quctisti verra chiest liversamento
del Woro Investimanth in tro tranche,
o prima del 50%), Aros iImpresa
dark livia ol disinvestiment! & ia
Heueith coal ganerata alMulrh of
sottogcrittorts, nol’arco i 10
i, (1 fonde avra esaurito la sus
funzions.
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zioni entro e 1330 di domani), 1 ikl avraniee
scadenza il 28 febbraio ‘97 IEaglio minin ¢ di 5

milioni.

Opa Credito Romagnolo. Lofferta pubblica di ac-
quisto {Mpa) lanciata dal Credito Italiano sul Cre-
dite Remagnolo & giunta all'uitimo capitolo; le

Marzo, continua la fuga dal fond|
I riscatti oltre quota 6.000 miliardi

Ancora un ceipe al fondl. La nueve sottoscriziont di quete & fond] comuni
diemastiments nel mase il marzo sone state pani a 4.019 sillard! di e, |
tiacait sons stati parl 5 6273 mitiardl il lee; partanto s & registrata nel
Mee wia racooita netta negative per 2.254 millawl ol s, # patrimonto
del fomdl comvund anvooots slle fine 501 ess & 12G.AET mvlbard o re.
i un contesio # invercatl monetar & Saastisd nel quale sono
ultariormente peggiornts ls aspettetive &) un rapiso dequilibrio delie
distorsion che el vanio mantfestando ormal da parscehi mes ~splega
FAssogestion] = la raccolts londe del fendl comuni dinvestinenta italian
s sagnaie un wieriore ralorzamento fspeto ol gha slevall ivellt
reghatratl nel mest praceduinll, collocandos!  4.0%9 rillard df lire.

Nl contempo, tuttavia, la forte s creecente instabliite dells condizion
dol mercat! ha provocato un netevols Incremento del volume del riscatt],
che hanno raggiunto nel mese ol merzo I'smmentare o 6.273 milladi:,
Na b decivata pertanie nel mese una raccolita netta sagativa dl 2254
miltanil df Bre, Malgrado H segno segativo della raccolts netts, risits
oontenuts ia diminuzione del patrimonio complessive del 382 fordi
comunl sperant] sul mercato, che 2 e marzo b o 126,487 miliardl &
Nre. L'incremento segietrato nelle sottoscriziond del fond] comuni Htatiani
a5a0me quind sns notevole slavants come lndicators del peso dl quel
fisparmiator] che dimestyano una pelcozions ormal maturs delle
carstioristiche & queshi strument] del risparmio gestito, n termind &i
Nesalbiitth degh westimenti o di diversificazione del rischio, chene
videnziano il ruolo i difess o divalorizzazions del reparmic In shuazionl

ol slovata volatinth nel mercatl

Scottati dalle privatizzazioni

m ROMA. | risultati economici del-
le societd privatizzate mostrane 'e-
sigenza di comettivi nelle offerte df
vendha che il Tesoro si appresta a
fare. L'andamenio pegativo della
Borsa influenza luti i Tisultati ma
Ton spiegh la fode diminuizione
degli ulili el settori bancaric ed
assicurativo.

Le oscillazioni di prezzo, intan-
to, 50N0 pill elevale gella media, I
titelo Comit ha oscillalc i 3.140 &
5.662 lire, Banca di Roma fva 1.250
e 2450, Credit fra 1519 e 2518,
Cementir #ra }.172 e 2.395. Hanno
avuto una stabilitd relativa solo I'-
na con [.940-2.430 ¢ I'lmi 8.745-
14500, Chi aveva acquistalo le
azond pey farsi un reddito e attirato
dai bonus o dal pre2z0 lavorevole
ha visto spazzati via questi vantaggi
nel giro di nemmeno un anmo. 1
che ol dire che sono altre le ga-
ranzie da offvire ai piccoli azionisti.
Pociwe garanzle. | consigli di am-
ministrazione delle society priva-
lizzate (rinnovati in pare o tullo)
hanno prevocatoriamente conti-
nuato la politica di indiflerenza

verso Vazionariato di massa. Lo di-
mostra la miseria dei dividendi lor-
di: 200 lire per l'azione Comit, 85
per il Credit, 65 per la Cementir e
cosl via. N& ci sono migliori previ-
siond per i prossimi bilanci, Questo
la dire a molii che sarebbe stato
meglio offrire azioni di risparmio-
con un dividendo minimo garanti-
to ed una prelazione, Cid nchiede-
rebbe sempre di migliorare © diritt
deli'azionisla passivo, sia con fa-
colta di ispezione dei bitanci che
con la rappresentanza. Ma sareb-
be anche I'abbandono del disegne
di servirsi delie privatizzazioni per
altargare il mercate dei partecipan-
1i,

Cosa 2 andato slorto? 5i & avuta
la peova, anzitutte, di quanto fosse
giusta la critica di fare il piano di
verndila & insediare consigh di am-
ministrazione senza delinire prima
quella che in gerge manageyiale si
chiama la wmisslonen dellimpresa.
Cosa ci fa I'lna ne! mercato assicu-
rativo? Privatizzala, non € pit la pyi-
ma compagnia, non ha una pre-

senza sul mercalo eurcpes. 5ié la-
sciaio il dubblo che possa diventa-
re preda di questo o quel gruppo
Cid che patrebbe compottare una
svalutazione patrimoniale. La posi-
ziope swategica delle banche
projetta una mmagine alrettanto
confusa sul mercate. Scartata la fu-
sione CreditComit, per eccesse di
sovrapposizioni, le due banche so-
no panite all'acquisizione di altre
imprese italiane. Comit ha falldo,
Credit ha comprato il Romagnoto
ad un prezzo doppio di quello che
(im senso relativo} era stata quota-
ia la sua stessa azione. i valare pa-
trimoniale dell'azione Credil 2 -
sullate cosi dilgita,

Dopo tante parole sulla intema-
zionalizzazione le due banche pri-
vatizzabe si sono poi chiuse incasa,
Ad aspettaie cosa? |l progetic di
spendersi nell'acquisizione della
Stet hia suscilato solo aliamie per
gh efied di concentrazione che

urrebbe. Stategia
=caso Credit.. Strategla a pante,
il caso Credi scileva un problema
discusso in ttte il mondo: fino a
che punto un consigho di ammini-
strazione pud deci acquisizio-

Ri e fusioni senza consuMare gli
azionisti? Le prossime offerte di
mdita del Tesoro dovrebbero for.

ung risposia a garanzia i
azionist che possono vedersi di-
mezzare dvatore dell' azione da se-
1a a mattina.

Non vale dire e condigioni e
o quelie: ¢hi si scotta, attari suoi..
Le privatizzazioni non sono riusci-
te ad allargare il mercato, a sposta-
re yisparmio verso gli investimersi
ed il nischio, Bisogna intendersi sul
tischio: non & un vero mercate
quello in cui si mschia di essere
espropriati da chi occupa posizio-
ni privilegiate.

0 rafforzamento della posizione
dei piccoli azionisth previsto dalla
slegge Dini- & insufiicente. A parte
il fatlo che il voto di lista non & sta-
0 ANCora: ]galalomm in nessun sta-
tuto e re appare anche di
per s& insuificiente. Lesercizio 4
tn peso attraverso il volo richiede
che gii azionisti possano confesire
mandato di voto {quindi di fare te
candidature} ad sagent- (siane
essi societs fiduciarie apposite,
fondi pensione a alto) sicuramen-

te indipendenti dal management e
dai principali azionisti. Le banche
creditrici e azioniste non hanno
<erto questa indipendenza.

Nessuna impresa in via privaliz-
zaziong, inolire, ha preso inizialive
dirette a suscitare paitecipazione:
comilati di azionist: con diriti d'in-
formazione e consultivi, offerte per
tragformare il fondo accumulato
T in titoli di partecipazione,
campagne di inlormazione sugli
obiettivi ed i progetil del manage-
ment, miglicramento dell'informa-
tiva aziendale esistente.

Tutto quesio, cento, & anche re-
sponsabilitd degli amministraton,
Ma quando si nominano le stesse
persone del passato, con i metod)
de! passato... Lo Stato privatizzate-
re ha ta responsabilita di dare ('im-
pulso al mencatn trasformando
T'ofierta di vendita in un vero piano
i aperwara dellimpresa a nuovi
so?lgeiu & obiettivi. Neil'inleresse
dello Stato che sembea avere di-
menticato che le vendite sono l'oc-
casiohe per diminuire in un paio
d'anni il debito pubblice a breve di
100-150 mila miliardi.

f P OO RYE DELPROGHES SIS

Quattro idee per semplificare il fisco

Quattro proposte per semplificare il sistema tributario e
porre le giuste premesse per la riforma complessiva del
fisco italiano. Questo |'appello dei Progressisti di Came-
ra e Senato, che con il deputato Vincenzo Visco e if tri-
butarista Raffaelio Lupi lanciano 4 progetti di legge per
abolire molti adempimenti spesso inutili che oggi penta-
lizzano lavoratori dipendenti, autonomi e piccole im-
prese. «E possibile approvarli entro ['estates,

m ROMA. Abolizione della dichia-
razione dei reckiti per i lavoratori
diperdenti che possiedona solo la
wima casa, possibilitd di presenta-
e la dichiarazione dei reddili ra-
mite banca, ma anche revisione
del sistema sapzionatorio e carta
dei diritti del contribuente: questa
la ricetla proposta dai gruppl Pro-
grossisti di Camera e Senaio per
semplificare il sistema liscale e ren-
detlo pld equo. Crialtro discgni
legge illustrali dal depulato Pds
Vincenzo Visco e dal tribulanista

Haflaello Lupi.

Le quattro proposte, hanno det-
1o Lupi e ¥isco, puntano ad avwiare
un processo che wvitando lllusio-
ne di soluzioni miracolistiche- por-
li nel pitt breve lempo possibile a
conseguire akoun] Aisuliat concretl,
In prime Juogo, eliminare tufle le
difierenze che inducono il contri:
buenie ad oplare per una forma
giuridica piutiosto che per uny alira
soltanto per motivi di convenienza
fiscale. Poi, per ridurre |'oppressic-
e fiscale che deriva da adempi-

menti inutili e onerosi. Ancora, si
punta a revisionare I'athuale siste-
ma sanzionatorio per portarlo a li-
velli accentabili di civiltad giuridica,
«passando da una esclusiva lunzic-
ne repressiva ad una sia pur par-
ziale furzione educaiiva. Infine, si
vuole restituire cerezza al diritto. 1
Progressisti auspicano una sstrelta
collaborazione ba | guppi parla-
mentarh e ) governo. pes un s e
pido dei prowwedimenti, e sono
pronii a scommettere sulla loro dra-
slormazione in iegge entro l'estate.
La giusla premessy pey poi passare
al momento giusto alla pid profon-
da indispensabile revisione del si-
stema fiscale.

1l primo disegno di legge rigoar-
da la semplificazione della gestio-
e amministratva e degli adempi-
menti dei contribuenti. Si prevede
l'eliminazione delle dichiarazioni
dei redditi per i lavoratori dipen-
denli che possiedono a casa di
abitazione, sostituita can 5ol ope-
razioni di versarnento; fa semplifi-
cazione della dichiarazione ristrut-
tursla in una sezione base di non

pid di una pagina; la possibilita di

ntare la dichiavazione tramite
a:rl:a in qualsiasi sportelio pre-
sente nel temilorio nazionale. Si
propone di collegare telematica-
mente I'anagrafe tributaria con i
centni di assisienza, i grandi coniri-
burendi, Je banche, e Funificazione
dei versamenii per tatte Je imposte
& contributi in un unico pagamen-
to ynensile.

Il secordo disegno di legge ni-
guarda la semplificazione e la ridu-
zione deghi adempimenti tributar
per gli autonoml, e propone e
riont semplificaziont in reateria di
scritiura contabile; it conferimento
della delega al govermo per la sem-
plificazione in materia di obblighi
contzabili e di rilenute alla fonte per
le attivitz di minon dimensioni, ol-
tre che per la semplificazione degli
adempimenti formali in generale,
lintroduzione della piepa libena di
scelta per | commercianti al minu-
o ira scontino e icevula liscale.

La terza proposta riguarda la re-
visione del sistema sanzionatorio,
anche con linroduzione di san-

zioni personalizzate. Si propone
{attenvazione del cumulo di san-
gioni quando uno stesso cotpor-
tamento provoca pilh violazioni;
'aumento dei margini a disposi-
zione dell'amministrazione  per
personatizzare le sanzioni da com-
misutare alla gravitd deil'evasione
o all'efietiva pevicolosita del com.
portamento del contibuente; l'e-
sclusione delle sanzioni neh casi &
obietliva incertezza interprelativa e
forza maggiore, I'eliminazione o
fatenuazione delle sanzioni per
gli enori formali; inapplicabilita
delle sanzinni quando la violazio-
ne deniva dall'equivocitd delle ri-
chieste istrutionie dell'ulficio fiscale
o del modelio di dichiarazione. in-
fine, il quarto disegno di legge vara
la Carta dei Diriti del Contribuerste,
vincolante non solo per i conti-
buenti e per Famministrazione ma
anche per il legisiatore. Tre 1 diritti
fondamentali individuali per la tu-
tela ded citadino: dintto all'inlor-
mazione; diritto alla celerita ed alla
economicity dell’azione ammini-
strativa; diritto all imparzialit.

azioni depositate dagli azionisti del Rolo- nel-
'ambito dell'Opa verranno pagate dalls banca
milanese il prossimo 14 aprile. Secondo quanto
gi& concordato, il Credil, si legge in un annuncio a
pagamento pubblicato ieri sulla stampa finanzia-
ria, paghera un comispettivo di 22mila lire per cia-
scuna azione accellata stz con godimento 1] %4,
sia con godimenio 1.7.94.

Mutui in Ecu/1

1 Progressisti:
sDeatassiamoli»

ROMA_ | gruppo Progressista-iede-
rativo della Camera ha presentato
in Parlamenlo una proposta di leg-
ge, primo fimatanio Vincesco Vi
sco, per la detassazione dells o-
contrattazione dei riutui ipotecart
in Ecu stipulati dalle famiglie entro
il 31 dicembre 1994, La

«ha l'obiettive di facilitare ka stipula
di nuovi contratli di mulyo in soshi-
uzicne dei precedenti, che abbia-
nG per oggetlc o la sostiluzione
detla valuta di riferimento o la du-
rata del mutuo stessow. Vi & da au-
gurarsi - splega una nota —-che un-
che ke banche vogliano minimizza-
1 i costi di una eventuake ricontral-
tazione per i loro client, in modo
da contribuire a ridume gli oneri
derivanti dalla recente svalutazio-
e dedla fira sul bilanci delle fami-
glie italiane-.

Mutul in Ecu/2
Dinl Interviene
sull’Abi

ROMA, Quaicosa cominecia a muo-
versi per risobere i) problema di
chi ha sottoscritto mutul in ecu ed
altre valute forti. Mercoledi il Com|-
lake esecutivo deil’ At potrebbe in-
fatti oocuparsi del problema, solle-
citato anche dal presidemte dei
Consiglio, Lamberio Dini che, ni-
spondendo in una letiera ab Movi-
mento di difesa del Citadino, ha
annunciato l'interesse dell associa-
zione delle banche italiane per wo-
luzioni Basate cssenziaimente sul-
la flessibilita del mutuoe. Potrebbe
essere questa infatli fa soluzione
wli compromessce per mebiere
d'accorde istiaili di credito con le
principali organizzazioni di difesa
dei consumator, scese in campo
per otienere unha nistrutiuyazione
del debito. Sempre mercoledi, in-
fat, ¥ Adusbet e Y altre mapgion
associazioni dei consumatori hane
no indetto una giormata di protesta
i ronte alle bariche: il loro obietti-
vi& quello di ottenere la Hssazione
di rate wvirtuali- dei mutui (per e
cu 1.800 fire), cakeolandole sulla
media di un valore di cambio ini-
ziale e quello odiema e preveden-
do una o pif) rate da conguagliare
alla scadenza. Per il Movimento
Consumateri, perd, e garanzie of-
ferte da Dini non sono sufficienti.
La reale tutela di chi ha stipulals
un mukio in ecy avwemi, & Scubo
in una nota, «s0lo quando le ban-
che, in quanto imprese, si assume-
ranne luko o in pate it nschio
cambio, che non deve gravare
esclusivamente sull'utentes, Per il
12 aprile, le associazioni dei con-
sumalor hanne indelto una tani-
festazione di protesia,

Prorogato
il condono

previdenziale

Sono slittat al 31 maggio | tesmint
perll pagamanto delvorsamenti o
del prami Inps e Inall. ) govemo,
racependn b sollecttazionl del
Partamento, ha approvato gloved
scs0 Il decreto i condono
fiscale che consentivi aritardatad
& avasor i mettersl inregola. Una
misura attesa in particolare da
commarciant] e arttgiand in attesn
diregolarizzare la propria
shuazione. A fine magglo oltre ala
preasntazions ded) awtodsnuncia
dovranno anche exsers effettuati |
versamantl, Putri essere versata
Fintora somma arretrata o be prime
duo rarte dedle cingue in cul Il
pagamento pub esssre
scagionate. Chi sceglierh quasta
forma ol pagamento dovri versare
e rimanenti rate seguends ung
scadenzario preciso: nprima il 31
lughiv, ta seconds il 30 settemive o
Futtima i 30 novemhve, Lo sanzhon
non sono state toccate dal
provwedimento del govemos
restanc ke stesse proviste dalla
hggedl accompagno della
Finaniaria 1995,




