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EMERQENZA ECONOMU. Vertice di banchieri con Fazio. La lira? Puo solo risalire 
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La Banca dltalia vede rosa 
La ripresa si dffonde, tornano gli investimenti 
I banchien vedono rosa Dal Centro-Nord la ripresa si 
allarga ad altre aree del paese anche $e il Sud cprflinua 
a rimanete tagliato IUOH.I la lira seipbra aver toccata il 
suo punto piti basso e I'eKello delta svalutazione sui 
prezzi non desta per il momento preoccupaziom An
che gll investlmentl delle aziende sono in ripresa Que 
ste le valutazioni di un vertice di banchien con il gover-
natore di Bankitalia, Antonio Fazio 

WIMOAMNMTO 
* KOMA Nonostanle tutlo Banki 
laua vedf rosu La ripresa econo-
mka si ullarga si comlnciano a n 
vedere gll Investimenll la Itra ha 
loccalo i| (ondo c da II non pu6 
che rlprondersi I inflazione resla 
WKora uno spettro lonlano £ un 
quadio lutlo somtnato improntato 
all othmisio sia pur caulo quello 
che e emeiso rerl da palazzo Koch 
dove II govematoie della Banca 
d Italia Antonio Fazio ha convo-
calo I verticl del maggioil Istituti di 
credito per (are il punto sulla sltua 
zloneeconomlca 

Gli meonln Ira Fazio ed i ban 
chlcri ilaliani non sono certo una 
rartta tra 1 sabnl di Via Nazionale 
ma sli scossoni cite hatino coinvol 
tola lira in quesle ultlmesethmane 

e I incertezza sugli equihbri luiurl 
del nostra paese hanno in qualche 
maniera cancalo di Importanza un 
awenimento che in altre occasioni 
satebbe appaiso quasi di routine 
Tanlo che stavolta, a quanto si e 
appieso hanno partecipato alia 
nunione durata I inlera mattmala 
anche un esponente del mondo 
dell imprenditona come il presi 
dente della Flat Giovanni Agnelli 

Le nunioni di Palazzo Koch so
no tenule ngorosamenle segrele e 
non vengono seguile da aluin co 
municato iifficiale che ne diilonda 
i contenuli Tultavia da mdiscre 
zioni raccolte piesso i partecipanti 
si e saputo che nel corso dell in 
contro e emersa sulla siluazione 
econamica itabana una valuiazio-

ne meno preoccupala di quanto 
non polessero far pensare le tern 
peste monetane che hanno nwesti 
tola Ura e dl quanto non'si fosse n 
scontralo in passato m srniulacca 
SlOtll 

fflpwaa. Non c e alcun dubbio. se 
I occupazmne connnua a segnare 
momenti difhali la ripresa del 
trend economics non si pud piu 
metieie in dubbio Non siamo ai n 
sultall da boom mean In camiere 
gli scorsi mesi dalla region! del 
Noid Est ma ormaf anche in altre 
aree del paese il molore della con 
giunlura ha npreso a guaie in sen 
so lavoievole Insomma meno 
scarti delle punle ptti avanzale ma 
maggtorequilibnonella maccriwa 
economica complessiva Anche 
dai pnrni dab che emeigono dal 
campione di imprese tenute sotlo 
contralto da Mediobanca appaio-
no decisi mdicaziom di miglioia 
menlo Tuttava in un quadra che 
sembra volgere al meglio pfeoc 
cupazioni vengono dal Mendione 
It pumoppo non si vedono anco-
ra segnali di npresa Ed anche) ul
timo rapporto Cer Irs parla di nlan 
cio delleconomia <isupetioie aKe 
pievisioni' anche se si pongono 
multi dubbi sulla tenuta di lungo 

penodo 
SvahtauJone. Che il quadra sia 
negaltvo nessano ha dubbi Tulta 
na aeprelerllOpanBlaccenfosu 
alcunisegnah che potrebbem Indi 
care un invasione dl tendenza 
Nel corso del gin di tavola i ban 
chJeri hanno nlevato come si sta 
diflondendo il convmclmemo che 
la lira sia ormai troppo sonovalula 
ta che abbia cioe toccalo il punto 
dl fondo al di sotlo del quale non 
puo precipilare Che questa con 
vtnzione comincl a falsi strada tra i 
mercati puo esseie trovato un indi 
ratio nscontra nelle valutazioni 
della nostra moneta. l i cambio del 
la lira intalu pur non mostrando 
significative inveisioni di tendenza 
verso il raflorzamento si e negli ul 
timi tempi slabilizzalo attomo ad 
una quota assai bntana dalle pun 
le di 1 280 Hie su marco loccale 
qualche tempo fa Segnali di mi-
ghoiamenlo amvano anche dal 
honle dei tassi di inleiesse i rendi 
mend dei ftp decennali sono scesi 
dal 13 50% al 13 29% Secondo i 
banchien ciP potrebbe cosliluire 
la conlerma che le punte toccate 
negli u In mi mesi sono ormai un n-
(.oido 

InftaifcHW. La lira sottovalutata 
non ha pottato con se sollanlo il 

benvenuto boom delle esportazio 
ni ma anche t timon per un incre 
menWdei preizi Megti ult imhem 
pi molhu gll stessl indKl dell Istat 
hanno segnato un appesantimen 
to dei listlni delle merci importate 
Da Palazzo Koch tultavia vene 
latto uscue un messaggio destmato 
a smoraare le preoccupaziom 
Vengono intalti sotlolineall alcunl 
elementi posttivi come il rilomo al 
profitto delle impiese Ciosigmtica 
che gli aumenli di prezzo dei beni 
importati potrebbero essere assor 
biti dalle aziende facendo ncoiso 
alia luna sui margini Estata valuta 
ta posibvamente anche !a tenuta 
della polnica di moderaznne sala 
nale da pane delle orgamzzaziom 
sindacah che hanno evitato di bul 
tare benzina sui fuoco dei prezzi 
Gtudizi posltrui da pane dei ban 
chlen anche sulla polltca fiscale e 
di talancio del govemo Dim (ap-
prezzamenti per la manovia bis) e 
per la polilica monetana che ha vi 
sto in tehbraio il nalzo del lasso dl 
sconto 

Iflvcstlnwntl. Anche gli mvesti 
menb produltivi e la domanda di 
credito stanno ripredendo tiato 
marcando cost un trend di nlancio 
che sembra ormai awiato verso il 
consolidamento 

Mezza apertura di credito del presidente della Bundesbank. «Ho fiducia, ma il cammino e lungo* 

Tletmayen l'ltalia e sulla buona strada 
II presidente della Bundesbank ottimista still Italia «Resta 
da risolvere in modo duraturo il problema della fmanza 
pubblica ma ho liducia nellaconsapevolezza della politt-
ca italtana» Vannobenelemisurediaggtustamento ora 
sono i mercati a dover essere convinh No alia proposta 
Dim sull intervento del Fondo monetano nelle ensi dei 
cambt Usa Giappone e Germania ormai ai fern corn per 
la crisi del dollaro verso unaensi politica intemazionale 

A N T O N W P O I U O U t U M B B N I 

• ROMA Ora c c anche un aper 
tura di credito del presidente della 
Bundesbank Hans Tielmayer Di 
ciaino una mezza apertura di u e 
duo Lo lira sia a pexzi e sotlovalu 
lata c la <.olp i sia nelle. Incertezze 
chr awolgono la oohtica dl bllan 
t i o t ) la colpa 6 doi mercati ere 
(IOIKJ cht aix.ora cl slaiio uoppe 
iiKTitezze sulk, inosse future delle 
classldlrim nli i t j l ia i ie i irea II debt 
to pubblico II presidente della 
liuinterbank da un voto plu che 
si i f l i t ic i i i i . i lguvenioDmi Unvoto 

da oltimisla «Ho iiducia nella t o n 
sapevtJezza della politica Halidiu 
Le misure finan7iariv adoltale re 
tcnteniente dimostiano t.he si sia 
prendendo sui seno it piolilema 
del naggiuslamenlo dei conn pub-
blici» Laparolaeadessoaimenu 
ti "Vedrcnto se si adeguerannu O 
Eoise ntengono che ancora I aggiu 
slainenlo non sia un protev-o i l i t 
duierd ncl lem|n» 

Cairtrjottlmitmo 
Linvito L I H vunc ddl iiolenie 

hanchiere centrale a Roma per 
parlare delle tempeste dei mercati 
valuian al Senalo e con I occasw 
ne incontrara a quatlrocchi >l go 
vemalore Fazio e dl apphcare sen 
za relicenza le legole auree della 
discipline e della ciedibilild Equiti 
bratissimo La situazone rtaliana e 
mighorata nspetto agli altn pae^ 
ma resla il problema del modo in 
cui si deve risolvere il nodo della li 
nanza pubblica in modo duraturo 
£ 1 insicurezza del meicali [man 
zian su questo a riiletlersi sui cam 
bio- Certo la lira e sottovalutata 
i_osl come e soprawalulato il mar 
co (»un po • non di pifl) Sono i 
dali dL londo delleconomla a di 
moslrarto Ma questo inuneconc-
inia aperta e in un mondo Finan 
ziano che funziona 24 ore su 24 e 
agisce da giudice in servizio per 
manente efletlivo dellartrvita dei 
governi non e suflciente £ la n 
cetta della credibility e della disci 
plina che non va messe mai a re-
penlaglio Fate conie la Bunde 
shank dunque e non ve ne penti 

rete Anche se lllalia non lovoles-
se fare ma questo Tielmayer non 
aveva txsogno di dirlo esplicita 
mente non sembrano esserci al 
tualmente spazi di manovra per 
scansare quesb imperabvi slanle 
I mcertez2a sui fulura politico Non 
dice nulla Tielmayer sulla velocita 
italiana nell integrazione europea 
Per un momento si schiera con gli 
europeisti ad oltranza °Sbagliachi 
dice che la moneta unica non & 
raggiungibile° Subito dopo tempe 
ra •Saiebbe sbaghalo averla subi 
to* Siccome questo hanno chieslo 
gli ilaliani e i trancesi allorasicapi 
sec come dietto lequidislanza ci 
sia la naflermazione delle stralegie 
dei tempi lunghi talmente lunghi 
da slannare 1 obiettivo Almenoda 
parte della Bundesbank 

Scmtrowlcamb! 
£ sulla diplomazia monetana in 

temazionale che Tielmayer fa ca 
pire che dietro la ensi del doliaro 
sono in gioco interessi giganteschi 
dinaturageoeconomica Noneun 
caso che a queslo punto t giretti di 

vaJzersuntenompano MenlreSta 
0 Umti Francia e Uran Bretagna 
chiedono che il G7 delinisca un 
impegno esplicito per il nassesto 
deicambi ancoialen il presidente 
della Federal Reserve Greenspan 
h i invocato una concertazione tra 
le banche centrali per far honle al 
le turbolenze dei mercati linanzian 
evalutan Tielmayer nsponde sec 
co "Nessunaltra soluziont che 
non sia disciplina piu credibihta 
nelle politiche economiche e mo 
netane nazionali puo aveie effetto 
No non e positivo inletvenire sui 
mercati* Sulla crsi del dollaro si 
sta venficando una ensi diplomat! 
ca intemazionale i governi cerca 
no di gettare acqua sut fuoco i 
banchien centrali che conlano ian 
no il gioco a nascondino cercando 
di scam^re la palla sui iscino Me
ga Tielmayer che esisla un probte 
ma maico e ntorda che e il Con 
gresso amencano a dover agire sui 
deficit imemo IIGiapponet sulla 
stessa linea e L America di Clinlun 
che non ha a tuna inlenzione di 

Privatizzazioni 
Dini e Clo in coro: 
«Fare in fretta» 
• ROMA Leeleziomamministra 
tive non blocchetanno I iter della 
legge suite Authonty Lohadichia 
rato len il minislra dell Industry 
Alberto CIO II calendano parla 
mentare prevede una sene di ap 
puntamenti in commissione per 
pottaie i l disegno di legge in aula il 
2 maggio 1 timon di rallentamento 
delle privatizzazioni sono stall bol 
lati da Cld come °un gioco dj au 
spici di qualcuno piurtoslo che la 
reale esistenza di posizioni contra 
stanti Tanto che il govemo ha rile 
nulo oppoituno non procedere 
per la strada del decieto legge> Sui 
nodo televisioni su cui si e incagha 
to il viaggio della noimativa C16 
auspica che si trcm °una soluzione 
che non Impedisca la vendita della 
Stel nmandando la questione delle 
TV ad un altro momento anche per 
conciliatsi con il lavoro della cora 
missions Napotrtano. 

Anche per il presidente del Con 
sigho Lamberto Dim * impoitante 
andareavanti in paiticolare con la 
prlvatizzazione della Stet> Dim ha 
ncordato I accordo tra I altera mi 
nistro degh eslen Beniamino An 
dreatta ed il commissano euro 
peo Karel Van Mien per nduite 
drasticamente I mdebitamento 
dell In enlro la fine dell anno La 
cessions in tempi raptdi della Stel 
appare e dunque un passaggio in 
dispensabile per manlenere gli im 
pegnoconlEuropa 

Quanto alia pnvalizzazione del 
lEni Dim non ha volute impegnar 
si su un eventuate sorpasso n 
spello alia pnvalizzazione di Siel 
«Sono cose che seguono percorsi 
dretinti Andiemoavamtconqusllo 
su cui saremo piontit Sui tappeto 
nmane la concessione esclusiva 
affidata all Em per le estraziont di 
petrolio e melano in Val Padaha 
Un pnvilegio che contrasla con le 
direttive europee e the ncotda 
CIO rappresenla I ultimo oslacolo 
noimativo per la pnvalizzazione 
del cane a set zampe "Stiamostu 
diando La possibilita di risolveie la 
questione per via amministrativa -
dice il minislro dell Industna - £ un 
passaggio obUigato pnma della 
pnvahzzaztone" 

Situazione in monmenlo anche 
per I Enel La convenzione che je 
golera i rapporli con bo Stato e la 
nuova nomiatrva tanftana saranno 
pronte subilo dopo Pasqua «Sive-
dra albra Lhe molte discussion! 
sull asseito del sistema elettnco 
erano piu forma II che soslanziali 
dice il minislro 

Novita in vista anche per la ge-
snonedeiservizipubbllci Un Inda 
gine CIspel Bull Ira gli ammimstra 
ton locali moslra che la maggioi 
parte dl loro approva la ttasfomia 
zione in spa delle aziende e I in 
gresso dei privati In posrzmne mi-
norilana tultavia 

Bot a raba. rendlmenti sotto II10% 
Rlchiesti&slml anche i nuovl Ctz 
Tornano M M iwavanawM wt ts il 
10 p*t Dtwlo I randkMntl annul 
M U M Bot contmnfloulonodl 
60-70 owrtoshnl dl punto 
petMBtaile- ml corto dl un'uta 
cho Iwttsto rtchletta turrtriorf 
qwtlaldopBloiMI otfarto 
OtUTOmHaral diirecMtn) 
U.B0O),gHlnt««U«iiltltoa 
(rimntrall nno K M dal 10.26 al 
9,63 ft canto, quota sui Bot 
wmtttmfl K W panatl sal 1 ( « 4 
* l 9J» par canto • qashl aui Buom 
annum u n o dbnlnuhl dal 10,49 al 
9JB oar cento. Per la prima voKa 
da ouando e Mato aamentato II 
tatso dl sconto. H 21 tabbrato 
scofss, tornano cos) a semdare I 
landkneMI nattl d t l Bot cha erano 
In ceatante a»t**> da duo nasi. 
L'asta d larl, secondo quanto ha 
raso noto la Banca dltala, ha vlito 
forttabm ricMoNa *a tatti I tHol 
pM t BMtrlmastraN ta rtcMeste 
•ono ttat* parla 12666 mlHnrdldl 
I w contra an enyMona dl appana 
&OOOmila(dl,Derltitoli 
aamestrall, la rlcMatte aono state 
<H 9.906 mlaardldlllre contra 

6-000 mantra per I Bot annua! le 
rfchiette hanno sflorato I T.900 
mtlanll contro roHsrtadl 4S00 
mllaRll. N prazzomedopoiHlerMo 
e sallto da 97 32a 97,41 H« perl 
Bot a too rnool. da 94,4 a 94,71 Ike 
par I HtoN semastoaH e aa 89,15 a 
89,70 I n par quem annuan. ONm 
tra volte I offetta • ancora an 
"tirtto*saunto- anche aad aataflel 
Ctt, I nuovl certtflcaM rM Tetoro 
isro^oupon Wennali (noti ancha 
come I Bot a due ami) con 
Madam* 29 hsl*ralol99T A 
ftonte dl un quantttatfeo masso a 
dhposiilonadelpabbHcodl 2.000 
ml tot* dl Irs, te pnnotailoiil sono 
anmontate Inlatti a SJ229 mMhHdl 
01 I n e I tttol sono statl assagnall 
ad un preao dl aggkidkailono 
doll 80,20 per canto, dando loolo 
ad un riparto del 21,636 per canto 
ki lave calo I randlmaMI, riMiftaH 
pari al 12^7 per canto loedo ( e n 
state dal 12,69 naU asta 
precedente a Une nurzo) a nail 
11,04 per cento per I tassi natU 
L bnporto In drcolazlene ha 
raggluntoi l a o s e mlrardldllke 

HanTMnuvsr 

lermaie il dollaro Maeanthevero 
che un problema marco cstsle la 
Germania fa pagare un caro pn.z 
zo ai panne/pet la propria sialilua 
interna Stontra ancht sui m o b 
del Fondo Monetatnj Inlernaziona 
le Dim ha proposlo che poss,i in 
debitatsi sui mercalo per repcnie 
munizioni contro la spcculazione 
sui cambi nel caso un paese si Irovi 
con lacyua alia gola Id Bunde 
sbank lo ha sloppalo "II FM! dew. 
solo sorvegliare sulla boina dtl le 
politiche economiclie" 
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