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Samuelson: tutta 
colpa del Giappone 

LA CRISI DEL B IGLIETTO VERDE'1 

• ROMA C e un idea precisa ne 
gli Mali Uniti circa le colpe per I im 
pazzimtnto dei cambi E anche 
Paul Samuelson Premio Nobel 
dell economia decano degli eco 
nomisti democratic! la segue 
[ accusaeveisoil Giappone Stan-
iio a est ctoe a ovest per git amen 
cam iguaithebastortanoinierca 
li Mela dei guaiamvanodallecon 
diziom del sislema bancano e (i 
nanziano nipponici la bolla spe 
culaliva degli anni Otianla deve es
sere. aiKora digenta E la necessity 
dinimlireibilanciaUahnedelme 
se scor«o ha aggtunto alia debolez 
za del dollaro una lembile valanga 
L altra mela del guai amva dalla 
chiusura del mercato giapponese 
alls merci siaiumlensi Che eosa 
succederS adesso at dollato se lulti 
i mun valutari crollano uno dopo 
I altto' E di quest! giomi la noiizia 
the la fuga dal bigheHo verde lam 
bisct allelic I Europa centrale dol 
lanzzata dopo la cadula del comu 
nismo con i plctoli risparmlalcm 
polaccni the hanno costretlo la 
plu grande banca nazionale la 
HkoBp asospenderegliacquistidi 
valuta amencana 

Proteuor Swnaalion. titan al 
tranwnto dal A t Miami 

le (unzionl fondamentali di una 
\alun sono due lunzionediriser 
la inlernazionak. e mezzo di pa 
gamenlo Dopo un decennio di 
dedlmo del dollaro (a mera degli 
annt 80 leconomia ameticanai 
c t i tarldssata da un dollaro trop-
po [oric e il G7 nuscl a pitoiarlo 
oiiscnsiialmenie verso il basso 
rdr) laprinid funzionee-stataero 
» Possiamo due che ciO non ti 
i|onde a orllen c giudizi razionali 
n« cosl slanno le cose Lallra 
luizione pero quella del dollato 
mezzo di pagamento funziona a 
pleio nlmo c il motivo di londo 
sla lei fa'lo che I economia statu 
nileise rapprcsenta it 22 del pro 
dolls lotdo mondiale Se pardgo 
tuano leconomia amencina al 
lecuiumia giapponese vediamo 
I tie qitsla pesa sob per il 12t e 
lion H puo fare mollo in quelle 
tondLioni 

La bndsibaiiN dHanda la MM-
Mia Mia moMta i tut mtrao 
pwrttM *ta a est che • ovait 
Veda un (uturo ma, da-HMOM-
Ml Wtama DnaiKMHo pet II 
maretff 

Ho I tmpressinne che II maico a 
compurtuome si e sempre com 
ixxtalo il franco svizzero nei no-
menu di tkfficolta classics more 
Itrifugio nezzo per diversmcae i 
jwirldfogli ma non di piu Ean 
the u>uie e owio monetf da 
spetulazione fnquesle settmatic 
di spetulazione te n £ molti. Ve 
<lc pcrthe una valuta possaassu 
mere la lunzionc di monet. di (i 
^erva e necessanoche rappesenlt 

PaulSamuehod OparatgridtHaBonadlTshyi) 

D dollaro si awita, G7 impotente 
Clinton alimenta la sfiducia. Lira in picchiata 

Par Vtcotmntia IMwoa » craNo (Ml* monato MnopM ml confront! dal 
•9tipH-inarco-hselMtib«|Mparia><laMhit>iton«<Mdollm.ln 
qunto drcall TtKHMto h asportadiml ladncntadlratWVMio PSMt 
earopd UiwlMUBilhrauMlailomdaiabaneh«lnaannanla,nflw« 
utUmo rappoito maalla n*o (»*» Inl, la col d awarta cha g l tttual taut 
<H eambta, pw quarto ftutt* d*lla Ipar-raatlMl dal nmeati, potHbbeto 
daran a lunpj. 06 iwwManta II Bdb aiatta u gnnU daUa Wntadaaa d 

v Tsm'Ansa Inti^arriailsurerattrftttvaatilmovlnieiHIdlcaattaltcanasntMoto 
contre la tuboMnnvalutarie 
•CoiMUmmtolaatttondanwitall 
dal vcommia, 0t attuall npporU 
di camUo - *l tagge nal mpporto-
MiwInpartarratbxMlalpar-
raatlool dM mareatl. Tuttatta aon al 
puo aKludara ctw la aflusli parita 
•I nnntenfaim a aaifo-

un paesi dalla forz linanziana di 
pnmagiandezza , 

Eppure RanconVta ha sognato 
« oompetaf* c«i la ptana ton-
dMtne ancha a pot pet fara ft 
nania to bancp tsdewh* sono 
tkarcate iWManwnta a Wall 
Street-

E non a caso Oiando si paria di 
quesle cose si Ommetlono ertori 
Clamorosi linoa prova conlraiia 
New York e e rala la prima piazza 
iinanzlaria almondo t la siessa 
Cily londines( sia perdendo sem 
pre piu attrazone 

Cmw nark pMtlbHta al trnma-
»(n qoaHie moda » flxna quo-
tMano«aprUHclied«(tablilz-
uno I EITAHT H sun coHega e 
anlco ^nw ToUn, ancha lul 
Pr*mlo**el, ha Hpioposto I I 
daa dluna tataa pat rendere 
owraai I'kwatimento a brevls-
$tmotmnli»-

In teon. si puo ammettere una 
.Tobin"ax- ilproblema£cfiedo-
viebbeo essere d accoido tulli i 
paesi Jico lull! dal pnmoall ulli 
mo &slacheunpaesenoncisna 
eop|i tl si dirolterannotultj gli ive 
sliloii Ammehamo che t]ueslo 
posia funzionare per poco tempo 
prima o poi c e sempre qualcuno 
che st stacca si comporta da libero 
ecmrJore e at primo se ne aggiijn 
geranno via via via tanli altri £ 
liopp°se"1lJce l l le 'aPHMPel l lv3 * 
ballefeiconcorrenti 

I APS 

Allamie internazionale per tl dollato ai minimi sullo yen 
Dall industna giapponese un segnale stiamo rischiando 
una crisi linanziana di gravi proporzioni Aspro conlrasto 
fra i tre paesi leaderde\ G7 1! govemo di Tokyo «Noi non 
sosterremo pill i! dollaro* Tiepido tntervenlo di Clinton e 
tl biglietto verde contmua ad awitarsi Lira di nuovo sotto 
pressione a I 270 sul marco e 1 715 sul dollaro Su Stati 
Uniti e Giappone I ombra della recessione' 

ANTONIO POLUO SMUMBHtl 
ai ROMA. St avvicina la resa dei 
conlt'Difficile dtrlo mastadilatlo 
che il pessimismo cresce Fra set 
giomi si nuniscono a Washingloii i 
minisui tinanziaii e i banchien cen 
trail del l J e mai come in questo 
momenu* ciascuno procede per 
proprio (onto Spesso conlro I al 
lio Gli Stati Uniti conOnuano a cs 
seie soslanzialmente indifferenii al 
futuro del dollaro mentis il G7cori 
unua a nusurare la prapna impo 
tenza a leimaie londa Lavvila 
memo del biglietto verde su se 
stesso e piultoslo drammatica e la 
le da destabrhzzare non solo i pio 
^lammi delle imprese e I oonb dei 
gwerni ma da suggenre scenan 
apocalttici -Seraa una Mtorma del 
rambi llultuanti ha dithiaralo il 
presidente del potente gruppo 
eleltronico Nee Sekimoto sispen 
nienleri una ensi finanziana su 
scalaglobale" ConundollaroaSD 
yen leconomia giapponese cie 
sceta dell 1 u dopo quattro anni 

che piu magn not) si pufJ ien il dol 
laio £ arrtvato a 79 75 yen nono 
stante il dissanguamento delle n 
serve della Bank ol Japan t stata 
una gioinata at 1u1micc>1one per i 
cambi La liia e rimasta schiatciala 
sia dal dollaro che dal marco a 
I 7(181)1 control BfW Id dimarte-
di e a 1253 31 conlro 1245 72 
con una perdila del 3 4° in due 
giomi A iera I maito e I rato a 
I 270lire dalle830delmattinoal 
le !9laperditaes(al,idH5punti II 
dollaro invece eliniloa!715 16 
pumi in piu Lo yen si t piazzaio a 
quoti 21 nuovo mass mo stonco 
con un guadagno del 29" inqual 
Iro mesi del 12 in 28 Travoltr an 
che franco francese e sterlma II 
pyitavoce del govemo giapponese 
ha dello chiaro e londo che il suo 
paese ha bruciato leultimecarluc 
ce e non prevede di sostenere oltre 
il dollaio sui mercali delte valule 
La pal la nmbalza a W ashingion e il 

piesidente Clinton strattonato a 
destra e a sinistra parla dell amalo 
Sfenhac* in quesli termini 'Noi 
wiglidirio un dollaro lorte perche 
neltungo penodo tndebolira I eco 
nomia o aumentando il lasso di in 
llazione o sconvolgendo tuno i) 
complesso di rela2ioni commer 
tialt £ allora peich^ lAmcnca 
non Id oualcosa pe' frcnarto' Cal 
ma 

IntHHetenst anwrlcana 
Clinton da lezioni di economia a 

tedeschi e gjapponesi- "aggiustd 
nienti veloti" spesso non aiutano 
^dobbiamo lavorare net fungo pe 
nixJo perche abbiamo liducia nel 
limpoitanza degli indicalon Ion 
damental dell economia amer^a 
na e crediamo nei nosln slotzi di n 
duneideficireciedrenuovaoccu 
pazione« I mercali slnzzano loc 
chio e contmua no ? vendere 
dollar £ cerlo che la Fed non all 
menlera i lassi di inteiesse perthe 
il motote amencano commcia a 
batttie in testa -I segnal' di un raJ 
leniamento dell economia sono 
ormai generaltzzati- dice il nume 
TO 2 della Fed Alan Blinder I uomo 
di Clinton nel sistemadi banche le-
dcrali Tanio che qualche econo 
mista u mincia a pensare cht for 
se git Slali Until si ttovano mollo vi 
uni all inizio di una lasc tecessna 
-Potrebbero trmatst tn una spirate 
discenden^ sccondo Laurence 
Meyei di Saint Louis Roland Leu 
sclicl direttore della Banque But 
belles Ldfnbcfi ntiene altanienle 

probabile che gli Stati Uniti si How 
no di Ironte alia necessita di n 
schiare la recessione per evitaie la 
ensi di liqutdtta Alia iunga non 
regge un economia la cm dwsa e 
ancoia del ststema monelano in 
[emazionale e Ultima di una sftdu 
Cia crescente un paese che accu 
mula deficit e si fa tin«nziare i con 
sumi dal reslo del mondo Dilem 
mi che non si sciolgono senza vo-
lonta polrtrca e ̂ enza melter mano 
at proprio pooatogho Bist^nereb-
he alzaie I (assi di interesse ma 
I ultima volta etie ci6 avvenne per 
ditendere il eambto erano gli anni 
Trenta SecondO Leuschel la tidu 
cia sul dollaro tomera sob se i de 
ficil gemelh amencani (inlemo ed 
estemoj saranno ndottt e aumen 
tera il nsparmio nazionale La teo-
ria fa a pugni con J buon senso del 
nazionallsmo monetano di cui 
danno prova I leader dei G7e i mo-
niti del Fondo Monelano Interna 
zionalechescatenanom Italia po 
lemiche e valanga neglt Stati Uniti 
scivolano via come gocce d acqua 
fiesca II direttore Camdessus ha 
cliiesto the gli Usa a Izassero it las
so di sconio e nessuno 1 ha pieso 
in considerazione Clinton sia in 
mezzo al guado peichedeveallon 
tanaie i sospetti di gnx'are duro 
con il dollaro basso e perche Miole 
essere npletto Dunque I Amenca 
deve esponare e costnngere I giap-
ponesi ad accetfare le sue merci 

It govemo giapponese tia appe-
na portato il lasso di sconio al) ]\ 
hvello mai raggiunto da un paese 

industnalizzalo dalla Grande De-
pressione evaiatounpacchertodi 
mtsura per nsollevare la domanda 
interna al quale non crede nessu 
no 

QTmalcositMso 
In effeiti contmua a copnre to 

sciopero degh uiiestimeiKi all este-
ro 35 miliardi di dollan all anno 
sono poca cosa di fronle ad un sur 
plus commeiciale di 1)8 miliardi 
di cut mela sob con gli Stati Uniti 
AnchelaferreaGennanlaora pen-
sa die al G7 di Washington (argo-
mento cambi non possa essere 
ignorato Senza perrj illudersi sui 
nsultali -Non comspondono i 
cambi aidati fondamentali delle 
conomia le attuali quotaztoni so 
no qulndi una iper teazione det 
meicattche il tempo dovrebbe cor 
reggeie ha detlo il mintstro Wai-
gel La Germania segue una polfl 
ca del tutro simile a quel la amen 
cana ma nel senso opposto Loha 
spiegaio Hans Tietmaver prest 
dente delia Bundesbank qualche 
giomo la a Roma -Intetventi sui 
tassi di interesse coordinati o me-
no fmalizzati ad inctdere pnmana 
mente sui cambi impoirebbero 
agli slati a valuta forte di scendeie 
a compromessi sul ironte della po-
tilica di stabilita nazionale Per 
questo motivo la Bundesbank non 
ha potuto nspondere agli eccessi 
npl corso di akune monele negli 
ulnmi mesi usando la leva degli in 
teressn 

In febbraio urn crescita del 7,3%. Uno studio dei Censis sulla vitalita dei distretti a forte specializzazione merceologica 

Ritoma al gran galoppo la produzione industriale 
La produzione ndustnale mantiene Lin passo gagliardo 
In febbraio e cnsciula, rispetto alio siesso mese del 94 
dei 7 3'' Forte1 la domanda peri bent di investimento 
mentie ancoramolio debole appare quella p^r t t-omu 
mi delle frfmigie Uno studio del Censis conferma intan-
io la lorte vislda dei distretti industrial! specializzati 
•.tanno dand< vita a processi di norganizzazione che 
consenfono bro di mantenersi altamente competitivi 

MHWHDO CMMBUMir 
• K'>MA II riup detla produzo-
I K iixliisliialL n>n rallcnla Qual-
dn proxiupd<one avevutio sol 
tcviti, k di") dative al mese di 
geniiiiio allora noiiostanle la etc 
•*ild scittprL vstcnuid nspcrto al 
iiicik-sinu mc" dcllo siorso an 
u.> I hi il ivet dtAitlo n gistrare 
un.) frin iladettillivildseconfron 
I iia con |iictl del dRoinbn. del 
'i-l irkitidifibHdioldnnoperodt 
IIIHA-" |« ixlorei pi illi dolln bllan 
111 (i fdvon dultitliniisnio llpasso 
dill.itrcwiDicnntilosiLuro non 

solo w m|surdto con quelk) di un 
anno fa ma anclie con i nsultali di 
gtnnaio Rispelio al febbrdio del 
94 la produzjone ha latto segnan 
un lumentofdol 73 nspelto al 
(jennaiodel BSdeltoll^ 

L analisi p/u denagltaldchel Isfi 
tuto di slalisfica compie sul faltun 
fondamenlctli di quc-sla tresiiia 
Lontcrnwno le tendeiize dt londo 
gia cmeiSL nei mesi scoisi ^ono 
sempre la meccanica di precism 
ne gliauloucKolic lanieltatlurgw i 
sctlon trainanii I la <lomandt v 

forte soprdttutio per i beni di irtv^-
slimento menrre nmane debole 
per i beni tirid.li destinafi ai consu 
mi Queste le cifre fomiie dall Istal 
per la meccanica di precisione 
I aumento produtliro di lebbraio n 
spelto alio siesso mese del 94 e 
slato del 41 9 pen inezzi di tra 
sporto diversi dagli auloveicoti del 
24 1 per gli auloveicoh del 16 7 
per le macchine c gli apparecchi 
meet inici del 16 4 per la produ 
zione dei metalli del 11)3 per le 
matchinc da ulficio e per Iclabo-
razioue dei dall dct 10 2 Risutlati 
nega"vi sono stati registratt per il 
scrtort" del tcgno ( 5 7 J della 
stampa e dell ediltma \. 21) del 
I industria alimentare e delle be-
\antfe( I 2) 

I eonsuml non decollano 
Signifnativi git indid forniN per 

conniilare la destinazlonc econo 
mitddellacicitilaprodultiva pen 
ticm di investimento laumento 6 
siaiodel 13"ii per bemcosiddet 
n mltmiedi del fin per i buii di 
lonsumodel r> I Sc all inlemo del 

comparto det beni di tonsumo M 
effetlua un ullenore dislmzione i 
r̂iene a sapere che ta domanda c 

di gran lungit piu foite per quetli 
coristderati durcvoli (+111 I 
segue pot quella per I beni semidu 
revoli ( i f 11 mentre per i beni 
non durevoli si ha addinltura uni 
tonlrazione 1-05) 

Esemprelesportazionedunqut 
(he alimenta I atnviia produtliva 
Italians II mertdto inlemo rtsla so 
slanziatmente del«ile sostenulo 
com e prevalenlcinente d^ una n 
ctiiesta di cdrattere induslnale Le 
famlgtie connnuano a tort^utnarp 
pocoe quando to fanno dingoiit^ 
la loro si clta verw oggetti di lungo 
uso piutloslo t he verso ijiielli volul 
tuari Appare chiaro in tompenso 
the si (a piu robu'.la la tomixinen 
te dell investimento ^ industne 
utilizzauo parte atmenii del profilli 
realtzzati net pnmo anno di nprcsa 
pei ammodeniare gli impianli e n 
strutturare la tore organ izzazione 

II quadro generale che M va dise-
gnando sembra insomnia dire 

qualche ragmne a chi della politica 
di svalula?ionc tompelitiva inau 
gurata tre "rum fa lia voluto sottoti 
neare pU gli aspetti posttivi che 
quelli ncgaiM II rapporto di pn 
mavera elaborato da Giu=eppe De 
RiiaeAlbertoMuc-i eresopubbli 
co proiwio ien nporla Ira gl altri 
giuijizi quello espresso dal presi 
de id del tonsiglio al convegno 
del Lmgottr di tirta un mtst fa-
1^ list CK tit a Javorevole - soste 
ntid dltffra Dim offrt un octasio-
ne insperala i. he st ben colli puO 
pemietlere al Patse di raggiuiigere 
inantinpo ileum importanimbiei 

tlVl" 

La vitalita dei «dfctnrttl» 
Tra le note on mistiche trova 

senialtro posto inche il pondero 
so studio die it Cpnsis incoltabo 
rdzionc ton Hlnioncamen ha 
condolto sull evoluzione di dodici 
dislrelti induslnali negli ullimi tre 
anni I risullati dell indaginc pre 
senlitt I sempre ien tcstimomanodi 
una lorte vitalita delle aree produt 
h\T |ocalialonetonccntra;ioned 

piccole e medie industne e con 
spiccata specializzazione merceo
logica Sulla base di GOO mitrviste 
ad imprendnon de distretti pre-
scelti (si va dal mobilien di Canh) 
aiconciandtArzignano aiiessilidi 
Pralo gidfinoalcalzatunendiBar 
letta) si e amvali alia conclusione 
che non solo la ensi ha solo par 
zidlmente inlaccato la loro attivita 
ma che sopraltutto le imprese Stan 
no dando vita a processi Icwtemen 
leinnovatin Siinwesle sinorganiz 
za si accornano funzmni prima 
decentrale si atcenlra il controllo 
dell interoticto mdustnale II lutto 
pei esallare it fondamentale tan 
Idggiocompetitivo sul quale si con 
ta laqualitddelptodolto 

II dottor Giuseppe Roma del 
Censis ha parlato di quelle aree 
speciattzzate come di modelli pio 
dultm -comparabtli con te grandi 
holding- £ il professor De Rita ha 
espresso la convinzione che anche 
negli anni futuri continueranno ad 
essere la "vera nervatura del siste 
ma mdustnale italano-
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