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Lunghissima riunione tra i grand. deirindustria: e rissa 
Poi il vertice mette il silenziatore sui molti dissensi 

G7, una finta pace 
sulla crisi dei cambi 
G7 line detla cooperazione monetana? Nessuno lo dice 
lutlilopensano Sulla crisi dei cambi a Washington si mi-
surano solo contrast! Una commetha degli equivoci sul 
banco degli accusati gli Stall Unit: nlanciano chiedendo 
la rtforma del Fondo Monetano II doltaro condnua a 
stendere e Clinton conferma -Non laremo nulla che ci 
conduca alia recessione» Al "minimo stotico i rapporti 
con Germania e Giappone Prolesta di Bruxelles 

DALNOSTROINVIATO _ _ 

AMTOMK>* lOUJO I M M I I N I 

• WASHINGTON Tira sempre 
venlo gelido nei negoziati interna 
zionah tra i paesi ncchi Sia che si 
discuta di cambi sla che si discuta 
di commercio irrtemazionale • di 
aumento delle nsorse del Fondo 
Monetano II GT tl club dei sette 

Saesi piu industnalizzati (Usa 
iappone Francia Gemiania 

<iran Bretagna Italia e Canada) e 
incartalo incapace di espnmere 
qualcosa the somigli alia lontana 
ad una funzione di -leadership" 
ijuesta volla ha create pure un in 
cldcnte diplomatlco con I Unione 
europea non invitaia all Importan-
teriumone 

Al cafturto del doNaro 
Quando I ministn economic! e i 

bancluencentralidelGT (per l l ia 
lia Dime Fazio) salgonole scale di 
Blair House quasi davanti alia Ca 
*a Banca il vertice sulla crisi del 
dollaro sembra linito prima di co-
mlnciare Tutti hanno detlo in anti 
clpo luitoquelkiche potevanodir 
si Bruscamenle benza margmi di 
mediazione E il dollaro continua a 
scendeie prendendo in parota un 
Bill Clinton piu JBB"emto che mai 
Dovetc copire una cosa semplicis-
sima ha dichiarato i; presidente 
americano nello Iowa -Non fare-
nnj nulla che ci conduca alia re-
cessione attraverso 1 aumento dei 
tassi dl mleresse Una volta che i 
mercati firianzian si accoigeranno 
che sono seno quando alfermo 
che il nostro deficit pubblico sara 
ndotto lul lo si slabihzzera- Clin 
ton si prepara la nelezione e in 
queslo momento hit come fedele 
alleato pure il presidente della Fe 
deral Reserve Alan Greenspan 
(che tra 1 altro punta al secondo 
mandato) I infla2ione e bassa il 
rllmo d i ciesii la sta rallenlando e it 
deflcil intemo e pure tra i mialion 
del G7 vislo che si ferma al 2 7% del 
prodolto tardo II problema non £ 
dawero amencano Dice Clmlon 
-E il Giappone che sla nporlando i 
suoi soldi a casa perche ne hanno 
bisogno Ic sue banche-

Inlanlo si limano le parole di un 
documenlo tinale che alia fine 
non scontonta nessuno ma nem-
meiio si impegna a (renare il crollo 
del dollaro Nulla cambia msom 
ma nella politica monetana ecom 
merciale del G7 La colpa e dei 

mercati che "danno valutazioni e 
aspellative sbagllaie» dice Lam 
berto Dim sptegartdo quests «tre 
gua di carta- che non sembra poter 
cambiare la situazione che in que-
sb giomi vede il dollaro in cadula 
libera va a 13663 sul marco a 
82 1 99 yen a I 683 sulla lira Cosl 
voglrono gll amencani che utiliz 
zano da mesi il cambio come una 
clava per soslenere le espc*tazioni 
e costrlngere i giapponesi ad apnre 
il loro mercato inlemo Con Giap 
pone e Germania la rottura (• su 

Ura In recupwo 
sul mercati esteri 
Marco a 1.236, 
dollaro a 1.690 
Ura In d*d*o n D n n n l H lert m l 
•MraatovatutartOMropM ChkiM 
» w l M l M t t t o p t « t a l M l n a , a 
toMmll poludatadMMltanana 
h W H O pnnwtdrta I manM w tw l 
*w*l 'at tM«*tp«»egutt tMnta 
m U . l a tomaUcMMnle • la 
ttrnpatUn dl una uluikMW a 
brava par I'annoM qunHone 
tmvMamlala «oao Mate 
latarprataMki maMara poittKa 
ottreconUm, conMntando alia Ira 
dl cotaotWara I raeuparl maul a 
aasnoaella ultima aaduta Coil, 
nal prkna porlMMCgto, aecondo 
quMiUriradtadalbaala camUdl 
imlatltHt* dl wadrto, la lira 
itoaKavala pragraaao, prataaaha 
BaaaraHnato nmareo.ntonM 
alls 1A30, vanhn battato In 
Earop* aidra L23S Ira <a« atato 
hxHcats a 1249M Kre lunadi 
daNsBancadltalla), dapoaver 
toccata un hwlla ancofa pU batao 
nalla mattmata (1227 Hralall 
doitaro - In ragraaao a Fraaeolorta 
a L36SB maroM - w i e 1 6 9 0 Bra 
(contra la 1.707,86 Hra Indlcathn 
lad}. MarcaU anche I prograul 
Mgnatl dalla IHaaal confront! 4 
tutta M valuta auropa* (ftanco 
francaae (scaao da 35352 a 350, 
KorlnootandaaadaLlie 8L103, 
»taninadB2.7SBIb«a2 729) at 
punto ckaTEcu * icaao M da 
2.288a Z.2«Str*. 

lulta la linea neppure gli incontn 
bilaterali seivono a iare passi avan 
ti Tanro per dirortaie I attenzione 
sul dollaro il segietano al Tesoro 
amenano RuWn propone di istitui-
re un fondo intemazionale di 
emergenza in caso di minacce al 
sistema finanziario globale e di raf 
forzare contemporaneamente il 
ruoto del Fmi Idee ulilissime (an 
che I Italia ne ha avanzate a questo 
proposito) specie dopo la ensi 
messicana ma che non possono 
essere un altemauva all intervenlo 
per stabilizzaie i cambi Francia e 
Italia chiedono di non buttar via 
I espenenza del coontinamento 
munelano Gemiania e Stan Uniti 
I una contro gli altn insistono sul 
fatto che gli Interventi sui meicati 
sono una perdita di denaro e ba 
sta La Gran Bretagna si allmea 

La cadtita del dollaro sta oscu 
rando le slesse prospetave di ere 
scita di mezzo 07 In Germania il 
supermarco sta strozzando I mdu 
stna esportamce. in Gtappone 
neppure un lasso dl sconlo all I t , 
riesce a restituire slancio all econo-
mia con il paratlosso che il paese 
con il maggiore surplus commei 
ciale del mondo inueste nel mon 
do sempre meno Ciascuno ha 
buoni motm perscancare sull altro 
la responsabihta di iare una mossa 
dstensiva Nessuno in realia vuo-
le (aria quesla mossa vuolep^are 
cioe un prezzo in nomedellequili 
bno geneiale E chiaro perfl che 
se c e un paese con una "leader 
ship" mondiale questo si chiama 
Slati Uniti d America Per quanto II 
dollaro perda <appeal> resta sem 
pre la monela di nserva intemaiio-
nale per eccellenza e come ha ri 
cordato con asprezza pure 1 Fmi e 
sui paesi con moneta di nserva che 
deve pesare I onere dell equilibno 
generate 

La • bombs- Innadone 
Nel gioco della diplomazia 

emerge To spettrodel rovesciodei 
mercah hnanzian quello peggiore 
dell 87 di Wall Elreel incaduta lib* 
ra quando I onda nera del nbasso 
si propagd dopo le micidiali parole 
dell altora segretano al Tesoro Ba 
ter contro la politica monetarla 16-
desca Undollaiobassocomporte-
ra piU mflazione per gli importalori 
di matene prime destabilizzera 
ancora piu I cambi in Europa fa 
cendo imbarcare ai paesi convalu 
le deboli inflazione (corse in Ita 
l ia; crea le premesse per un ral 
lenlamento della crescita in Ger 
mania e la recession? in Gappo-
ne Senza un toordinamento del 
G7 gli mterventi sui cambi giomo 
per giomo sono inulili Dallinizio 
dell anno il Giappone ha bruciato 
24 7 miliardi di doliau gli Usa ne 
hano buttati via 3 6 la Germania 
1 4 II dollaro ha perso il 17% con 
t rotoyenel l f t c o n t r o i l marco 

lmMstrillMa^felfi7rlualHaWa»hlRftoa 

La Bundesbank: «E il dollaro la moneta guida, spetta agli Usa stabihzzame i corsi» 

D supermarco angoscia i tedeschi 
NOSTROSEHVIZIO 

m ROMA II ruolo del dollaro co
me valuta di nserva mondiale non 
puo essere messo in discussions e 
per quesla ragione gli Stan Unili 
hanno una speciale responsabilita 
nel garantime un corso stabile Pa 
rola della Bundesbank II respon 
sabile economico della banca cen 
Irate tedesca Otmar Issing in una 
intervista televisiva ha spiegato 
che I area del marco non dispone 
del potenziale necessano alia 
creazion? dl una valuta di nserva m 
soslituzione del dollaro pur con 
servando saldamente il secondo 
posto nello scacchiere mondiale 
Le Bant he central! ha detlo non 
sono affatto padrone dei memati 
valutan e per sedate le turbolenze 
occone che I paesi induslnaliziati 
nmetlano in ordine le bro linanze 
pubbliche 

LaBubascaricaHbartta 
Gli Usa ha esordito I influente 

esponenle del direttiw] della Bun 
desbank "hanno una speciale re
sponsabilita periltassodicambio 
del dollaro -che ha una lunzione 
narticolare nel mondo Scetlico 
sui nmedl che le autonlri moneta 
ne dei sette grandi nunite a Wa 
shington potrebhero escogiiare 
pel lavonre una maggiore slabilita 
dei cambi Issing ha npetuto che 
•le banche centiali non sono I pa 
droni dei mercati- e che "banrio 
soltanto una limilata influenza co
me si £ piu volte i islo •£ un illu 
sionei- in questo quadio la propo 

sta giapponese dl introdurre bande 
dioscillazioneenliolequdliconie-
nere lo fluttuaziom del dollaro 
Tornandoal ruolo della valuta sla 
lunitense Issing ha spiegato che il 
mercato dell area del marco e 
troppo esiguo" e che quindi «non 
esole allernaiiva al dollaro- ClO 
iipn Ic^lte che i\ marco resla una 
delle valule piu siabili del mondo 
Non si pud dimentiwre ha con 
cluso il banchiere cenlrale che e 
la seconds valuta di nserva mon 
diale 

Sull altro versanle gll industrial! 
tedeschi sono iperpreoccupati per 
un ullerore indebohmento del dol 
laro sui mercah \alutan -Sarebbe 
una catastrofe per leconomia 
mondiale- sosliene Reinhard Ku 
diss espertodicambi pressoilBd! 
la Conlindustna tedesca U Bdi 
chiedeai paesi del G 7 una politica 
coerenle dl risanamenio dei bilan 
ci pubblici come UIIKO nrnedio 
per nporlate la calm a sui meicali 
] prowedimenu isolati di singoli 

Paesi corns il nbasso dei lassi d in 
leresse in Gemiania e in Giappone 
non hanno sorlilo alcun erielto 
perch£ manca un piano d inter 
vento complessivo- ha deito Ku 
diss Limportanle fia aggiunto e 
che paesi del G-7 tacciano segui 
re alle parole i fatti e perseguano 
politiche hnanziane credibih e 
onenlaie alia stabilita Cl iSuhUni 
Il secondo Kudiss devono ndurre 
il deficit dI bilancio e alzaie I propn 

lassi d inleresse il Giappone deve 
apnre il proprio mercato ai prodot 
ti orcidenlali in modo da ndurre i 
giganteschi surplus commeiciali 
Per quando nguarda invece la 
Germania Kudiss si e dettosoddi 
sfatto "Nonnostncompiti l iabbia 
mo gia latti-

I lament) d eM asporta 
Intanto peni il dollaro 6 solto-

valulatodi j lmenoi l2 l f l rispetloal 
marco e questo secondo Kudiss e 
gli induslriah di Germania signifna 
the nell area del dollaro gli espor 
laton tedeschi non nescoiws nean 
che a copnre i cosli di produzione 
Lallamie del Bdi giunge a pochi 
giomididistanzadalgndodi dob-
re di Juergen Schrempp presiden 
te della Deutsche Aerospace (Da 
sa) societa aeronautica del grup 
po DaimtaBenz secondo cui se il 
dollaro non si nprendera I mdu 
stna aeronautica ed aerospaziale 
tedescs sara costrena ad eliminare 
migliaia di posti di lavoro in ag 
giunta a quelli g l i soppieii i nel 
I ambito delle nstmtlurazion 
a7iendal i f ra i l lL92ei l I991 Inter 
mini meno preoccupali si e espres 
so invece Guenter Resrodt mini 
strodellEconomialedesco secon 
docui none il caso dl dranimatiz 
zare I artuale situazione del merca 
ti dei cambi Go nonostante pro
prio a causa del -super marco- la 
Deutsche Bank Research socicta 
di analisiencerche della Deutsche 
Bank ha nvislo oggi al nbasso dal 
3 31 al 2 y i j le previsioni di • tescita 
dell economiatedtsca nel 1995 

Commerclo 
In autunno 
conferenza 
traUsaeUe? 
Le future ralazionl commarclal 
bilaterali tra Uia e Unione Europaa 
potn>bb«ro ewe re oggatto dt una 
conferenza ki autunno in ha 
aftennato tori II Segretano al 
commerclo statunrtarrM, leffray 
Garten, rilandando I hkudl 
un area dl Kwro scamMo nord' 
atlantica tra i due MoccKI 
comnwreiai A front* done 
raccomandazioni gknt* proprto 
I lined dal olretton dealgnato at 
Wto, RenatoRu8eler0.chBria 
scoMigliato nuovi accord! 
Ulateral che potmobaro 
ostacobrtl integrazione global*, 
6arten ha tuttavia rtbadrto 
I anportaiiza, par Bl Usa, del 
mercato europeo. -L'Europa - ha 
affermato - c Mnia dubbto I 
maggkire e I pia Important* 
partner commerctale degl U n . In 
asseius dl una nuovaarehHettw* 
che soatenga lanlaiionetra Idue 
paesi, rlschiamodldMderct- -La 
partita In gioco i alts- ha detto 
Garten, ncordando ch* » l o II 
mercato europeo delle 
attrezzature Mettriche va Ita, nel 
prostiml 10 ami, 40-50 mltardi dl 
dollar! II rappnwntanta 
commercials Usa ha quindi 
accusal* la Ganmnia dl alzare 
barriers nel confront! d e l * azlende 
elettrlche amerlcane che tentano 
drentrarenelpaase 

I! gruppo toma in attivo, si fonde con la tedesca Kabelmetal e lancia un maxi-aumento di capitale 

Siderurgia: rivoluztone nel gruppo Orlando 
OALLA W03TH* BEDAZIOWE 

n B n o a » N A t » M 

m FlRENiIE II cervello operalivo 
(Idle altivila induslnali del Gruppo 
Orlando leader in Europa del set 
tore del semilovorati in rame "emi 
gra» in GLimaiiia Sara la tedesca 
Kabelimlal l a t u i ilenommazione 
sociale sara miitala in KM Europa 
Metal A G ad intarpoiarc tutte le 
aitivilrt industrial! del gruppo pre 
^enti nci van paesi europei Una rl 
snutlunzione societana illustrata 
icri porncnggio del presidente l-Ui 
gi Oilando a mercati linanziari 
CIIHIM mollo complcssa e t h e mi 
ra ptr^cssaammisyonedeivem 
ci dt l la sociela tiorentina a ndurre 
il p c / i dell uidebitamento che a I 
i l i lnembn I W ammonlava 
(.oniplossivuinciilLj 1 5t)0miliardi 
dll ire llprcsidcnlc I j j igiOrlando 
ctmiunqiK assiLUrathe nonvisa 
lui i i i^riptrtussioradal puntodivi 
M I (Kinpazionale Le nstniltura 
zioni M sono onnai lontluso in tui 
l o l l imprest del gruppo Ora Inve-
( i |icnMamoclicii|x)ssani>crcare 
loiondizmm per ripiendere ad as-

sumere specialmente manodope 
ra giovant e specialEzala" 

•TuttobiG«rmanla> 
Questa operazione dl nsbuttura 

zione siconcretizzera attraverso un 
aumento di capitale della sociela 
ledesca nell ordine di 189 milioni 
dl marchi a valore nommale men 
Ire il prezzo dl emissione delle 
nuove azioni saradeterminalo dal 

I assomblea degli azionisti convo-
calaper il 14 gi i^no Permanlene 
re mvanta la propria quola (77*1) 
II Gruppo Orlando conferaa alia 
KM Europa Metal A G tutle le altm 
ta induslnali dellitaliana Europa 
Metalli della hancese Trefimaaux 
della Sia c della spagnola Locsd di 
cui deliene il w del pacchetto 
azionano il tu i valore tomplessivo 
nene sllmato attomo ai 335 milioni 
di maichi 

A dirigero opsrativamenle que 
sla nuovasocietasarannoLhiama 
ti tre manner italiani lie ledeschi 
ed un tranceae menttc la vice pre 

sidenza sara assunta da I to slesso 
Luigi Orlando In tempi abbastan 
za brevi si prevede che la societa 
tedesca gia quotata alia borsa di 
Francoforte possa essaie tratlata 
anche sulle piazza di Milarto e di 
Pangi 

N a m la KM Europa M«tal 
Alia nuova sociela verranno tra 

sfenle solo le atl ivila mdusbiali ed i 
so.i onen linanzian collegati i on 
quesla altivila in modo da non ap 
oesantime la gesuone Ed i debiti 
accumulati in ^oesti ultimi anni 
sia peracquisire alcune societa sia 
denvanli dai bilanci in rosso delle 
ultime gestionp Circa 800 miliardi 
resteranno in Europa Metalli pane 
dei quali saranno abbattuli ultra 
verso un aumenro di capitali "a ca 
scala» Orlando non csclude poi di 
poter ndurre la presenza nella 
nuova societa ledesca magar 
scendendo dal 77fa fino at 45( 
-ma mantenendone sempre il con 
Irolkw (.on questa wndita si pensa 
dl azzerare i residui debili acco 
mulali negh ultimi cinque anni E 

Lugi Orlando sembra si sia gn 
guardalo inlorno anche per uotcr 
utilizzare pane di queslo pacchetto 
azioiiano anche per nuovi accordi 
magari nel Sud-est asiatico o nel 
bud America dove gia esistono 
•buoni rapporti con diverse societa 
delsettore ma^ancorapreslr^per 
padame" Attualmenle il brup|x> 
Oriando controlla in Europa I3(H 
della produiione e quindi i c r ta 
sbocchi in altri continenti dopo 
aver porlalo a tenninc quesla opc-
razione dl razionalizzazionc del 
settore mdusmale in unotma eu 
ropea 

RuHganlizailoiw complessa 
Europa Meialli Lmi in questo 

piano sara ncorporala dalla Sim 
atlualc sociela controlla nit e 
scompama dal hstinodi borsa Gll 
atlticrli aziomsll polranno cscrcit i 
re il d ntto dl recesso oppurc 
scambure le loro azion nel rap-
porto di cinque a due con litoli del 
la Sun basatosuunaperiziaredal 
la dalh Deloittc & Touchc Corpo 
rate Finance m base ai valon dei ri 

spetlfti patrimoni nelti 
Ouesta opcrazione prevede 

ino't^e unaumeniodicaptlaledef 
la Smi lino ad un massimo di 665 8 
miliardi di liic i he sara suddmso 
in due tranche una pnma di 582 6 
miliardi ed una sei onda di8.i 2 m< 
liardi che sar^ uiilizzala iier un 
warrant da otfnre i l ia pari aqli 
azionisti 

Lin fliimnilo di capitale t pren 
slo anche per la holding capofila 
del Gruppo Orlando la Gun per 
un linporto massimo dl 2499 mi 
1 ardi di lire anch essa in due Iran 
che ' ^ H miliardi la p n m t 185 
miliardi I altra pure legala all oiler 
ta di warrant 

Ma il mercato azionano c in gra 
do in questo momenlo diit>|)por 
iare quesli aurneni di Lap tale' 
LULQL Orlando iron sembra avere 
dubb eccc-ssivi La i ostra Idimglia 

aflcrma sifiracanco della quo
ta di sua speltanpa ed anche Gli 
azionisti di nfenmcnlo sono onen 
lati a [are allretlanlo Del resto pre 
<entiamo al mercaro questa opera 
zionc dopo aver ponalo a termmc 

Luigi 
Orlando 
Bow Up 

le nstrutturaziom delle sm «ta in 
duslriali n^onando i bilanc 11 itr 
vo- Europa Metalli l ia fatto regi 
slrare nel 1994 u i iu l ik nettod IS 
miliardi Sm 3 5 miliardu G im^ f 
miliardi menlre Kabelmtlol distri 
buiraaipropruizion^l iui id vi ikn 
d o d i 8 nwrchi IXi.'sndati scion 
do veitiu della sociela linrenun i 
del rame dovrebbtro invoBliarc 
anche i pucoli aiionisn od inw>sli 
rcnelle societa del i p i w 

•Disponibilita a gaiaiitirc il buon 
esilo denh aumenli di tapitali d ie 

ne" rdaiK, sia Li <43cicla tedesca 
cln Mm • Gun e slain espressa 
i l i l l ' llcnijchc Uaii l e da Medio-
b nc i IXI rtsloquesl tillmi^i&an 
i l l J i n n i l . d i l l i ( i nu i l ha IIIWJ 
i ii p r pre lis]xnre 1 irelntclluia 
d i l n isnit M k l Ginp|K Odaudn 
N i c privisin \ftC> v x o n d o l n i 
ty Or! ndo v l i t quabr i il nicicaio 
u n issurh 11 ricliiesUidi mmtn 
l< i l icapii ile dcllc vane sociela le 
ilui Innehi. datfan|>oisaniiciltT.i 
re ncllassiito socielanu ik l le 
ai-icinlerlelijrup|>j 
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