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Rapporto FMI: «Bankitalia deve fissare Pobiettivo di inflazione programmata». Monti: «Ci vuole piu chiarezza* 
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La prova dell'inflazione 
Mercati in attesa dei dati sulle citta 
Lunedi da resa dei conti sui mercati tutn gli occhi sono 
punlati sui dati dei prezzi al consumo nelle nove citta 
campione Ci si aspetta on aumenlo al 5 3-5 4% Governo 
e Bankitalia insistono tutto sotto controllo ] sindacali 
scalpilario Intanto, dati Unione Europea e dal Fondo Mo-
netarto Intemazionale ainva un invito e la bancacentrale 
a dover fissare I obiettivo dell inflazione II 31 maggio le 
*consideraziont finali» del govematore Anion IO Fazio 

~ auromo POUJO mn IIWMW 
aa ROMA Questa votla lira e tiloh 
dl stato giocano la loro partita sui 
Cilodeldecimali Nonsaraunabal 
tula di Berlusconi • un documenlo 

S'ludiziano a tirarli su o farli spro-
nndare bensl uno 0 rjuatcusa in 

piu n In meno nspetto aile prevtsio-
I)I sui! inflazione tendenziale an 
nua L inllazione e in mareia Col 
pa della svamlazione della lira del 
la manovra linanziaria 95 che sea 
rica i suoi effeiti sui prezzi pei due-
ne inesi del nncaio delle matetie 
jmmt d&lla domanda per I eapor 
l a i n ™ che ciesce rapidaroente e 
anche della crescila dJ quella inler 
na Vati l lai l patto salanate che lia 
impedito che il disordine della po 
lilica si iraducesse in uno spfosft 
delleconomia nazionale il vera 
miracolo iiahano degh ultimi tre 
an in Moln istltuti dl ncerca e anali 
si economica danno per sconlalo 
che a maggio I aumento dei prezzi 
al tonsumo nelle nove citta cam 
ptone sara del S354S. (tenden 
ziale annuo) II telle- di inflazione 
programmata per i l I 995£d i2 5% 
Non ci vuole molto a capire che le 

basi sulle quab e stata costmila la 
politica dei redditi sono saltale 

C«ntn>M**Hra 
La dilesa e nel cambto ma an 

the nel conlewmento dei prezzi 
Perquesto la Bancad Italia si guar 
da bene dal ndune il lasso d i scon 
to Petche I inflazione e dlvenlato 
lo scoglio sui quale si potrebbero 
aienare le speranze di riduzione 
dei tassi e quindl di maggiore ere 
scita J^oora il govematore Antonio 
Fazio ha npetuto in sintonia con 
Dim che "Ja sjtuazione e sorio 
contiollo nonostanle it torte dc 
prezzamenlo dello hra» Se ne sa 
pradipiQ ii 31 maggio quando leg 
geia le sue "conssleraziom final i» 

RO sale la lemperatura sui prez 
zi (e dei piezzO piu alza la voce 
quella che pu6 essere chiamala la 
foWiv della disciplma estemo Oa 
quando la lira p use I la dallo Sme 
la politica monelana non ha piu 
unancoratonnalizzala l lmetrodi 
misura della politica economica e 
tostessoscntloaMaastnchl n u a d 
alcuni non sembra sufhciente 

Quanto piu I andamenlo del cam 
bio si distacca dai (ondamentali d i 
natuia strettarnenle economica 
tanlo piu si rende necessana 
un ancoia forte si dice non essen 
d o sulticiente una disciplma inter 
na troppo condizkmata da evenh 
poliltct ed inletessi eleltoiall Lo 
slesso govematore Fazio lomanis-
smo dall idea d i uri rapido nfintio 
nello Sme perche J Italia non fe in 
grado dl inchiodarsi ad un cambio 
piutlosto che ad un altro e perche 
II Iwello di sohdanela monetana 
dei paesi piu loro d Europa e pan 
alio zero ha preso alto con reali 
smo che «a breve termine altn tat 
ton inclusi quedi d i carattere sol-
tanto politico possono mlluenzare 
le aspettalive sui lasso di cambio e 
il comporlamento degh agenti eco 
nomici- Tuttavia Fazio ha sempie 
respinlo I idea che t Italia abbia bi 
sogno di senvere nero su bianco 
che il compito pnmo della banca 
cenlra le^di maniefiere lastatnlita 
dei prezzi che cose vuol dire lute-
lare il nspamno se non mantenere 
ancheiprezztstabili ' 

•Amequeltetto-
A capo della lobby ( in senso fi 

guralo) troviamo un pezzo di 
Unione europea rappresentala dal 
commissano Mario Monli «Jn Italia 
c e bisogno di maggiore chiarezza 
su chi debba hssate I obiettivo di 
inllazione" (hnora £ compito del 
governo) E chiaro dove guaida 
Mom i *Luraca isntuzione non 
menzronaia nell accordo sut costo 
del lavoro e la Banca d Italn-
Un altra spinla alia lobby amva da 

Washington dal Fondo Monelano 
Iniemazionale In un recente rap-
poito elaborate da tre economist! 
del dipartimenlo Europa Timottiy 
D Lane Alessandro Prati e Mark E 
L Gnflltris. si la gftistizia piuttosro 
sommana dell equilibno lulto ila 
liano che vede da una parte la 
banca centrale decidere II tasso dl 
sconto in plena autonomia e mdi-
pendenza rspetto al Tesoto dal 
t altra parte il governo che decide il 
tasso di inllazione program malo 
quale cifra guida della politica eco
nomica e di redislnbuzione del 
reddito Tra la stralegia del ban 
chiere centrale •coMretto» (coslret 
to per legge a perseguire la stabilita 
dei piezzi) e la strategia del ban 
chiere centrale «mighore« (m^l io-
re dell aulonte politica nspetto al 
I inflazione) i l FMI prefensce sen-
z altro la prima nlenendo ewdenle-
menle a nschio o insurhciente la 
credibility di Bankitalia nspetto alia 
fona (telle luiboleiize poliliche La 
parola dordme e fare come gli in 
gleii i neozelandesi i canadesi gli 
svedesl e i Imlandesi le k*o ban 
che centrali hanno abbandonato 
gli obieltivi intermedi di politica 
monetana come 1 offerta di mone-
ta o il lasso di cambio prefeiendo 
dichiarare esplicitamenie unobie 
tiwidicrescita dei prezzi -Durante 
la permanenza dell Italia nello 
Sme scrivonoi treeLonomisti la 
Banca d Italia ha cosJruilo un alto 
grado dicrediMitacoineeslatodi-
mostrato dagli rmpegni e dai sue 
cessi nel perseguire chiari obiettivi 
nonostanle gli squilibn fiscali La 
chiarezza pero e stala perduta 

Olfare 4 milioni di adesioni ai fondi 

Per il govemo nel 2005 
un terzo dei lavoratori 
ricorrera air«integrativa» 
aa WJMA Saranno almeno A ml 
limn AM mila i lavoralon dlpen 
dpni pnvali pubbllci c aulnnomi 
iscntha fon j i pensionenel200Se 
ATO mila gia nel prossimo anno 
Sono qutstc le pievisioni del go
verno nil la relazmne letni ta alle-
g il I al disegno di legge sulle pen 
i iuni i h e iff lnprcndoiio anche I 
euMi del loptra/ ionc Leieculivo 
noli Ila messo nel ci into I lavoratori 
i j i i isc ritn .id un londo pensione ed 

dipendonli pubbin.) illualmpnle 
in sLrvtzio VL! I quah la materia c 
<l< nnnctHU il <on(ratt<i iiazionalc 
di I ivuro I J I <lmia del tosio per 
I ii|X rn/ iom da qui dl 21)05 Ira 
Mnun lisculi c contributiw i di 
. 'I I'lf niilarrli [jer le ossc dello 
Statu l-i prCAisione n o n t c n e t o n 
to Ik l i t ri|x.nusMoni sull intero si 
sterna economno ne d ig l i effrtti 
beti> ft-i i h t ne poliebbt «> Irarre i 
i iKKdl i (llkinzlrtn delta consp-

guente nduzione dei tassi di inle 
resse e quindi della conseguenle 
nduzione dellonere per inleressi 
sui debilo pubblito Secondu le 
previsioni nel 2(101 il 31 51 degh 
ollre 10 milioni lavoralon d i | xn 
denli pnvati ncorrera ai fundi inle 
grativi gli auionomi saranno mve 
ce il S029I esclusi i Idi'ordKin 
<U?KOII che dnhiarano un reddito 
intenofe ai 3 mil oni annul rntnire 
per quelh p u b b k i la preusK>hi si 
leima al IZV. [an a 421 mila p t i 
sonc ma si coa^derano sollanto 
all assunti dal gcmuio prossimo 
La simulaziont del govemo prevr-
dc the ai fondi mtegrativi adtnran 
no il 4(ft deidipenderoi pnvali m o 
ds-iintidal % n p o n iIJI) i t r n i 
loro < he gia l.ivor mo ma haraio 
mtnu di i1) dnni di tonlnbi iz i ne 
Mcnire per i dipendeiiu pubbliti 11 
si aspelta un adesiune piu dlta pa 
t i d l W . 

I tessiJi approvano Faccordo 

Riforma previdenziale: 
aiuta tutti, giovani e donne 
Via alia consultazione 
aa MILAMO »Si tratla di un a a o r 
dei che difende e valonzia il siste-
ma dl previdenza pubblicae il mo-
lo negoziale e di partecipazione 
del sindacatO" Con questa motira 
zionc il direttivo nazion lie unilano 
hlta-filtea-l.l|llanunilosi a Milano 
lid appruvjlo a larghissima mai< 
Boranz.j I inlcsa raggiuntada Cgil 
( is l e Uil con il govemo sulla rifor 
iiiadclleppnsioni l ldocumenlofi 
nale inlall e sialo dppnivalo con 
1S4 vtui a favore S contran e I 
islenulusu 160dtlegati F tndele 
^ali -la rifornia introduce elemeiili 
in %• ido i l l vdbrizzare Id solidahc 
la lravetth>e t nuovegcntrazioni 
imionizzando Imlero mondo del 
hvum- riuraiilt la distussione so-
no eiiKTbi ani I K nlievicnimall d( 
tordo pt r la situazione di quel 11 
w i ra ton ih i hdtino venti vt i i tum 
qui anni di anziamla n u ptr il di 
rt-ll ivodtlstiiddcdTodiidlc^ondn 

tiene t he 1̂ accordo retepista nel 
suo complesso la stralej! a della 
pialtaforma tonlralluale II punlo 
dctollo tonmaggior tavore e non 
a t a y i visla I alia presenza temmi 
mle nella talegona i on il 6" » dei 
r20mih ditdein nguarda la [JOSSI 
bililaili-^onlnbulifgurdiiVitjIleTio 
n rivpetlo dlld hormanvd ^ gtmo 
|jtr la mdlemila ed il I imru d i t u 
td" 1 dirt l l ivn nitan nazionali hilla 
Filita-Uiltd p e n quah i on lac 

u i rdo SOIK) slaN samfnti cokwo 
ih*. ptnsavanodi dffronidrn l lpra 
b l tm i pension! MI un quadro ill su 
le comiutibil i ld finanzidnt t o l 
fiend' M piu dcboli hanni nvolto 
u i dppello i nine le stninuri t dllt 
Rsli ptr t l ic ir l formii id in m 'x lo td 
pillart It lawiralnci ed 11 ivurjion 
the sono stall invilali ad tspranersi 
"positivdmcnrcn nella i. on^ulldZH' 
ncd t l i f l - l l maggio e I ijiijgiio 
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dall uscita della lira dello Sme Una 
delte n e per nguadagnarla in as-
senza dl un obiettivo di cambio e 
difromeapossibil is/iocivista I in 
certezza dl bllancio e quelto dl fo 
calizzarsi su un obiettivo di infla 
zione a medio lermine Annuncia 
re la stabilila dei prezzi quale sco 
po delta politica monetana pub di 
per se stesso awae poco elfello sui 
le aspeltatrue Diverso e se questo 
obiettivo pub essere reso pifl credi 
bile atlraverso una maggiore tra 
sparenza della politica monetana 
nguanlo gli obietbyte te azioni pei 
raggiungeili" Ant t ipaie il tetro 
dell mflazioTie futura «rende le sor 
prese meno pmbabili* nstabilisce 
la credibilrta «pm velotemente" co 
me dimosoano i casi tedesco sviz 
zero e giapponese II rappoito FMI 
nconosce che »la migliore soluzio-
ne per I Italia sarebbe un accordo 
tra banca centrale e tesoro sui tetto 
dell inllazione come succede in al 
In paesii- (anche laddow? la banca 
cenlrale non ha potere sui lasso di 
sconlo ndr) In mancanza d iac 
cordo -unaltemauva pu6 essere 
per la banca centrale di assumere 
questa decisione in modo mdipen 
dcnle defmendo la propna polinca 
monetana su quella base dichia 
randoloapertamentet ll"letlo»do 
Mebbe stabiliie un un mmimoe un 
massimo piutlosto che prevedere 
un obiettivo in a tra assolula 

Cavazzuti: 
«Nessuna illusione 
sui tassi» 
aa ROMA-"Intanto bi 
sogna orientaisi sui 
drversi mdici che van 
no letu con moita at 
tenzione Consighodi 
aspeltare quelli che 

verranno resi noti domain (ndr 
oggi per chi leggel sull aumento 
del piezzi al consumo nelle grandi 
ciltci tampione Ma devo ncordare 
che tra gli addetu ai lavon e non 
solo tra low I accelerazione dei 
prezzi era largamente prevista e 
che i tassi attuali hanno gia incor 
porato gli aiimenti previsti Non mi 
sembra quindi il caso di dramma 
tizzare" Cosi I ecorromista Filippo 
Cavizzuti senatoie progressista 
commenla limpennata di tnarzo 
dei prezzt indusinali e all ingrosso 
resa nota sabalodall Istal e le pole 
miche t h e ne sono scalunte Un 
invito -alia cautela- e -a non allar 
rnarsit t he pare molto a raffredda 
K la reazione del sindacalisti che 
accusano gli indusfnali per questo 
balzo m avanh dei prezzi 

Una sHuBztone pravtsta qidndL 
ma che inckfe Mil potere dl ac-
qulsto M lavMatori. Come In-
tenwrire? 

Indubbiamente il pencolo mila 
zione resta ed S per questo che e 
necessano perseguire una politica 
econoiima attenta e definite un 
D lancio slretto L azione dl nsa 

namento della fmanza pubblica e 
solo commciata E poi c^ni ipote-
si di nduzione dei tassi va fugata 
la politica monetana devt impedi 
re che si formmo aspeilative di n 
duzionea breve terminc Lobiett i 
vo piu imporlante resta non dare 

spinte alia crescita del prezzi La 
pohnca monetana deve fare in 
modo che la lira cessi di essere 
cosi sottovalutata in paiocolare 
neiconfrontldelmarco Edeque-
sla una via imporlante per ndure 
I inflazione che si imports tcamite 
il cambio 

Ma il aaidacato citato un iwu-
pani del potara iTacajiaatD dal 
taUrio, vltto «he al e Mparato e 
nan dl poeoH taaso d'Wailiina 
pragnmmato dal fomno. 

Quando i contrattiverrannii nnno-
vati si trovera la soluzione al pro-
blema La sede propria e quella 
contrattuale ftesto convlnto della 
necesstta d i una politica del reddi 
ti che tenga basal i prezzi Ma n 
peto la nsposla at problerna po 
sto dai sindacali va risotto nella 
contrattazione dove si dovra an 
che discutere di come npartire gli 
aumenti di produttivita passan e 
prospettici che si sono vcnhcali 
anche per effetto della svalutazio-
ne 

H cevama *ta pfadrtponomte la 
manovra econmijca cha Oa bn-
ve prasenlenk ai ttBrtamantou 

Siamo in attesa di conoscere il 
iabbisogno per il 95-96 indicate 
nel documento di programmazio-
ne economica e fmanziaria del 
Govemo I tecnici di Dim sono al 
lavoroenevaluteremoinsultati £ 
chiaro che I inflazione deve essere 
tenuta sotto controllo Ed anche 
perquesto per gli effetu sui tassi 
mi augurochenonsifaccia-meli-
na» in Pariamentocon il prowedi-
mento sulle pension I. 
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