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FINANZA. Offerti 8m0a miliardi di indennizzi agli investitori privati 

Maxi-piano di salvataggio 
per i Lloyd's di Londra 
• LONDRA. In un disperalo tenta-
tivo di evitare il crollo e calmare 
migttala di investitoti cfiesi sono ri-
volti ai tribunal) per essere tom-
pensati delle ingentissime somme 
die hanno petso, la Lloyd's di Lon­
dra ha offerto 2 mlliaidl e 800 mi-
llonidisleriine (quasi 8mi!a miliar­
di di lire) come indennizzo cumu-
la'ivo a regolamento di una deba­
cle che si trascina otrnai da quattro 
anni. Ormai il future della Looyd's 
dlpende dalla disponlbilita degli 
investitori in rovina di accontenfar-
si di indennizzi che in molti casi 
rappresentano solamente il 60% 
dnlte somme che avevano investito 
nella societa. 

tacrisltMTSS 
La crisi della Lloyd's, la compa-

gnia d'assjcurazkuie pio vecchia 
d'lnghilterra essendo stata creata 
nel 1688, e cominciata inlomo al 
1983 a seguito di una serie di per-
dile causate da incidenti e cata-
strotl narurali ed attentati terrorisli-
ci che sono costate cifre astrono-
miche, come f'esplosione della 
piattaforma off-shore Piper Alpha 
nel Mare del Noid, le tempesle in 
Euiopa, gli incendi nell'OaWand, 
due lerremoti in California e le 
bombe deMra nella City di Lon­
dra. A subire 1'impatto delle perdite 
sono stati gli inveslilori nella socie­
ty che vengono chiamoli «Names» 
o «Nomi», con la maiuscola. Pei 
trecento annl la peculiar? self-re-
gulatlon della Lloyd's ha funziona-
lo come un club di investitori super 
ricchi. Membri della famiglia reale 
ingtese. banchieri, prim I ministri e 
famosi miliaidari hanno ffadizio-
nalmente aderito al club fomendo 
insieme ai loro nomi quelle sostan-
zlali garanzte finanziarie che han­
no confento alia societa un grado 
di affktablllla che veniva dato per 
scontato. Anche 1 profitli per gli in­
veslilori venivano dati pei scontati. 

LucrogarantHo 
Flno ai 1980 I'investimento mi-

nimo era di 330.000 dollar! e il "No­
me" era quasi certo di ricavare 
33.000 dollari all'armo in piQ di 
quello che la siessa somma gli 
avrebbenvrebbe accumulate allro-
ve in Interessi. Sembrsra una lor-
mula di tucro garanlilo. Ma poco 
dopo la meta degli anni Otlanla il 
slstema e entrato in ensi con riper-
cussioni non sob in inghtlteira, ma 
Ira i «Nomi» inlorno al mondo. 

Dopo 1'annuncb dei primi defi-

Ciambella di salvataggio per i Lloyd's di Londra. Presenta-
to ieri un pacchetto di rilancio da 2,8 miliardi di sterline. II 
piano e stato ben accolto dai «Nomi», gti investitori privati 
che sottoscrivono i capitali dei Lloyd's, e se venisse accet-
tato potrebbe segnare la fine dell'ondata di battaglie legali 
awiate dagli stessi «Nomi» per recuperare il denaro perso 
in quesli anni. Anche nel '92 i Lloyd's hanno registraio nel 
'92 un passivodi 1,2 miliardi di sterline. 
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cil gli investitori piu piccoli hanno 
accusato ia societa di proteggere i 
•Norni" piu in alto o i ^syndicates-
interni alia Lloyd's badando so-
prattutto alia salvaguardia degli in-
teressi del nucleo di mveshtori piu 
soslanzioso. 

•Names* sotto accusa 
Gli invesfilori meno ricchi hanno 

sospettalo che le perditc non ve-
nissero fronleggiate in proporjione 
alle somme di denaro investile e 
senza tenet conlo del fatro che pet 

afcuni si trattava della perdita dei 
risparmi di un'intera vita di lavoro. 
Alcuni inveslilori in Inghiltenaeat-
lesteio si sono suicidati, aim si so­
no ritrovati con centinaia di mi-
gliaia di sterline di debiti. Sono co-
mi ncia(e a fioccare le denuncie, di-
ventate poi delle migtiaia, sostenu-
ie principalmenlc dall'accusa di 
negligenza verso gli agenti e i diret-
tori della societa. Lo scoiso anno 
migliaia di -iPtomi» ra^ruppalt in 
associazione coniro la Lloyd's 
hanno respinto un'offerta d'inden-

niizo cumulativa di 900 milfoni di 
steriine che in molti casi copriva 
solamente un 25% delle perdite su­
btle e non presentava nessuna ga-
ranzia nei rlguanti di eventual! (u-
ture perdite. Molli investitori cerca-
vano anche i) modo di districarsi 
dalla societa. intenzionati a ritirasi 
dal meicato flnanziario. A sua vol-
ta la Lloyd's ha sporto una settanti-
na di denuncie contro "Nomi»che 
si sarebbero riliutali di far honte al­
le perdite subite datia societa pur 
avendo mezzi a loro disposizktne. 
Ieri linalmente il presidente deila 
Lloyd's David Rowland ha presen-
tato un xpacchetta piu generoso 
per gli slortunati investitori. anche 
se abbtnato all'annuncki di nnove 
perdite. A ctiiusura dell'annata fi-
nanziariadel 1992 (le societa d'as-
sicurazione presentano sempre i 
loro bilanci con ritardi di due-tie 
anni siccome devono tener conto 
del tempo necessario alia distribu-
zione degli indennizzi ai loro clien-
ti) Rowland ha detto che le perdite 
sono state di un bilione e 19 milio-
ni di sterline Hanno intluito in par-
ticolare su tali perdite i process!, 
specie negli Stati Uniti, relativi ai 
danni causati dall'amianto, idanni 
provocati dall'uragano Andrew a 
dalle bombe dell'lia nella City. Al 
termine dellannuncio relalivo al 
deficit del 92 Rowland ha reso no­
lo t'offerta ai "Names- di circa tte 
bilioni di sterline con lintenzione 
di «titaie una linea> sono 1'intera 
debacle e voltare pagina. L'offeita 
e condi^ortata dairaccettazione 
da parte dei »Nomii di mettere line 
alle denuncie e processi in Inghil-
tenae intomo al mondo. 

RhdialomlnvitU 
II luturp della Lloyds rimane in­

tend andie'petoheie perdite ac­
cumulate fra il 1988 e il 1992 am-
montano complessivamente a otto 
miliardi e mezzo di sterline. Appa-
rentemenle l'offeita di quasi tre mi­
liardi di sterline olferte ai *Noini» 
proviene in parte dal fondo centra-
le, in parte da altri fondi di assicu-
ratori e in parte da una tassa appB-
cata ai *Nomi» che rimangono ha 
gli inveslilori. I -Nomi» voteranno 
sull'accettazione o meno del "pac-
chettoi mentre Ira pochi giomi alia 
Camera dei Comuni vena discusso 
il modo di mettere tine alia self-re­
gulation basata sulle Iradiziont di 
un club e rendere ta sociela piu 
coerenle con metodi di modema 
amminislrazione e tegdamenta-
zione. 

Guerra commerciaie Usa-Giappone e disoccupazione producono insicurezza 

Ocse, doppio allarme per la crestita 
ANTONIO N U I O SALIIMSNI 

m ROMA II mondo indiistrializza-
to soflrira ancora a lungo della di­
soccupazione di massa: 1'occupa-
zjone ctesce mono di quanlo cre-
sca la piDduziotie. II valzor virtuoso 
dell'economia postlordista non 
iuuzionapiu.Simettanoilcuorein 
pace e 34 milioni di disoccupatt 
dell'area Ocse: i nuovi posti di la­
voro crescono al ritmodi l,2SVtal-
I'anno £ questo c sufficiente solo 
per tenet? it passo con I'aumento 
della pupolazione attiva. Per ridur-
re in modo sostanztoso la disoccn-
parione ofaii all'8'1., invece, leeco-
numiedoweVAierocrescereaduna 
media del 3™, annuo. II problema e 
che proprb in questi gbini 1'Ocse 
ha |>ortalo (e prmisioni definite so­
lo a diccmbrcdicrcscitHjperl'anno 
dal 3 al 2,7"i.. Che cosa £ successo 
da dicembra a oggi e lin troppo 
nolo, lo ,'JI/IK'I messtcano dopo 
feuloria pei il novello Eldorado, il 
totiP/ttV/or^dncambtchcharallen-
t,-\|o If economic giapportese c in 
parte le<lesca: te svalutazioni di ial-
lo com|H=titive di litnito perlodo 
che minacdano m fianchi paesi 
ci nut1 Gcnnania e Kranria e produ­
ce mo me/a- crisi dipbmaiiclie a 
Brujcelka; b scontro commerciaie 
julle automobili tra Stati tlnili •' 
CihipiKHW L'inllazionr - e senile 
nthl tap|x>tlo (.•coiiomico dcll'CX-se 
- non |in'i>ci-ii|ia pirt di tanlo eccet-
li] i paesi a valuta deltaic [come 
I Italia. I.i Sfhigna, la Svezia). ma 
qucslo non induce a .scommeltcre 

suil'otlimismo 

Lavora e nan lavoro 
La disoccupazione cominoa a 

calare. ma si putt acconlenlare il 
mondo induslrializzato ad avere 
nel 2000 il 7'!, della |xipolaz(onc 
attiva fuori dal mercato del lavoro 
se non ci sono ne le premesse di 
crescita ne le premeise lecnologi-
che perche si producano piu posti 
di lavoro? ia ticetta dell'Ocse c 
queila nola: deregolamelare attra-
verso una maggiore Hessibiliia di 
prezzi e salan associati alia dinn-
nuzione delle imposte e dei cosio 
del lavoro. Ma neppure nella con-
servatrice Gran Brctdgna. paese al-
L'avanguardia nella derequhlion 
dei rapporti di lavoro e in cui non 
esLste pralicamente atntro|tatle 
sindatale. sono pill convinti che 
questa nceita funziom Meglionon 
abba^sare b guardia. suggensce 
I'tlcsc. Un ai^iunla sull'lialia. se-
condo I'llcse, ha varato •nlnrine 
ambiztosc" come la line dellindi-
cizzazione del sslnri. ma e il paesc 
con il tawo piu IMSSO di altrVila. po­
co oltre il 50'\. coniro una media 
'Jcsc del G5'V.. Motivo la mat^inali-
la della pnkscnza lemmmiEc t̂ 3"i< 
conltota metliaO.-sedel^Jj'i.i edi 
(|uclla giovanile (110"., contm una 
media dcM5"i if 

l-i nrwila degli ultinii rm-si ri-
guards lEuropa c il Giapponc. i in­
line anni la scommellevano sul 
M>r|iasso I'cconomi.i nionriialc 

poteva essere trainata non da una 
ma da due locomotive, quelle eu-
ropea e queila asiatica appunlo. II-
lusione Europa e Ciappone hanno 
mancato t'appuntamento e anche 
di qui nascono I'insicurezza del la­
voro. le tensbni commerciali. ia 
grande guerra compeliliva che vie-
rm misurata in pressioni protezio-
nistiche, riduzioni forzate dei defi­
cit pubblici. geblesalariali. 

II lema del gbmo e la guena 
commerciaie tra Stati Uniti e Giap-
pone Non ci sono stall inconrri 
nelle nunioni dell'Ocse a Parigi Ira i 
tesponsa bi li del com mere IO ameri-
cano e giapponese. ma I'america-
IK) Kantor ha falto un piccob pas-
so indietrodichiaiandoche gli Lisa 
si adegueranno al verdetlo dell'Or-
ganizzazione mondiale del com-
mercio (WTO) guidatada Renalo 
Ruggiero. Merilo anche dell'Euro-
pa che ha crilkalo la scelta della 
Casa Bianca di perscguire i propri 
interessi commerciali in modo l>i-
laicraic -compromenendo dall'ini-
zio la credibilila del WTO» (In ha 
dctio il commiess.ino eurofteo 
U-onBnlkm). 

SanztonlalveMolo 
Se dovessero scatlate a fine giu-

gno le sanzioni amencane scatte-
ranno subito dopo Le nlorsionr 
giapponcsi e la rnsi si awiiera su 
*; sicssa E |iero improbabilc che 
cio awenga. le conscguenze snlla 
crescita economic.! sarebbeto gra-
vi. Certo e che enlrambi i paesi 
stanno iacendo un gioco pericolo-

so che non e detto il vertice del G7 
ad Halifax (meta giugno) saia in 
grado di fcimare. Lo scontro sulie 
automobili di lusso giapponesi na-
sconde un allio scontro, quelb fra 
due grandi nazbnalismi che si 
stanno pericolosamente alimen-
lando Tun laltro. Da parte ameri-
cana ilglocoepiliomenol3uesto• 
sono sempre pi Ci numero gli espo-
nenti politics repubblicani quanto 
democratici che continuano a ri-
petete: «bisogna -date una lezionei. 
ai giapponesi. Sono confortati da 
sondaggi chiarissimi: il 7fl!ii della 
popolazione 6 d'accordo in via di 
principbeon le sanzioni commer-
ciali. Dopo le prove di kaleKh'P 
neile crisi intemazionali (piutlosEo 
modestel eiltumo delle prove dei 
muscoli in economia gid awiate in 
grande stile con gli equivoci sul 
dollaro incddiila. Clinton si niuove 
insintoniacon le ptoprie esigenze 
elettorali e negli stall del Midwest e 
del Nordesl le sanzioni anligiappo-
nesi pagano. Sirene per I sindacati 
che conlrollano le aree delle Big 
Tliree a Detroit (general Motors, 
Ford e Chrysler). In Giappone. il 
primu ministro Murayama e al mi­
nimi del consenso. £ sotto accusa 
per la lentezza dei sexcorsi dopo il 
lerremoto a Kobe, per gli atlacchi 
lorronMlci a calena che stanmi 
prttducendo per la prima volla uuo 
italo di ansia mai conosciuto pri­
ma e per gli eftetti devaslanli della 
soptawalutaziune dello veil che 
slianca gli csportalori- Ne gh atlac­
chi terroristic i ne kt yen si lermano. 

UN NUOVO STRUMENTO PER IL VOSTRO RISPARMIO 

CTZ 
CERTIFICATI DEL TESORO ZERO-COUPON 

DI DURATA BIENNALE 

• La durata dei CTZ inizia it 28 aprile 1995 c termina if 28 aprile 1997, 
data in cui i titoli verranno rimborsati. 

• -I nuovi certificaii di credilo del Tesoro sono "Zero-coupon", doe privi 
di cedole per il pagamento degli interessi. All'atto della sotloscrizione i ri-
sparmialori versano, analogamente at BOT, una somma inferiore al valore 
nominate dei titoli; alia scadenza,dopo due anni, ricevonoil valorenomina-
le dei titoli stessi al netto della ritenuta fiscale. 

• II cotiocainento dei titoli avviene tramite il si sterna dell'asta riservata 
alle banche c ad altri operatori autorizzati, setua prezzo base. 

• 1 CTZ possono essere prenotati presso gli sportelli delle banche fino alle 
13,30 del 24 maggio. La Banca d Italia non raccoglie prenotazioni. Per le 
operazioni di prenotazione e di sottoscrizione, non e dovuta alcuna provvi-
gione. L'importo minimo che pu6 essere prenotato e pari a L. 5 mitioni. 

• II prezzod'aggiudicazioned'astaeil rendimento vengono comunicati 
dagli organi di stampa. 

• II pagamento dei titoli, al prezzo di aggiudicazione, dovra avvenire il 
30 maggio. 

• 1 certificati non hanno circolazione materiale; ilprcstito e rappresentato 
da un unico certificate globale custodito nei deposit! della Banca d*Italia. 
All'atto della sottoscrizione non devono, pertanto, essere indicati i tagli dei 
titoli; cio rende piu sicura la circolazione dei titoli stessi senza limitame la 
trasferibilita. 

• I CTZ sono ammessi di diritto alia quotazione ufficiale. 

a Informazioni ulteriori possono essere chieste alia vostra banca. 

—umocmiowmmmmuA CORTEDEICOM— 
Con I'alto patrocinio del Presidente della Repubbllca 

PROMUOVE UN CONVEGNO DI STUDI SUL TEMA: 

GWRISDIZIONE E CONTROLLO: IL RUOLO DELIA D1RIGENZA 
"Una nuopa cultura del cotttroHo e delte responsabtiita 

' ^rr^cHverf le regime pfrreficadig^twnedtlfttspesapubblica^ 

Roma, 24-25 maggio 1995 
Aula Seztoni Rjumtt - Corte dei Conti 

In VM\ i Pa&i indkHirialiEr-jni it problema uii f\um dells spesa pubbhea * aH'nrdlne 6el giorna: evecsa^r duordini di bikncio 
vengono Mtnai imincisalmenlc con^ideian ira i piincipali r«loridr m-Uibilili cconomlca v mooctana 
Pur nella consupeideEiH Che il problema dei de IJch ccce^ivi i cmlnenlemcnw politico, ii rulent uiik im approtoniiTmoiiio dei 
profit iccnici )cgaKt al conimllo e a\ r udo delle l&Uluzioni che vi vmo preposu, fra IF qusJi va aanuveraiit Ej C*xle del Conub cm 
L'ordinameitto anribuiwe ti comptiD di es*mlare il eonlrolla wHfo s p e u pubb>ica. 
Riiencndo che il conTromo TIB d i v e r t e. iptrifn« e problernaikhe. div^^i cuendoicanrcMi wcia l ie isiiiu7ion<ilMnciii si svilup-
PBPO. iia ulile al line di un contributes alia soluzionc di un problem? cosi Mmplfisn e di livedo incctnazional^s I A*40iiBzio«e 
dlrjgemi de)la Cone dei Conir La inviiii ad un mconiro dibaiino, id cui la panecipazioiic dei magisirair, d\n$eni, doccnii ed 
espeni panicotamvme qua^nca i . pu& coninbuiic a ^viluppare indinzzl operaim in ^radodt qualiHcarc le funzioni e II KTVIEJC 
di conlrolLo ddla >pKa pubUtcj. 
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tofflfcu. Unit '̂ESPaG-ifnnrWiirpJ 
OrrlJJI B4WET 

NkdH L\EU AWmrk fifiroJ 7 ^ <b. Hm 
Johl KHUN 0™n>fcr i-d ^^R" &«rfrd 

- Glovedl 25 nugtio 199$ • 

Hailint UAPIC1NI Oepun hin,t fcnuvrn i î noiunnifi 
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Aido Agosti. Antonio Gambino, Federico Romero. 
Renato Zangheri intervengono aila presentazione del volume 

di Roberto Guattieri 

T0GUATH E IA POUTKA ESTERAITAUANA 
0AUARES1STENZA 

AL TRAHATO DI PACE (1943-47) 
Rotna, Editori RiuniU, aprile 1995 

La ptesentazione ha luogo presso la Sala del Hefettono 
del Palazzo San Macuto. 

via del Saminario, 76 alls ore 17.30 
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