
ASSEMBLEA BANKITALIA. Sull'inflazione il Govematore «striglia» le imprese 
Confindustria replica. Ma sulla previdenza e intesa piena 

m Bcco ampi straia delta 
parte cmtrak deOe •Constde-
razioni finoli- late kri dot Go
vematore Antonio Fazio all '<£• 
semblea generate ordinatta 
delta Banco d'ltalia. 

NriMfcrnoMrtWriato 
•La capacita produtttva del sdto-

re manifatturiero e locaiizzata per 
drca V85% ndle regkmi settentrio-
nali e cerrtrali. La ripresa, incentra-
ta suite espoflazkml, ha inleressalo 
rnfeialmenre e in misiira prevalente 
le regloni piQ industrialtzzale. Net 
Ceirtro-Nord A lasso dl crescita del 
prodatto interne si ftcollocalo, ne\-
lo scofso anno, Intomo al 2,5% nel 
MezzoglomoaH'lS. 

Nelle regioni merldionall vfve ol-
tre II35* (fella popolazlone; e pre-
sem poco ptu del 30* (telle force 
di lavoro; si produce H2SiK del red-
dlto najkmate. In queste regioni la 
quota di oecupaB nell'agricolnira, 
neUe cosOuzionL nel commercio e 
nella pubbllca Amminislrazione e 
put etevala. La diininuzkme, per II 
terzo anno consecuttvo, defl'atnvi-
U nelle costruzioni e la limitata ri
presa del consumi hanno incise 
ancora pesantemente sult'occupa-
zione in quesla parte del Paese: Ira 
I'lnrzlo del 1994 e I'inizki-di que-
st'ajmollnurnerodipersoneoccu-
pare e dlmrnulto dl 225.000 unHa, 
pari al 3,9*. I posfi dl lavoro pendu-
ti apparlenevano ndla quasi totali-
ta af settore privato. Nella media 
nazfonale, la caduta dell'occupa-
zfoneestaladdl'l.es. 

II lasso di disoccupazione nel 
Centro-Nord e delim, mentre ha 
raggiunto il 21% nel Mezzogiomo; 
in quest'area II numero attuale de-
BN occupatl 6 targamente inferiore 
a quello dell'inlzk) degli anni ot-
tanta>. (...) 

•In alcune aree del Centro-Nord. 
dove ptO Intenss e stata I'attjvazlo-
ne delta produziooe perle esporta-
zioni e per gli investtmenti, si opera 
in condizioni prossime alia piena 
occupaziotie. Nel Mezzogiomo la 
gia bass&sima quota dl popolazio-
ne presente nel mercato del lavo
ro, rdevato numero di peraone al
ia ricerca di una stabile occupazio-
ne, la rapidita con cui quests ieno-
meoi.si.sono aggravati.net «jrso 
degU,uJt)miidue aanLdenunttfano 
una disfunzlone del sistema eco-
npmipoe.isWuzionale, Nedijcen-
dono ripercussloni sul piano delta 
vim civile, 

L'occtrDtzhm* 
E necessario assecondare I'evo-

luztone del mercato del lavoro ver
so una maggiore IlessibilHS delle 
condizioni conlratluall, nel quadro 
di un riawio delta politica di svilup-
po reglonale; date impulso agli In-
vestimenll pubblici a carattere in-
rraslrutturate. Sopraltutlo, 6 urgen-
te un salto dl qualita nell'operare 
dede Amministiazloni pubbllche 
nel Sud. La ripresa ciclica dell'eco-
nomla Italians allevieri solo margt-
nalmente la disoccupazione nelle 
region! merldionall Un'espansio-
ne delt'aitlvita produ'tiva e degti in-
vestimenti a livelto nazionale gene
ra le rtsoise, crea le condizioni per 
II flawio dl una poliiica di sviluppo 
perquesta parte del Paese». (...) 

•La produitivita media peroccu-
pato netl'industria meridionale e 
pru bassa del 20*, di quella del te
sta del Paesc. A (ate dlvario di 
compeiHivita si e (alio fronte Nnora 
con rkJuzloni del carico contritiuti-
vo sui costo del lavoro. Sono ne-
cessarie una stnitlura delle retribu-
Zioni e modalita d'impiego del la
voro che ne abbassiiio il costo per 
unlla di prodotto. Esperienze gia in 
ano In imponanti centri di produ-
zione hanno conseguilo un intial-
zamento della |«oduttivita attraver-
so una llesslbllita nell'imptego del 
lavoro, che ha permesso un piu in-
(enso utiltoo degli impianii.. (...) 

-La pii) bassa prottuUivita de'la 
Irasformazione indusuale nel 
Meizogiorno e riconducibile in mi-
sura non trast urabile a latlori ester-
ni all'improsa svaiila^i nella loca-
lizzazionc pvgraka inetlicierizc 
delle AmmlnistrazkMii pubbllche. 
difclto di infrasliuHuni di base, po-
rtrtlulliveesociali 

La disponibiliia di tapilale pub-
blico delle regkiiil meridional! e in-
feriore a quella delle rcgioni pill 
ricche del Paese e a quella rilevabi-
te in media nogli altri principali 
paesl europei. In alcuni casi anche 
del 50%. Sussistono camnze nei 
trasponl, nelt' reti idriche e dell'e-
ncigia elettriea. nelle comunica-
zionl. nelte dolazioni social!- Gli in
vesttmenti pubbiti si sono drasti-
carnenle ridotti nel corse degll ulii-
mi anni. Un loro riawio pufl offrire 
un sollievo aiiclie congluntuiale. 
Sono qulndl opjxMtunt quelle nor-
me che semplificano e snelllscooo 
le procedure dl appalto del lavori 
puobllcl, 1 necessart crtleri di sele-
ziiine. proB^ttaiwrK' e conliollo 
deU'estKiu-liiue dpi lavori. ancora 
In anew di rippliculoiie. duvran-
no gflraolirc la correlte^za dei 

Abete polemico 
«Fazioignora 
la lira debole» 

O M O C M I W M W 
• ROMA. II presidente della Conftndustiia, Lui-
gi Abete, siede ndla prima fila del nuoKo par
terre dl personalis della finanza e deH'inipren. 
dikma die ascoHano le considerazioni linali del 
govematoie della Banca d'ltalia, Antonio Fazio. 
Abete segue con attenzione la relazione del go
vematore. Non si perde una parota. Ctie valuta-
zionl sta dando il capo degli industrial! Ha Ban i? 
Difficile leggere sul suo voSo particolari reazio-
ni, Apfcunb oblige. Eppure, quando Fazio co-

minda a parlare di penstoni, quando le parole 
del govematore aocusano la tegge di rtforma 
della prevWenzadl essere poco coraggbsa nel 
risanamento Immedialo e troppo poco incbiva 
neU'equiribrio del conti a lunga distaroa. sul 
vokodi Abete si disegna una chiara espressione 
di soddisiazione, pur secontenuta daUa ufficia-
lita delle clicostanze: * la conlerma di quanlo 
andiamo sostenendo>. commenlera poi con 1 
giomalisti. 

Ma per gli imprenditoH non e'e stato soltanto 
miele nelle paroledi Fazb Anzi, loccando II le-
jna rJeirinflazione il govematore ha infilato il 
coltello in una piaga ancora apeita e che gli im-
preiKtrtbri svrebbero invece preferilo rimargina-
la al pit) presto. Fazio, infatti, non dimetltica di 
ricordare che I'impennata det prezzi at consu-
mo e accompagnata da una secco recupero sui 
lisfflnl dei beni importali in lire svalutate. ma an-
che da una ripresa dei profitti come da tempo 
non st vedeva. In attie parole, anche gli impren-
djtori sono chiamaU alia moderaaone •salaria-
le». Parole bruscbe per orecchi (e per portafo 
gli)conlindustrialL 

Abete, pero, e troppo soddisfatto dal purrto 
messo a segno suite pension! per polemkzare 
con Fazio In tema di prezzi. Prelerisce fare 
buon viso 3 cattlvo gioco. -Forse e'e qualche 
sottMatutazione deglilerlefli<del cambio suHa 
domsnda interna e quindi sul rtscbk> di Inttazto-
tiea, si limita ad osseryare.. Quindi nlancla.- A\ 
govematore ha detto chebisogna aumentaie la 
ftessibUita del salario. che I'imposizione sui red-
diii d'lmprew e eccessiva, che gli inveslunentl 
industriali sono stati importanti. che abbiamo 
avuto una buona capacita di esportazione. Co-
saTOgliamo di ptdTQuantoai giudizi sui sogget-

6 sociali in quesla relazione vinciamo la partita 
con parecchl goldi scarto-. 

it presirknte delta Olrvetti, Carlo De Benedet-
M, e nrvece rimasto colpito dalle osservazioni di 
Fazio sul perasiente divario tra Nord e Sud. -La 
schizoftenia territoitale italiana deve essere ri-
soka percbe essa non pud consenrire uric svi
luppo armonico del paese - osserva - L'aHro 
puhtocentrale e quello lelativo aHe impaste di-
•ettee aB'lva. Mi pare siano state due soltolinea-
ture mcrfto importanti". E Tinvito di Fazio aHe 
impiese ad essere prudenti con I ritocchi dei li-
stini? De Bertederti si mostra di un'opinione di-
versa da quella di Abete' 41 govematore dice 
una cosa giusta quando parla della hecessita 
per le imprese di conlenere i prezzfc. 

Uiigi Luochini ributta raccenlo suite penslo-
ni: <£ naturale die il govematore si esprima in 
questi termini. Seavesse parlato un sindacallsla 
avtebbe detto il contraries, osserva Ironico. Per 
Pietro MarzoBo non conla tanto che la pc^zio-
ne di Fazio sulle pensioni sla in lineacon quelta 
della Conftndustria, quantoche -sla in lineacon 
I'evidenzadeilatti*, 

E gli Imprendltori pubblici? <^ettiva I'anait-
si suUe pensioni; nella rifcuma ci sono pregi ma 
anche molte cose da tare», osserva il presldente 
deli'lri, Michele Tedeschi.-Fazio ha dettoched 
sono le condition! per una ripresa ded'econo-
mia ndla slabilita. £ un messaggio esttema-
merrte posirlvo ed otlbnista anche per i merca-
IB. soltolinea invece il ptesklente dell'Eni, Fran
co FJemabe, <Ho molto apprezzalo II passaggb 
suite privatizzaztonb, e il commento dd presl
dente ddla Stet, Ernesto Rascale, mentre I'am-
ministratore delegate di Telecom Italia, France-
sc^ChinchiHW. osserva c;ome <sta al mondo 
delle Imprese far tesoro dl questi sutKerimenti 
per portare il paese luori dal guado>-

Infine le orgaruzzazioni agricote. I piesen-
denli della Coldiretli, Micolini, della Confagri-
coRura, Bocchini, e della Cia, Avollo, sottolinea-
noccme I'agricoltura possa dare un conmbulo 
importante al rilancio ddl'ecomonia mendio-
nalechiestodaFazb. I ewwiWwi Fa* dwnH tain itttitaw Ansa 

«I1 lavoro, il Sud, le pensioni e la ripresa» 
comportamenti e la rispondenza 
delle opere ate esigenze detto svi-
hippo, conteneme i costi. Gli inve-
slimenti non debbono necessaria-
mente pesare sulle sole finanze 
pubUche; possono mobilitare ri-
sorse private che riconoscano la 
conventenza economtca nella ge-
stione di servizi a tarilla>. (...) 

UflmmiapubMrca 
La politica di bllancio per il 1994 

tendeva a slabilizzaie I'avanzo pri-
mario dei conti dello Stato sui livel-
lo di 32.000 miiiardi. Era stata defi
nite un'azione correttiva concen-
trata sulle spesc, per circa la meta 
su quelle In conto capitate. Si scon-
lava il perdurare della tendenza al
ia diminuzione dei tassi d'interesse 
sia per il 1994 sia per gli anni suc-
ces&vi. II fabbisogno era lissato in 
144.000 miiiardi. II contenimento 
delta spesa veniva aHidato. otlre 
che alia riduzione degli stanzia-
menti di bilancio. a interventi void 
a razionalizzare le strutture delle 
Amministrazioni centrali, sempllti-
caie le procedure, accrescere I'au-
tonomia degli enti locali. veriticare 
I'etflcienza dell'attivita degli enti 
pubblici. Dal lato delle entrate si 
intewleva non compensare la ca
duta deRa pmssione fistale, indot-
ta dal venir meno degli eitetti delle 
mtsure di natura uansitoria adotta-
(e negli anni precedenti. Nono-
stante i prowedimenti aggiunliW 
decisi nel luglio del 1994, i conti 
dello Stato lo scorso anno si sono 
chiusi con un labbisogno linanzia-
riodiollre 15S.DO0 miiiardi, L'avan-
zo pnmario k ammontato a 18000 
miiiardi, 14.000 In meno dell'obiet-
livo. Le entrate Iributarie sono risul-
late Infcrion alle valutazkinl inizia-
Ji la pressione Iributarla e conlri-
butiva ha subito una riduzionc di 
2,8 punli percentuali, a fronte 
del It.3 programmato. La spesa in 
conto capilaie e stata inferiore di 
12.500 miiiardi rispello agli obietti-
vi. (...) 

•La spesa pubblica complessiva 

nel 1994 e stata pari al S4,5% del 
prodorto irHemo kudo; la media 
ponderala per tutti i paesi dellll-
nione europea e di poco superiore 
al 50%. II divario rifletre il piii eieva-
to livelto per I'ltaria della spesa per 
interessi, a sua voBa riconducibile 
alia maggiote consislenza del de-
bito pubblico. La piil ampia rile-
vanza della spesa per pensioni no
va compenso nella minore irtci-
denza di alrre prcstazioni sociali, in 
partjcolare di quelle per la disoc
cupazione. 

II disegno di legge di riforma del 
sistema fjensionistico pubblico in
troduce, perle pensioni dianziani-
14, limiti di eta anagrafica crescent! 
net tempo, owero innalza il pem-
do minimo di conbtbuzione: crea 
una piQ stretta correlazione Ira 
lammontaredei contnbutiequel
lo delle prestazloni, atlraverso lap-
pKcazione. nel calcolo della pen-
sione. del metodo comributiw in 
luogo di quello retributlvo; araio 
nizza il sistema pensionistico dei 
dipendenli pubblici con quello del 
setioreprivato. Linsiemedelle mi-
sure proposte assicurera au menti 
di entrate, in gran parte conBibuli 
che saiebbero altrimenti venuli a 
cessare. e, netla lase di transizione, 
tisparmi annul di spesa, questi ulti-
mi valulabili nello 0,3 % del prodot-
lo intemo lordo. 

La transizione £ troppo gradua
te. II sislema a regime continued a 
discostaist da quelli degli altri prin
cipal! paesi; in parlicolare, rimana 
Ja possibility di cortseguiie liatta-
menti di pensicsie in eta interiore; 
il rapporto Ira pensione e salano 
assicurato dal nuovo stelema per-
marra piii elevalo. In ipolesi di tassi 
dicrescita delt'economia dell'ordi-
ne di quelli sloricamente realizzali. 
questo rapporto per i lavoralori di-
pendenti risullerebbe maggioip di 
quello che, a regime, saiebbc avu-
cuialo dalla legislaziow vigenrc 
Non vienc posta vicuna limitazio-
ne allentita delle preslazioni eiu-
gate. 

Dal lato delle entrate Iributarie c 

contributive, va rilevato che la 
pressione fiscale nel nostro paese 
6 interiore a quella dei paesi euro-
pel dove I inddenza delta spesa sul 
prodotto e comparabite alia no
stra. II divario non e attribuibile a 
un minor livello delle aliquote. 
bensi a un plu basso rapporto tra 
base imponibile e reddiio naziona
le, riconducibile a vaiie forme di 
evasione e di elusion* fiscale- La 
struttura delle entrate liscali appare 
squilibrata anche a causa di un'in-
cklenza eccessiva delle imposle 
sul reddito ddle persone lisictte. 
Essa £ il Irutto del dreriaggio fiscale 
prodorto in passato dall'itillazione, 
corretto solo parzialmente dalle 
periodiche revisiont apportate alle 
al iqoote eagiiscaglionidi redd ito. 

Insufticiente, in relazione alle 
aliquote legali. appare il gcltito del. 
I'imposta sul vatore aggiunlo: il piii 
basso (ia i paesi europei in rappor
to al prodotto. Si valuta the Icva-
sione dclJ'IVA possa raggiungem 
lino a un terzo dell'imposla clfelli-
vamente dovula. Da una scrip di 
indid indiietti. rilevanli apiiaiono 
anche I'evasione e I'elusione \ier i 
reddili delle imprese rndividu<ili c 
dei lavoralori autonomi- Nel com-
plesso. si puo calcolaie che le varie 
forme di elusione e di evasione 
diano luogo a un vuolo di geTlito 
pari a una quota rilevantp dei disa-
vanzi annual! L'evasiom- li^-ale 
genera rendite. distorsionr nella di-
aribuzione del reddiioe mdliiien-
zenell'allocazionedeHerivirse La 
dimensione di questo fennmeno e 
tale da incidere negativamentc sut 
sislema economico nel sun com-
ptesso. Una sua sostanKBle ndu-
zione appare necess.iria e pcissibi-
le. un risutlatosignilical^i pu6 ev 
sere Lonseguito gia dal pros-vimo 
anno. 

U lolta all'evasione liscalr n 
rhicde una rioiganiz?a?ioin? dol-
I Amministrazione finanziam. lun 
go le linee gia tracciate JUKII &»'• 
iiilivi negii ultimi anni. II limitjto 
numero dei conlrollija i i unpk'ssi 
t,"i delle procedure di cimien/Kiui. 

la prassi di condoni liscali ripetuti 
oslacolano I'efficacia ddle azioni 
condotte in questa direzione«. (...) 

«Negli ultimi anni. opportuna-
mente, si 6 insistito sul conteni
mento della spesa, suHa quaiira e 
sullellicacia degli interventi pub
blici, suH'eflrclenza della gestione 
amminisirariva; occorre contlnua-
re a operare con decistone in que
sla direzione. Troppo poca atten
zione 6 stata dedicata agli stessi 
aspettisull'allioicisantedei bilan-
ci pubblici. L'awio di azioni con
crete diiette ad accrescere. a un 
lempo. il volume e Tequila distri
bute delle entrate. dl portala Ini-
zialmenle anche modesta. e essen-
ziale per un sistema die vuole 
cornpetere con alrre e piQ avanza-
le economie, che intende garantire 
occupazione e migliori condizioni 
di vila per la generalila dei cittadi-

larlpretalnatlo 
(...) "L'indebolimento del cam

bio ha generalo nuovi jmpubi in-
flazionislici. Essi hanno iniziato a 
manilestarsi nei prezzi alia prodii-
zione. La ripresa della domanda 
interna ha concoiso con la debo-
Iczza nella lira ad ampliare in mi-
sura notewile • ma^ini di profiito 
delle imprese, sia nel settore inclu-
striale sia nei servizi. L'aumento a 
distanza di dodici mesi del costo 
della vila. che nel luglio del 1994 
avewi loccato il minimo del 3.6*,. e 
.salii.i nello scorso marzo al 4,9 e si 
e portalo in maggio al 5,5%. Gli in-
crementi degli ultimi mesi, oltre a 
nllctleic il rilocco delle imposle in-
diretle, leslimoniano il riproporsidr 
siimoh inllazfonislici anche di ori-
gine interna La politica monelaria. 
Rib orieniala al conlenimento del 
crcdilo e della monela, e slata resa 
proi)rc».ivamenie ptil siringente, 
.illraverso il ralionamento della ti-

3u!dila alle banche e gli aumenn 
ei lassi ulk'ialL 
Nel piii retente periodo Un pre-

sc> consistenza la prospettiva che il 

peggioramento dell'inflajione si 
potesse prolungare nei mesi a ve
nire. Per spezzare il de'erioramen-
to delle aspetlaave il lasso di scon-
toe stato portalo al 9%. quello suite 
anUcipazioni al 10,50. Un cab de
gli increment! mensili dei prezzi, a I 
ttetto degli usuali fattori slagionali. 
e possibile entro la fine delrestate 
Dhierrebbe visibile dopo qualche 
tempo nelle variazioni sui dodici 
mesi. 

La dinamica inflazionislica po-
tra essere piegata attraverso un'e-
voluzione ordinate della doman
da, comportamenli delle imprese 
volti a eviiare ullerion ampliamenti 
dei man{ini di prohtto. la coniinua-
zione della moderazione salariale. 
I! lasso medio annuo d'intiaztone 
dei prezzi al consumo. al nctto del-
i'elfetto dovuto alJ'aumenlo delie 
imposle indiretto. |xilr4 ..lijra si-
luarsi entro il 4,5^. Dovra ridiscen-
dere al di solto del 4"i. latino pros-
simo Qualora ia dlnamitd dei 
prezzi nel cotso dei prossitni mesi 
lenda a dLscostarit dall'andamento 
ora delineato, non esiteremo a re-
slringere uncora le condizkini tli 
offerta del credilo Eindispensibile 
chela legge linauziana peril I99fi, 
in aliuazione degli inlendimenli 
espressi djl Govemo. prosteua 
nella conezione del disavan^o. 
lungo le linee gia intrsprese run i 
prowedimenlidcl manm scorso 

Se linllazione lendera a pierjare. 
b sviluppo del pmdutio micr'io 
nonstjjo polra SErfferarf in:! 1^9"nl 
3'1<, un lasso dicrescita fra ipiiide-
vati dei paesi industnali, ma rnnnr-
Tcl alio anche ncLtli anni suctessjvi. 
II surplus della bilantia dei paija-
menii coirenii poua SIK<»,I <i«-rc-
scersi signiticativamenie [1 por<tu-
rare della lase cspansiia della pro-
duzionc compt«tera ant he una ir 
press dell tm-upazume Anahsi 
delle mieiizmni riollc impn-M" rr^--
laro mwTo la pnssilutiia di una 
consistente aceelerazitine i t^ l i in-
vestimenli pmdullivi, sopratlullo 
nell'mdus.tria e MI |>aiticoliirr nelle 
imprese di pnjeol-t ttinieiiM£iiHh. 

Una riaWvaziooe degtj mvestirnen-
ti, pubblici e prKali, e rtecessaria 
per le regtooi meridioneli. Ckl ri-
chiede una miglkne funzionalita 
delle Amministrazioni pubbllche, 
condizioni dTimpiego del lavoro 
che rendano economica I'instaHa-
zione dl capacfta piDdutlrve In 
quesW parte del Paese. L'awlato ri-
sanarnerito dei contJ pubbNd, la 
stabUita dd costo dd lavoro, il pro-
giessivo rientro dd prezzi aHa pn> 
duzlone e al consumo daranno un 
contributo alia drmihuzione dd 
tassi d'interesse, a vantaggio delta 
Bnanza edegH investtmenti. L'rtalla 
potra riprendere una via virtuosa, 
disviluppo nella stabUita". (...) 

CoMtoM 
•Srgnori Partecipanti. Aulorira. 

Signore. Signori, neH'anno trascor-
so I'economia mondiate, in pani-
colare quella dd paesi industriali, 
ha ripreso la via deU'espanslone; 
I'aumeMo degli investimenti e ga-
ranzta^derltf continuity e ddla so-
steltibiliU dello sviluppo. Rlmane 
ancora inisoHo in molte aree e 
paesi, sopratturtt>in Eitropa, il pro-
blema della disoccupazione. L'ln-
Razione, grazie alle poHtiche nto-
netarie, ma anche e soprattutto al
ia moderazione dei costi, In primo 
luogo dd lavoro, e ancora dtminui-
!a rispetto al 1993, toccando uno 
dei valori p» bassi degli ultimi de-
cennl. 

.Sono apparse in tutta evidenza 
un'eccezionalevariabillladeicam-
bi anche tra le principall monete e 
una connessa mstabilita dei corsi 
dei Moll e dei tassi d'interesse. 
Questi fenomeni sono coliegati 
con la grande espansione deil'attj-
vila dl linanzlamentoe rnvestlmen-
to a livello Intemazionale; discen-
dono da squillbri nelle condizioni 
economiche e tinanziarie dei prin
cipal! paesi; possono essere d'im-
pedimento a una crescita orfinata 
detl'economia mondiate. & tisulta-
ta la necessita, per le politiclie eco-
nomicrie di ogni paese, anche di 
dimensione media e grande. di un 
orientametito costante e credibile 
alia stability monetaria e finanzia-
ria, al contenimento dei debiti 
pubblici, a un comportamento 
coerente in materia di redditi mo-
netan. ' 

L j |ira e i mercatj finanziad ita-
liam sono stall investiti dalle oscil-
lazbnl inremazioiiail dei carnbi a 
dei titoti. It stato possibile mante-
nere condizioni ordinate grazie al
to spessore del mercato dei 'itoli 
pubblici, alia robustezza del siste
ma creditizio, alt'indtrizzo restritli-
vo della politica nionetaria, al fer-
mo orientamento mantenuto dalla 
poliiica dei redditi. L'elficienza del 
sistema produttivo e il risparmio 
privato hanno riportato in atfivo la 
bilancia dei pagamenti coirenti. 
awiando i' riassorbimenlo del de-
bilo estemo del Paese. 

ParKcolarmente positivo e risul-
tato. in relazione alia stabilita dei 
costi, all'aumento della produ Uin
ta e al deprezzamenlo del cambio. 
I'andamento dei profitti- dovra di-
scendeme un contenimento dei 
prezzi dl vendita all'lntemo. Un 
mercato dei capital! efficienle con-
tribuisce ad ancorare il vatore in
temo ed estemo della monetfl alle 
variabili londamentali deil'acono-
mia, L'irrobustimento de) nostro 
mercato dei capital! privati i ne-
cessario affinche possa continuare 
il processo delle privatizzazioni. 
garanlendo la dlKusione della pro-
prieta, ricavi adeguati, una niobi 
lizzazione di genuino risparmio 
privato. Le vicende recenll hanno 
dimostrato che non puo rallentare 
loperadi risanamento delle finan
ze pubbliche. 

Accanto alb sforzo rivolio agli 
aspdti quanlilativi, £ sempre piii 
urgente lattenzlone. I'attacco ai 
problemi delt'edidenza e della 
qualita. dal lato della spesa come 
da quello delle entrate. La corre-
zbne del disavanzo annunciate 
dal Govemo. approvata dal Parla-
mento. contribuira. insieme con 
I'impegno delle pani sociali e eon 
rorientamenlorestriilrvodellapiili-
lica monelaria, a far ndiscendere 
rapidamente linflazione verso (li 
veili dei paesi con monela pin sta
bile. Esrslono in llaha. attualmenle. 
lultc le condizbni per una nuova 
fase di sviluppo dell'ecoiu.mia in 
condizioni dislabilila, che imrii an
che a un aumento deH'occu|>a;io-
ne Sulla moneta. sul suo vaknir.il-
fiiilemo del Paese e sui merean iti-
lemazionali si riflettono i punti di 
lorza. ma anche le deliolez7e del 
sistema economico e fiiunzwrio 

La Banca d'ltalia e allenia nel 
seguiree ncllanalizzare i fenotne 
in che conconono a delerminan- il 
valore della moneta Scute i! dove-
re ill rendeie sistcmalicaau'nk-
conto dei risultati delle sue ,III,IIIM 
•.' dalle sue azioni Perseym- s>li 
obietlivi di stabiliia delta mnnola e 
tlcl sistema banorio che la t;usii 
luzione. la Legge. la liducw del 
f.iese le ha nno atfKialt>" 
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