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CONTI E MERCATI. Un freno alia speculazione finanziana. L'Europa prepara la sua moneta 
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Improwiso blitz salva-dollaro 
In campo le banche centrali, rimbalza la lira 
£ scattata ien una massiccia operazione a sostegno del 
dollaro orchestrate dalle piO importanti banche centrali 
del mondo II bighetto verde, sempre bersaglio prtvile-
glato dalla speculazione, e stato attivamente sostenuto 
e ha npreso quota Ne ha approfittato la lira, gia tn n-
presa per ragioni interne, che ha nguadagnato parecchi 
punti nei confront] di tutte le principali monete Stanco 
il mercato delle azioni che aspetta gli eventi 

neoiwoaMMMM 
• ROMA Glomata cakla ien sulle 
plazze finanziane d> tutto it mem 
do Perlaprlmavoliadaparecchio 
tempo si e- assisJlio a un massicoo 
splegamenlo di force da parte del 
le banche centrali per contraslare 
ta speculazione sul dollaro e npor 
rare un certo equillbno nelle con-
irattaztoni sul cambi Llntesa a 
delta dello stesso segrdano al Te-
soro amencano Robert Rubin e t a 
dlretta conseguenza degli ultimi 
coltoqul a Washington del Paesi 
membn del G 7 f. intervenlo con-
certato delle dulori& monetane del 
principal! Paesi e scattato quando 

Mobilita scadute 

Spiraglio 
per la Gepi 
e altri 50mila 
• ROMA Spiragltoperi>disperatii-
detla Gepi e per gli atln 50m|la la 
voralotl e tavoralrici senza piu al 
cun sostegno al reddlto' Parrebbe 
dl si Treu ha asscuralo un pre-
gramma per t lauon sodalmente 
Utili ma sopratlutto pare propno 
che nel lialtempo la sellimana 
prossuna nell incontro lissaic- tra 
Din) e I sindacati dovrebbe essere 
"portala a casa- la proroga del de-
crelo per le mobilita stadute da 
<>ggi Ma mano a mano occoitera 
travare soluzioni rdpide per I mtero 
bocinodcllamobilita clwriguarda 
SOmlla |Jersone (sensa tontare 
allrc sidiciEioiii dici isi che si vanno 
rapKlamtnw jtul izzando) II sin 
dat.itu aiinui](|i i(. 11011 obbassa 
lasuaniia iiilziaiivetti mobiMaiio-
K. U)iii> giA 111 calendatio dopo I 
dueg ion i id i tu ld i di manilcslaim-
ni] dc i laviir.itorl Gepi a Roma 

il btglieDo verde oggeito negll ulu 
mi gtomi d i aftti npetun attacdii e 
ullenomtenle indebohlo dalla dif 
fustone det datl sulia modesta ere 
scita delleconomia ainencana, e 
sceso sotto deierminaii livelli d l 
cambiocon II marco econ lo yen 

L operazione * nsultata massu. 
eta e molto eificace All apertura 
delle conrraiiaaoni sul mercato di 
New Vork il dollaro era indicato In 
(omoaI3870man;h i 82 80yene 
1620 lire La Federal Reserve haco-
minciato atlora a offnre march i e 
yen conuo dollan e contempora 
neamente scendevano in campo 

m Euiopa la tedesca Bundesbank, 
la Banca di FVancia quella d In 
ghitena e diverse attre tutte avan 
zando consistent! rtchieste d i do l 
Ian conuo le valute lodi I mercati 
hanrx> subito un autentico scosso 
ne e in pochi minutl le quotazioni 
hanno invertito declsainente la 
marcia il dollaro schizzava a 
1 4 HO march) 85 yen e ] 637 lire 

Purrftataipeeutoiton* 
Si tratteia oia di valutare con 

I andamenlo dei mercati nei pros 
simigiomi se questa esibmone di 
forza delle Banche centrali funzto-
neia davvem da detenente nei 
confront! della speculazione Qii 
queUa di oggi potrebbe nvelaisl 
una glomata chiave Si nunisce il 
consigho della Bundesbank e co 
me al solito nsuller^ anpertante 
per determinare gl. umon la deci 
SiOnedintoccarealnbasso od i l a -
sciare mwanati i [assi di inteiesse 

II blitz di ien ha comunoue di certo 
sconvolto i piani di parecchi grandi 
mvesbton e ptobabilmente infliuo 
dun; pumziom al piu disinvoltl tra 
loro Resta da captre quanto e soli 

do tl patto stoelto a Washington e 
quanFe nsorse s e disposti ad uive-
sttre pei tenenn (erte Nei mesi 
scorsi e circolato piQ di un tondato 
dubbo sulla elfetttua capaclla del 
le banche centrali di oppora a nx> 
vimenti speculativi che eolm'olgo-
no enonni qoantili di capitali 

Llmpennata dl ien si & in ogni 
caso nvelata coi.ie tanta manna 
per la lira GiS m cauta npiesa nei 
giorni scorsi dopo il nalzo del tas-
so di sconto la moneta italiana ha 
unmedlatamente rfsenOto del rim 
balzo del dollaro recuperandO 
moth punti nel confrontt del mar
co Alia rtlevazione di meta pome-
nggio della Banca d Iraba la valuta 
tedesca quotava 1 16541 lire con
tra le i 178 50dimartedleildolla 
ro veniva hssato a 161642 lirecon 
tro le 1 635 29 del giomo pnma 
Ma in serala a New York la npresa 
appanva ancora pill consistente e 
net contronu del marco la lira nav 
vicmava quota 1 500 

Per la lira il chma si presentava 
ien mattina anche pnma della n 
scossa del dollaro gia abbastanza 

favorerole. Era stato posmvamenie 
accolto da lutti gli operator! il do 
cumeoto di programmazione eco-
nomicapresentatodalgovemo La 
decisa impostazione antmflaiioni 
soca del programma di Dioi alia 
quale evidentemente si piesra cre-
dito evenutaincontroaltepiudil 
fuse perplessita cuca la sobditi 
della sltuazlone finanziana Haliana 
msorte dopo la pubblicazione de
gli ultimi dati sullaumento dei 
ptezzl al consume Gia il nalzo del 
lasso di sconto aveva prodotto un 
primo elletto La considerazione 
della buona mtesa tra I aaone del 
govemo e quella della Banca d Ha 
liahafauOiitesto 

Mctrtazz8lnBona 
Lo schianrsl dell orizzonte sul 

ftonte del cambio ha avuto effetti 
conlradditlori sul mercato dei btoll 
La Borsa d i Milano partita bene 
ha chiuso con un modesto rialzo 
lo035S> Le grand! manovre che n 
guardano il dollaro consighano 
cautela e anche ien hanno tuiito 
con il ndune considerevolmente il 
volume degli sea mbi 

L'inflazione itaBana 
«delude» Bruxelles 
Sme, esami a ottobre 
La Commisstone europea prepara la strada per le decisio-
m che nguardano 1'introduzione della moneta unica E in-
tanto fa le pufci a quei paesi, Italia in testa, che sono lonta-
ni dalle convergenze econorrnche nchieste II commissa-
no De Selguy si dice °deluso> per I'andamento dell'infla-
zione e il direttore degli affan monetan Ravasto dice che il 
reingresso della lira nello Sme si potra discutere solo do
po il varo della prossima Finanziana 

HOSTRQSEBVIZIO 

• BRUXEU-ES La Commtssione 
esecuttva d> Bruxelles ha proposto 
ien i grandl ortentamena tn mate
ria di polmca economica che sa-
ranno drscussi al orossimo consi 
giro dei minisUi Tra le prtonla mdi 
cate c e in primo luogo il controllo 
deU'mOazione E il commissario 
agu alfarl economlci Vves Thibault 
DeSUguy confeimando la necessi 
13 che I Paea membn nspemno i 
cnten di coftvergenza mdicatl nel 
trattato di Maastricht, si & detto -de-
luso per la situaznoe di quattro 
Paesi» traiqual lnaturalmente^l l 
(alia che con un aumento medio 
dei prezzi del 52% in apnle si 6 al 
fiancata alia Spagna ed £ seconds 
in Europa solo alia Grecia •Siamo 
vigilanti non preoccupati - ha co-
munque aggiunto U commissano -
i recent! moviinenti dei lassi d l 
cambio hanno avuto conseguenze 
negative per la crescrtacome per il 
mercato uruco e la convergertsa 
economica-

hHiura aiMntMoM 
La Commissione nel suo docu-

mento indica la necessitt -per i 
Paesi la cul moneta siesvalutata di 
prendere le misure opportune af 
(rnche I aumento del cosll Importa 
(i non genen la splrale interna 
prezzKalan che aumenteiebbe 
ancor di piu i lassi di inllazione giil 
(ioppoelevati> Quaruoalpossibile 
nentro della lira nello Sme il duet 
tore degli affan monetan della stes 
sa Commtssione Giovanni Ravasio 
sostiene che <nguadagna credibili 
11 e drventa un ipotesi sena> Tulta 
via Ravasio nmanda unatrenta 
considerazione dell operazione a 
dopo il varo della prossima legge 
finanziana quando saia posabtle 
nwnficare conlenuh e sostanza 
della manovran 

Intanlo con il documento di po 
ktica economica rJeaiguyei lp ie-
sidente Santer hanno presentato 
ien anche it hbio verde sull intro-
duzione della moneta unica resosi 
necessano ha detto i l commissa 
no -perche 11 trattato ncm indica il 
metodo da segulre per tale passag 
gir> Tra gli obieluvi che esso si po 
ne c esoprattutlo quellodi propor 
re uno scenario di rllerunento per 
ndurre le incertezze su come effet 

La maxi-consultazione si chiude alle 14. Poi lo spoglio. Nelle grandi fabbriche gia ieri aflluenza record 

Pensioni, oggi la conta dei «si» e dei «no» 
Alia vigilia della chiusura delle urne per la consultazio-
ne sulle pensioni sindacati soddtsfatti per I alfluenza al 
voto ien 60-70% nei seggi aziendali Oggi alle 14 la 
conta dei si e dei no E le confederaziont ringraziano 
Bankitalia che, pur crittcando riconosce la generosita 
della riforma Preoccupazioni e sospetti sui tempt dell t 
ter parlamentare Fondi per le pensioni integrative gli 
tnterrogativt sulle affermaztoni di Fazio 

HAULWITHNBUia 

• ROMA Oggi alle H si chiudono 
i seggl della maxi consultazioone 
slndacale sulle pensioni e si apro 
no le ume per la conta dei si e dei 
no all ipotesi i l l accordo raggiunta 
Ira il govemo e le confederaziom 
per la nforma prewdenziale Ac 
cordo pralicameiitc trasfento in un 
dlsegnodi legge attualmenle alle 
same della Camera Ien al secon 
do e penulhmo giomo della con 
suliazione refereodana i sindacati 
apparivano soddislatli (IOIJ di al 
fluenza nei seggi aziendali inleno-

ro in quell t^mtonati II segretano 
conlederale della Cgil Carlo Ghezzi 
espnmeva una •Valulazmne positi 
va !>ul coinvolgimento dei lavorato 
n al voto che fara digrao lungs su 
perare I alfluenza alle urne del 93» 
per I aexordo sul costo del lavoro 
Nel fronte awerso all accoido in 
idi i lo i Cobas soifecilano le Rsu 
che o^iarazzarono la manilesla 
zione di Milano del 13 maggio a 
dor wguiici dll dppello per un allra 
manilesiazione a Roma durante il 
dibatlilo parlamentare e 1 diinun 

cianopersabato24giugm> 

LecritichedlBanMtaKa 
Sullinteia ^cenda pesano le 

•Considerazioni lmali« del governa 
tore della Banca d llalia a proposi 
to della riforma pensionislca La 
cntica al disegno di legge govema 
n w - e qumdi all accordo gover 
no sindacati - da liato alle conle 
deraziom quando Fazio sostiene 
che non sob la tiansizione e trop-
po graduate ma la rilorina a regi 
me gdranlisce preslaziom supenon 
a quelle della legislazione vigenle 
II leader Cisl Sergio D Anloni consi 
dera quesle tntiche come "Un 
complimcnlo- rrvollo propno ai 
sindacati sraperlagradualirAdella 
tiansizione the DAntoni nliene 
er-seiiziale per ottenere I indispen-
sabile consenso itei lavoralon sia 
per I cntila delle preslaziom a regi 
me in quanto la crura smentisce 
chi si oppont all accordo «da sini 
str.i e da deslra aflermando che la 
nlormd - come sostiene Rilonda 
zione - si traduna in un raglK) delle 
future peasiom 

Tornando a Fazio c e un punlo 
che nguaida anche la prendenza 
mtegrativa sul quale osservaton del 
calibro di Luigi Spaventa e Antonio 
Pedone hanno segnalo un inleno 
gativo Quando si parla degli «inve 
stiton istiruzionali» - e f-a questi ci 
saranno i Fondi pensione citati su 
bito dopo - si afferma che nelle lo
ro strategic d investimento e nell e-
sercizio del dintlo di TOTO essi do-
vranno dispone di •asseln socielan 
respondent! agli interessi del nspar 
mialorl che hanno alfidato b i o le 
propne nsorse. E si piosegue mvo 
cando <strumenh> da affidare Jgli 
mvestitori e alle bancrie tali da tu 
telare «nelle society partecipate gli 
interessi del risparmio nelle societa 
che gestiscono» meniie si discute 
di una norma che estenda e regoli 
•la sollecilazione delle deleghe d 
roto in assemblea- Queste after 
maziom per6 non nspondono al 
quesito la titolanta del palnmonio 
e quindi it dinito di voto nehe so 
cieta partecipate spetta ai Fondi o 
agli end geston? 

Intanlo nella Commtssione La 

voro di Montecitono proseguiva la 
discussione generate sulla nforma 
oggi torse un altro appuntamenlo 
e poi lutto e nnviato a dopo il refe 
rendum Qualcuno commcia a te 
mere che a Natale saremo ancora 
a discutere d i pensioni 

Alia Camera, con affanno 
C e preoccupazione Ira i Pro 

gressiti sui tempi II vicepresidenle 
della Commissrone Giantranco Ra 
Jreili sospetta •tentatin imoffessali 
di non fare la nforma portando la 
discussione fin sotto eventual! ele 
zioni d autunno» E I altro ncepre 
sidente Mano Masini di fo iza Its 
lia ha illustralo la posuione del 
suo gmppo giudica la nlorrna "un 
positivo e innovativo passo avanti> 
eannuncialeprqroslediFi Verili 
ca annuale delle economiedispe 
sa con la previsione di nduzioni 
nelle preslaziom se le cose dove?-
sero andai male pio-iala estew 
anche ai lavoraton con oltre 18 an 
m di contnbuti incaso di cumulo 
fra pensione e lavoro aggiungere 
uncontributodisolidaneta 

tuare questo passaggio come sen-
sbilizzare gli atlon chiave al lavoro 
da fare e soprattutto come facilMa-
re I accettaiione e I appoggio del-
I opuiione pubblica per questo im-
ponante processo 

Lo scenario di nfenmenw preve 
de due tappe La pnma va dalla 
decislone del Consigho europeo 
che constatera il lagghjngimento 
dei cnten di convergenza, indican-
do gh Stall che potranno parteci 
pare al processo d i integrazione 
monetana alia fissazione della da 
ta d inizio dell umone e a quella 
del completamento del processo 
lino all ultima fase quella della na-
scita della Banca centrale europea 
e al varo di biglietti e monete co-
muni La seconda tappa che do-
vrebbe iniziare al piu tardi 12 mesi 
dopo I inizio della pnma e quella 
della moneta unica con la fissa 
zione delle panla dd l Ecu (o mo
neta d i altro nome secondo le de-
cfeioni del Consiglio) il lancio di 
una politics monetana in Ecu e I e 
missione di titoli pubbhci in Ecu 
Sar3 questa ta fase che de Silguy 
chiamd -massa cntica- si fara leva 
su questa massa su questo volume 
di operazioni sul mercato moneta 
n o dei tassiea. pergtungere nel-
b spazio massimo di tre anni alia 
realizzazione detla moneta unica. 
Sara una lase delicata che nchie-
d e r l tempo ed elasticitd pu i se 
nell ambitodiscadenze precise 

Le Madame prevftta 
Le scadenze indicate sono que-

ste se il Consiglio euiopeo decide 
di avviare il processo di umone 
monetana nel dicembre del 1996 
{inizio della seconda fase potra es-
serei l lgennaiodel 1998 Se la de
cision*? shtta di un anno al dicem 
bre 1997 sara solo nei 1993 che 
potra iniziare la seconda fase per 
varare la moneta unica solo nel 
2002 La dislanza massima Ira I 
due -scenain ha detto de Silguy 
sara qumdid lun anno 

II commissano ha anche annuo 
ciato che su I tema sari organizzala 
in autunno a Bruxelles una grande 
tavola rotonda come quella dello 
scorso febbraio dedicata alimfor 
mazione 
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