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- ROMA. Illsmemdamb

naggio scorso, nel 1994 le emis-
shonl nedte di titoli pubblici { quel-
le cioé al netto dei ranbons)
hanno visto | Cet balzare dall’R
per cento al 24 per cento del to-
tale (in valod assoluti da 10.613
a 37 620 miliardi di fire) coi tin

contestuale ametraménte
(dall'89 per cenio al 68 percenlp
del totale delle emissioni nette &
da 117.900 a 1104.458 muliawdi)
dei Btp, penalizzati, in termini di
appetibilita, dal nalzo dei tassi
d'mheresse registratc sul merca-

PH'lCcllacanavime.nte m
iplesaivamehtebois

B
tl.'nmra coslityita ddil’n-

dicizzazione, che ha consen
questi toli di rimanere relativa-
rvente sisbill. 1 plancio 'D4 degh
investitori, infatti, &, come nota,
stato gravato dalla continua ero-
siane del foro margine di guad
g0 a causa delfincrocic 1% la
turbolenza vahutaria intempzio-
nale e i sussult politici intemi,
dsafiezione

gli mvestimenttin lire, -
<La perdita i conto caphate’-
sotlineano gli economisti divia

Nazionale - dr un investitore che
avesse detenuto, tra lnizo di
gennaie 1994 e la fine di aprile
1995, un portafoglio di Bip, rap-
presentalivo dei titoll in cincola-
zZione, sarcbbe stata dell't] per
cento nei pnmi cotto mesi del
1954 e dell't per cento negli otio
mesi successivi La perdita amg‘
ciata a un analogo portafoglio
Cet, nello stesso periodo, si' sa-
rehbe InTutata al 2 per centow,
Non solo: «Tenendo conto der
pagamenti delke cedole, al netto
d'imposta, il pnmo portafoglic
avrebbe realizzato una perdita
dell't per cento, if secondo un
guadagno dei 10 per centos.,
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JTEIPTENETTE R PSP
® ROMA_ In tasch bsogna avere
* divend 100 millonige¥puntare siy
' tin investimento nschioso ma che
pud garantire renditenti netta-
merie superion a quetli med of-
[ferb dal mercato. Inolire & neces-
sario attendere alcunt anm (alme-
no ke) prima di entrare nuova-
mente in possesso del capuale in-
vastito, Siamo parlando dei Fondi
vomuni chivsi presoché scono-
sciull in ltalis, ma al'estero g ap-
prezeati dai risparmiatori  alcuni
di loro hanno avuo rendiment v-
i al 200%. Percentuali ancredibi-
li toccate dai Fonds chius ingles:
gl{le atla Borsap’cllndomlnndm‘lsum pg}
recento e ilnome di
Investment Trust: clamoroso & it
caso di Drayton English & tnt che
ha garantito un rendimento '93
del 189% con una sene di opera-
ziont nel settore delle procole -
pese curato dal gestore Invesco,
Negk ultinu due anyit perd i sono
stati anche Sonfi clamomsi e co-
centi delusiond per i dsparmiatori
[n Mtahia § Fondi chwsi muovono
solo i pnmi passi @ Casse ¢h nspar-
mio, Popolari, banche pnvate e
ishtull di credito si stanno organiz-
zando per prazzare presso ia loro
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mentepi contenyti dl quelli lon

dinesi, ma pid vicini alla realta e
comutwue molto alletianti: redi.
menh fino ol 20% Fanno. Vedianwo
come funzicnano i Fond Chiug e

chiofire qum opporiunita di im-
plego del

denaro.

Iwvestive nalte -plccoles, It Teso.
ro ha woluto fissare regole ben
precise: 1 Fonds chiusi devono
puntare sulla crescita delle pieco-
le ¢ medie aziende e pentanto k2
legpe ftatiana li obbliga ad invesu-
re una quota del lore patrimomo
{dal 40 al'80%}) jn imprese non
quotate i Borsa E evidente che il
Fondo non & un tust per organtz-

zare sconjbande per acquisive
piccole ma promettenti realta in-
dustriali in ogni azienda il Fondo
potrd avere solo una quota di mi-
notanza massima del 30%. Il resto
del patrimonio dovrd essere inve-
stito anche 1n ttoh di Stato o &
aziende quotate Mell'attivita des
Fondi chiusi ron o' quotazione
ufficiale e quindi gloca un moke
deciswo )l gestore. & hw che deve
scegliere le piccole £ medie soce-
ta eelle quali viporre fiducla e In
grado di produrre profity tah da

. L delegato. solle piccole & meille mpress che
fonds chiwwo Obletthv impeeea aposso sone lscalirzale ned teerttonlo In
premonsc da Saflpa, ln Mevchant bank cul lom shepdl Helodene. Kvantagie &
dol Madiecredite Conirale, o dal Croditc ottemers un sigatiicalive capital gain
Romagnolo {Rolo). L scoleth & che nenviens sotienosto » trattamenio
Eostione del fendo ol chiama $ + R fiacaler. Vi aimse sption sul qusll
{Sofipe pli Rols) ivestiment! ¢ comiene puntens dl gid? £ mucvismo &
Gestions od & siets costimita da alcne tutio campord oarte che nen faremo
satiinume. Orad atteso Nvia lihera krstimant nel setbers finanziavio od
Baniéialie al rcgolamento del Fendo s immobiliares. Settents milldedl &1
suoosssivamente I'approvazions da raccelta & anohe F'oblettive el fondo
parte della Conmeb del prosgetto il Eptawiivppe geetito da Eptafund che
offorta A parive da saltembro Oblettivo  potrh contan sulla colisherazions delle
nprosa puits & raccagiiers uns cases aderant] 3 Eptaconsors: Gonova,
settanting gt sliandl la dodic] mesi: In Padova s Rovigo, Bslogna, Firenze,
andranng & ol &l Stato, cone Siclicassa ¢ Banco Sardagna. Anche
Iimpone la loggs, # in parte verranno aliss oanees henno adertio silinizistiva o
Imvaetithin piccole o medie inprose, Me  Hisnde & siste prasentato aghl
" patoleé un rispammiators dowebbe Impeenditon & numeross provinoe. ¥
Wﬂh‘m.mmpﬁ Fordo olbusg & an plodotie ivolto ad
collmxiott Bet? & somplices, isponde  ww cllentels seadio-atts che pud mmohe
Clochutta, «ohl i queet! dlecl sani ha Imnobitizzare 100 milion) per alyeno
vatiio nalle stthith delin nostra tre annk puwtando d ue conslatents P
Merchant bank Sofips ka ottenuto buoni  capliel gain. La bossa valori ol Miiane
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Eﬂlﬂ. ol mlddfﬂ Fondo
chiuso deve dichiarare in parien-
za 1l suo obiettreo di raccelta. i ta-
gho minimo dv investimento per
una sola quota del Fondo & i 160
milioni. E questo limite sale a 400
mihoni se fa vendita viene effer-
tuata con 1l metode porta a porta,
cip® quando si unlizza la tecnica
i taooka nota come «wolletia-
zione di pubblico nspamior. inol.
tre dowa essere chiarito, fin dall'i-
nizio, se Il Fondo si rivolge a inve-
stitori istittzzionali oppure anche: a
Comunt nsparmiatori £ fissato un
leThpo preciso per la sottoscnzio-
ne delle quote: al massimo dodicy
mesi dail offerta. Trascorso quesio
periodo it Fondo non poira emet-
terg nzove quote e | risparmiator
nON Poranmo investre Nove i

sorse
Quamde sl incasea? La durala
del Fondo & stabilita a prioti e la
normativa italiana pravede una vi-
ta da 5 a 10 anni, 1| nsparmiatore
ha ben poche possitilith di ritrars)
m anticipo e la legge prevede che
gl mvestiton possano essere re-
munetah dopo S anni di atiivita 1t

risparmi con i fond1

L 1'_ g m

dalla dﬁumta de]lotferla dovra
chiedere ka propna quatazione in
Borsa al primo mercato o, se nel
frattempo vesranno costitb, te
borsini locab nservati atle piccole
€ medie mprese. In pratica solo
dopo tre anni d nspamiatore po-
tra ligwdare |a propna quota sul
mercato. La legislazvone sul fondi,
secondo chi s appresta a gestire
queste atlivita, presenta perd un
grave limite banche e assicurazio-
ni (i fondi pensiore) porebbero
glocare uR ruolo importante nella
promozicne delle medie imprese
mia I'attuale nomnativa fiscale non
renxde conveniente per questi sog-
geiti ([ fondi penstone} Tavest-
mento nei ford) chiusi

Quanto sf [ rendti-
ment promessi si agghang sul
20% anniwo ma bisogna metters in
conta Funo per cento di spesa di
commuissione per aderire al Fondo
&1 2,5% di spese annuali di gestio-
ne. £ vero che Je che
vengono realizzate dalle persone
fisiche oA 300 tassate ma va ai-
che detto che il gestore, alla sca-
denza del Fondo, pud incassare fi-
no al 20% del guadagno di capita-
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per i quinguennali.

Diners-Co’ Foscarl. Cost si chiama la neova carta di
credito risetvata al personale, ai laureati, Jaurean-
dr e allievi di mmeteconi di
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1#'3 Ui 4 comanistiohe ' fabip;
viene distribuito tra soitoecriﬂm
del Fande che al Fisco dovwanno
versare [imposta sostindiva sul
patimomo: o (.23% che scepde
alle 0.1% quando 'nvestimenio &
stato inditizzato per una quota su-
penore al 50% s aziende pon
quctate
Chi sono | promodort? A mucver-
si con maggiore determinazigne
per oxa eono G Mediocredio cen-
trale, ke Popolani e le Casze b 1i-
sparmio I aulenno iniziera la
raccolta di Arca Impresa (il -
guardo di raccolta & 80 mikardi)
promosso da Arca Merchant (la
banca daffari delie Popolar),
Eptasviluppo che vera gesuto da
Eptatund, la sockerd di gesthone
delle Casse di risparmio, Infine
Obiettrvo Impresa costituso da So-
fpa (Mediocredito Cenirale) e
dal Credito Romagnolo, Pensano
an fondi chiust anche Sigeco del
gruppo Imi con CentvoFinanziaria
(la merchant del Monte dei Pa-
sch di Siena) el guppao San Pao-
lo di Tanno Non poteva mancare
Mediobanca che aghd in collabo-
razope con Lazard
QFT

. MILANO. Sono-le blue chips Je
regine della comunicazione finan-
zZigria italiana mentre il fanaline di
coﬂaemppmmnmodallesocm
linanziarie, Lo ha rivelato una ri-

chips & non, banche, assicurazioni

¢ societd finanziarie, i 33% degli in-

ervistati & soddisfatto della quant-

tA e della qualita delle notizie dival-

gate dai tioli guida mentre lacune
evidenziate

2woni ahbbligators: senza scooglicre
ulteriori richieste degli investitori
istihuzionali, Soddisfacente ¢ stato
invece giudwato it livello di apestu-
2 verso l'estemo defle societh mi-
noriqtmw in borsa chip e defle
asscurazioni, menire per le bafe
che l'analisi @ pid -complessa a
cansa delfisincionde nservawz-

mummm
ta.anche dat dato sul numero degl

chedi snnioni ristrette eosilanate,
sono infatt sempre le societa mag-
giori a guidare ia classiflca seguite
da quelle minori ¢ daller assicura-
zon,

Nl soggeteo incontrato pil spesso
dagli intervistati nel corso delle v
moni & risultato. essere §l direthore
amministrativo-bnanziado  (63%
con pavicolare dlevanza nelle ww
blue chips) e Vimesior relation
{57%} mentre I'incontro con |' am-
ministratove delegato (23%) & par-
ticolarmente frequente assi-
curazoni.  Interessanke la

niti Sono swti giudicati atendiblll
dal 46% degh inkenvistati e non ak
tendibili solo dal 12%.

per

zioni sulle societa, 1 giudizio mi-
gliore: & stalo espresso sulle infor-
mazion direttamente comunicate
allinteressato. Infine, le richieste
espresse dagl mtrevistan per otte-
nere una comurnicazione finanzia-
Tia pid trasparente sono stale prile
cipaimente e i1 pubblicazione d
tisultati inmestvals, dati previsonali
attendibiti e una maggicr:

bibita da parte del management

Se in Bosnia

Ricostrviamo dai bambini.

é difficile vivere,
figuriamoci crescere.

T IMTIHHLILINN D KARSEnE I ROnAR

Mentre si parla di viitime ¢ di colpe-
voli, in Bosnia i bambini scampati al
massacroe devono crescere portandosi
appresso 1 segni di b che & stavo di-
strutlo dentro e intorno a loro. casc, so-
gni,speranze, vita Per riscoprire wnsé la
serenita e la voglia di vivere, un bambino
ha bisogno da sempre di afictto, di sicn-
rezza ¢ di stimoli, Dovrebbe, anche in
Boania, poter fare cose vhe opgl sem-
brano appattencre ad un altro mende.
Dovrebbe poter ridere, mocare, dise-
goarc, imparare ¢ persine lare caprieei
Questo sinuncio nasce dal fermo itento
di rendere possibnly tutte queste cose, Ma

rin & vealizzabile sohisnie con un impe-
gno 2 vari hivell dimervento. Le asso-
ciaziom che lrmans questa imiziativa
chicdone a personc, v a gruppi di per-
sone, di awdare un bambmo con un

volto, un nome, un cognome ¢ nientlalire
per diventase grande Chiedono dy aiu-

tarlo contribuendo ad uno dey moltephe
progeth avvaeti petlambite della campa-
gna “Ricostruiamo dai hambim™ ¢ che
vunno dalla fornilura di abbigliamento ¢

-

generi di prima
medica, fine al sostegno continuative
con 100.000 lire al mese per due anmi.
Invitiame Wi quanti a collaborare af-
finché, uno dopo I'altro, anche questi
bambuani possano ritornare a fare cose da
bambini ¢ pensare, da grandi, s rica-
straire il loro monde. Chi desidera infor-
mazioni pud rivolgersi alla Segreteria
Operativa de} Progeiie “Ricostraiame
dai bambini? Via G. Frassi 19, 20077
Mclegnano (M1}, Tel. 02/98232102, bi
ogni vonirthbula verrd inviata al sosleni-
forr apposita rigevula soltoscnitla dal
gemtore o dal tdiore del bambino,

Cha diventerd sestenitore continua-
tive, riceverd la decumentazione rela-
tiva al bambwmo assegnatogh. con cui
potra meiiersi in dirello contativ.
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