
I DOCNCI REFERENDUM. Investitori in allarme: temono l'incertezza politica 
Domani il vertice governo-sindacati-imprenditori 

Burrasca sulla lira 
in caduta libera 
Interviene Bankitalia 
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Si NO 

Polbcfe verso dei meicati la lira perde fino a 20 punti sul 
marco, giu la Borsa, rendimeriti att'asta Bol piQ vjcim al 
10% inteiventodiBankitalia Perglunvestilonilvotocom-
porla maggtore incertezza pditica, imdebolimento del 
governo, la prospettiva di magjiore inflazione Timore per 
lo smantellamento del patto sitanale Allarme delta Ban-
ca dei Regolamenti lntemazK»alk Riuntone d'emergenza 
govemo-sindacali-mdustnali sill'infiazione 

M I W I W M 1 S M U H I W 

_ ROMA Dichiechecosahanno sono usa loni drammaUci ma la 
pautaimercadfinanziari 'DiBerlu- sensazione e qudla' dello stalo di 
aconi che vince I referendum e ha prealtoimc D un bolto tomano in 
• i l l potere negozlonale n d con #rtieMe i fotogrammi dd l estate 
Fronll del govemo del teoitcio del. 19M nuandoBnli l giro divalzertra 
la sconfitta dei sindacati confede
ral!? p i un "Mo in aulunno o d i un 
voto In pnmavera' O dei cotpi chr 
pottebbe ncevete la rforma dell 
pensioni in corso d opera in par i ' 
inento' O di un peggiorameiip 
nelto nel tasso d i lUlgtoaita (oIMB 
quello pi l l propnamente econoiB-
co deJllnteresse)? Lunlca ojja 
che si puo ragfonevolmertte (ail e 
quella di menere m Ilia hide fcrt-
sposte, cl si pud dlvidere soBnto 
sulLa loro posiaone nell ordint d l 
imporranza Quella dl led 6 "tela 
una gxxnata dura Inaspettatjan-
che per la Banca d Italia che aa l i 
ne quando la lira si e lro#a a 
quota I 185 sul marco * d o « B l n -
tetvenlre sul meicati per htfame 
la caduta Poi II marco si nt>e un 
pothino amvano le parolftJ Ber
lusconi sulla vandila 4 i untparte 
delle a i w m Rninvest, toni ja co-
kimba e da l e m p o i ^ i a j a f . ani-
va la eonferma che U qpmlno 
della nlorma prevuteruiahyon sa-
lebbe in docussione C ud stiato 
sotdle di unguento sulla mla A 
queslo punto tulte le pane sem 
brano ambigue Nel pnrrfponie. 
ngglo II marco valeva 1 10,27 14 
lire psii di venerdl Ifdollaro 

1 1658,28 conlro 16352 I Ecu 
2 17948 contro 2 ISSOSAIIe 18, 
la lira valeva 1 133 l lcorpanuob-
bltgaztonarto sulla sclaielle per 
due del atoll Usa e leeschl ha 
perso 55 cenieslml S^i tassi di 
metcato con i tendtmeii netti dei 
Bot al 9 56% in nalzoda?,27Si pie 
cedente (oiferta comuoue netla 
menle supenore alia omanda di 
11 500 mlliardl) In r l*o anche i 
tendimenu dei Cte bifinali di 40 
cenieslml con nchnSe supenon 
al dopplo delloffertaTu ampto il 
dllferenziflle na i l decnnale italla-
no e quello tedescc '7 punti ba 
se contro 1 S&t di veerdl e 565 di 
giovcdl scorsl Giu laioisa che ha 
chiusoconlmdiceiVMela-1 62*. 

Scattoatl'Mtot) 
L unlca eosa che lalia e nuscMa 

a diromuire negh uimi tempi e il 
nsdiio polWco e lequesta capa-
ci lahadmoslraloiuoihmUl Nes-

Beriuscorii e 1 meicati e de'la pn 
maveta 1995 (venertl 17 marai ) 
quandc venne sTlorata la cmi li 
nanziana. La miscela inilaoone in 
certezza politica nschia di napnre 
una (ase di flbnllazione contmua 
con unetemento negative in pitt il 
governo dei tecnici oggi si nova in 
una poslakme pifj debole di t ie 
rjlomifa. 

ABumt krtanwzkMMla 
Gli opefatori fmanzian npetono 

sempte questa fiasetla per tar capi 
re che cosa pensano- colpendo la 
l lraeit j lohdlsratolncoipocanola 
speBairva di magBtore InBazione e 
di indebollmento del nsanamento 
hnanziario li problema e che non 
dl solo to ci si e occupati domeni 
ca, ma anche di poiere dei slnda 
can E dui si scopre che la perdlta 
d l prestrgloj d i imma^ne delle be 
conledenizioni potrebbe aveie 
conseguenze sul piano della politi 
ca del leddiU comunque la si pen 
si sull eftkacla e sulla qualita della 
democrazia slndacale i lnschiodi 
frarrtumaiione dell interiocutoie 
smdacaro viene consideialo alia 
mente piobabire nel prossimo lu 
luro Alenerecongelati isalanso-
no stale Ceil Cisl e Uil (plti mode-
rait di cos!) e nessuno pensa che i 
Cobas o alui rappresenlanzesmda 
call comunque legitnme abbiano o 
possano avere to slesso grado d i 
responsabilila Non e un caso cite 
Dim abWa convocato per domani 
un veitice a Palazzo Chigi con sin 
dacati coniederali e imprenditon 
propno sull inflazione Pessimista 
sull Italia ^ la banca d aflan amen-
cana Salomon Brotheis che preve-
de rialu dei tassi di interesse entro 
I anno Un altro allaime e amvato 
da Basilea dove si e nunita I assem 
blea annuale della Banca dei Re 
golamenti Inlemazionah Da non 
prendere sottogamba, wsto che la 
BRI e labanca d l 32 banclie centra 
li del mondo L Italia & scntto nel 
rapportoeconomco potrebbecd 
dere nelladassica spirale aumento 
dei prezji-aumentodeisalan El u 
OKO paese del G7 a uoi-aisi in un 

pasticcio del genere Rishcia dun-
que "pagate un piezzo piu aHo in 
tetmim di disoccupazione per 
mantenere bassa I inf!azione> I 
ptobfemi dell Italia in nfenmento 
alia svalutazione della lira vengo-
no considerati »gravi e complesa« 
All inizio dell anno -alle persstenti 
incertezza polilicbe e di finanza 
pubblica e wnu lo ad aggiungersi 
un nalzo dell mflazione dopo un 
lungo penodo in cui I impatlo dei 
deptezzamento della valuta era 
stalo sMprendentemente mode-
sto. ARenzione i meicati «porreb 
bero non essere disposti a conce 
dere ampi margini di manovra» £ 
non ci si illuda di cavaisela con 
prowedimenu foimalislici sulia 
mesione di Bankitalia *LimpegiK> 
alia stability dei prezzi della sola 
banca cenrrale puo non essere sul 
licientei 

Piemonte 
Vailed Aosta 
Lombard i a 
Trentino-Alto Adlae 
Veneto 
Frfuli-Venezia Giulla 
Liauna 
Emilia Romaana 
ITALIA SETTEHTRIONALE 
Toscana 
Umbria 
Marcrte 
Lailo 
ITAUACENTRALE 
Abruizo 
Molise 
Campania 
Pualla r 

Basil icata 
Calabria 
ITALIA MERIDIONALE 
Sicilla 
Sardeana 
ITALIA INSULARE 

57.9 
56.5 
63.8 
51.0 
58.1 
59.8 
70.5 
69.0 
62.6 
69.7 
85,3 
62,3 
66.8 
67.1 
61.2 
57.9 
56.2 
56.9 
55.2 
56.2 
S7.0 
56.4 
61.0 
57.6 

42.1 
43.5 
36.2 
49.0 
41.9 
40.2 
29.5 
31.0 
37.4 
30.3 
34.7 
37J 
33.2 
32.9 
3B.8 
42,1 
43.8 
43.1 
44.8 
43.8 
43.0 
43.6 
39.0 
42J 
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L i a u n a 72.8 % 27.2 
Emilia Romauna 72.8 27.2 
ITAUASETTEHTRIOHALE «5.3 I M.7 
Toscana 72,6 
Umbria JtU-
Marche 
Lazio 

.654 3M 
69,5' 30.fe 

ITAUACENTRALE 66.8 36.2 
Abruzzo 63.9 36.1 
Molise j&a. 39.7 
Campania 58.9 41.1 
Puqlia 58.1iigioi4a.8 
Basilieala 57.5 42,5 

c h t i w l M n l i w N * 
e h i v i M n c w l i 

l > t H | M M a n i 
w i » a i i i « d d i n » > 
MinniMiMiMMn 
d b o l p l M K t f M M I n . 
JU to tMoc lM im 
«MWOH)IMl*Rt4l 
itm J.,11. - - - • II . in in •••••WpVBCCQfBv 
MtopMLIvm 
•Mto ta t fdaOvot l iM 
kniMaiwlp*HbHco 
fcnptofadvwttfrta 
toMmnlawRiMM 
I ' M l o o t o c l w M M v a 

n p p t w n t t l M t t . 
Q«»»tl alio rtti t a w 
M M t o t a M M M t t l 
• d t a M o M t n a n n 
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ITALIA MERIOIOHALe 
58,3 41,7 

Sicilla 
M.5 f0.6 
58,6 41,4 

S a r d a o t i a 63,9 36,1 
ITALIA INSULARE 60,0 40,0 
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II referendum non «tocca» Titer del disegno di legge sulle pensioni. Sartori assicura; in aula entro giugno 

Treu: «Non e'e nesso tra voto e riforma» 
I referendum di domenica non influiranno sulla nforma 
delle pensioni Queslo il parere prevalente a Monlecilono 
dove e ncommciato I esame del disegno di legge govema-
tivo nonostante le sciabolate del "nlormalore* del Polo 
Taradash che trovano echi solo in Rilondazione comuni-
sla La presidente della Camera Pivetli avyerte che la nfor
ma e «blinddla» per cui gli emendameoii dovianno co 
munque garantire i risparmt prevtsti in Finanziarta 

•win. wiTTBNBnra 
• ROMA. La pessima reazione dei 
mercall fmanzian ai referendum di 
domenica e stala attnbuna a que-
sta mrerp'etazione del voto da par 
le degli operaton ii responso ha 
indebolilo sia il govemo Dim sta i 
sindacaticonfederali ecioallonta 
na il varo della nforma pieviden 
zlale comprometlendo la mano 
vra di bilancio per il 95 e per gli 
anniasegmre Una interpretazione 
alia quale ha dalo un formiaabile 
sostejno I ineffabile Marco Tara 
dash «nidimalore- nella squadra 
del Poto che ha inntaro il govemo 
Dim ad andarsene in fretta "II sin 
dacato e stalo respinio con for2a 
entro i suoi limili islituzionali - ha 
dichiaralo - e di fatto # stala dele 
gittimata la procedure imposta da 
Dim con I accordo govemo-sinda 
calisullc pensioni che hascavalea 
lo i poleri sovrani del Pailanienlo 
su quesla matena- Come dire che 
il disegno dl legge governativo eor 
mai carta araccia ("delegillima 

to») e quindi per 1 ennesima vote 
la nioima delle pensioni entra nel 
librodeisognl 

Una prospettiva questa d ie 
non sem bra trovare mold seguaci 
alia Camera che ten ba npreso ta 
discussione general* sul dist^no 
di legge nella Commissione lavoro 
(oggi la chmsura con le repliche 
dei ptesidente del Cons^lio Dim 
del Mimstro del Lavoro Treu e del 
relatore Marco Fabio Sarton) Non 
ne Oova mold di seguaci tranne 
che in Rffandazione Comunista 
Owiamente con linguaggi diveisi 
ma la sostanza e la medeslma 
•Non c inleressa la stnimenlauzza-
zione della Destra afferma il re-
sponsabile dei problem) del lavoro 
di Re Franco Giordano - certo e 
che ancbe il voto dl domenica 
umro ai no nella consultazione 
sindacale 6 un segnale sigmftcab-
vo per la nfondazione democralica 
del sindacato ha un collegamento 
pret.iso con la nforma delle pen 
sioni e rafforza il nostro convinci 

mento nell ostruzionrsmo al dise
gno di legge det govemo. 

Cautel&AAn 
Persino Alleanza Nazionale ap-

paie piu cauta L on Oreste Tolanl 
sostiene che il referendum -non ha 
delegitumato nessuno- ha saltan-
to suggento ai sindacati d i farei un 
po piil i l la E aMtungtf •Non c e 
ilubbio che la nforma occone far 
la non ci piace quella del govemo 
e per questo ptesendamo emenda 
menti di mento» Tra questi la pro 
posta di mantenere per tutti i lavo-
ratori in semzio i l metodo retnbuli 
vo per il cafcolo delle pensioni e 
apphcare quello contnbuSvo solo 
ai neo-assunli Aiquali quando sa 
ii il momento, 1 impoito della pen 
sone dovrebbe essere parametia 
to sulla speranza di vita, con i con 
tnbud nvalulati in base ai tassi me-
di dei utoh di Stalo Rifoima da fa 
re dunque ma quando'' Per An i 
tempi non sono cosl slretti nsto 
che ha chiesto - appoggiata da 
Foiza Italia - un sliuamento di 48 
ore (da domani a venerdl) nel ter 
mine per la presentazione degli 
emendamenti Ipotesi contro la 
quale si sono schierat il presidente 
della Commissione Sarton (Lega 
Nord) e uno dei suoi vice (Oan-
lianco Rastrelh progressista) An 
che il nunistro del Lavoro Tiziano 
Treu si preoccupa nell ipotesi che 
to sliHamento nasconda «un atteg-
giamento dilatono-

E il nunistro ntiene pureche non 
aaa ia l cun nesso tra i referendum 
e la nlorma delle pensioni* Cost II 

capogiuppo progressista in Com 
mlssione Renzo Innocend «Non 
c e alcuna delegiltimazlone del dl 
segno di legge di nfotma sul quale 
decide il Parlamento Taradash di-
ca che cosa pensa della riforma 
invece Qi tnsistere col suo Itvore 
versoisitldacaWelateteorernft' ' " 

41 r e f a n n i M n non H t f t uHc* 
Per Sartori II voto di ddtn^rliea 

come pure la consultazione del 
sindacati nondebbonoinlhii ienel 
dibattito parlamentaie sulle rifor
ma Dello stesso parere Mana Ca 
labretta Manzara (Ppi d i Bianco) 
che anzi consideia il varo della ri
foima prima dell estate un obiertc 
vo 'pregiudiziale e impiescindibi 
le» E il capogruppo di Forza Italia 
Mchele Caccavale purcnlicando 
il governo Dim per aver mediato 
•con alcune paiH sociali> (ndimen 
sionate dai referendum) il d i s^no 
di legge sosbene che «non ci sono 
i presupposti per farlo saltare* E, 
aggiunge cbe - essendo la nfotma 
I ultimo alto del govemo Dim - per 
andare preslo al voto «o si fa saltare 
o si accelera la sua approvazione 
e IO sono per acceleraria natural-
mente con i miglioramenb che 
proponemo come ad esempio la 
clausola di sarvaguandia degli equi 
libn finanziari" Ancora In Confin 
dustna il presidente delle piccore 
imprese Giorgio Fossa ntiene che il 
voto di domenica non dovrebbe 
avere rtpercussioni sull iter della n 
forma che auspica venga m^lio-
rata -in particolare sulla tempistl 
can 

Rtfonna •bVndato-
Intanto la presidente della Ca 

mera Irene Pivetti aweite la Com 
missione Lavoro che gli emenda-
menti alia nlorma dovranno essere 
accoropagr|atj - In caso d) njag^o-
re spesa - daBe copertgr? fiojp, 
pensatrve che gaiantiscano I n 
spaijni indtcab nelia Flnanziana, 
per il tnenmo '95-'97 «Chi non i 
dacconlo - dice Satton * deve 
chiedere la soppressione det pn 
mo arttcoto det disegno di legge al 
punto3» dove appunto si dice t he 
la nfotma e -parte integrante della 
manovra dl ftnaraa pubblica» Una 
"bllndaturai- dunque laculconse. 
gUenza e che mtti gli emendamenta 
non compen»anvi satanno desti 
nab ad essere respinu «m sede tec 
mca» Non a caso Rifondaztone e 
fennamente contrana a questa 
scella 

StataH,pMMlonltlt« 
E prosegue la documentazione 

ufficiate sulfo stalo della previden 
za La fiagioneria ha presentalo un 
cenlinaio dl tabulab per dimoslwre 
i nsparmi della nfotma, Dai docu 
menu emerge che nel 961 pubblici 
dipendenu nceveranno le pensioni 
mediamente piu elevate al lordo 
delle tasse 32 milioni annul pari a 
2 4 milioni mensih conlro 12 2 del 
settoie pnvato Fanalino di coda i 
lavoraton autonomi con 1 138 000 
l i iealmese addinttura intenon al 
le pensioni dinvalidity lnail ( I T 
mitero) 

Mario Noera (Deutsche Bank): «Temo un conflitto sociale che spinga l'inflazione» 

La tenuta del sindacato preocaapa i mercati 
MMOVMIMW 

• MILANO Per lira un altra glor 
nala difficile AHamo chiesloun 
oommentoaMioNoera respo" 
labile dellufflc studi e ncerche 
della Deutsche Ink 

Era p w W o ttdfcnento? 
Inuncerlosenisl Emdlscutibile 
the il mercato e mosso in segui 
loa l r isu l la to* ! referendum Un 
csilo che vienlnterpretato come 
un segno di irabihta m u n q u a 
dro esterno n< favorevole sopral 
lulto a causa el la relativa debo-
Iczza del dolto 

PMflMM »M * • • W*lt«ll0. 
i w M w t t a 

II reierendunia una valenza mdi 
retla in quao complica II qua 
dm politico io pu6volerdire al 
irn.no pet pinto conslo ai mer 
<ad una mbre Imeanla nell ap 
[imvaetoneBlla nlorma pensto 
IIISIICB e ali'no del collegati alia 
prossimalKefinanHarla l l t imo-
rt al limit c che la quesltone 
dcllt pensf" s1 Iraslormi in un 

campo di baltaglia per second i h 
m (come e gi& awenuto per la 
manovra d i mauo) II lutlo in un 
quadro in cut non £ chiaro quale 
sia I orizionte del govemo 

Ch* 0 4 « M M awtais alto eleHo-
ni non ml pan una Vm wMa 

Ceno Uailpencoloechelacam 
pagna elettorale st sovrapponga 
in un quadro di scarsa collabora 
zione tra le forze politichc (vc^lia 
modi recos l ' ) aidiballi lo••ullafi 
nanziana Che si vada insomma 
alle elezioni non dopo un accor 
do generate sulle regole ma per 
efiettodiunosconlrolrontale 

InMmma, I rmrcaU tamono la 
r l na . 

Inlaid Ma non 6 detlo che queslo 
debba per forza essere lo ••botco 
Se emereesse una votonlfl nego 
ziale queslo potrebhe essere mle-
so come un segnale sufficients 
menle rassicurante 

Tutto q u u t o polnbbe aNonta-
n a n la pmpatt lva dl un rtentro 

detlalMnalloSnte? 
E davvero preslo per dirio II no 
stro nentro nello Sme e un opera 
zione tult altro che nieccanica 
non ba^u lolerlo bisogna soddi 
slare piehminarmenle almeno 
due condiziom La prima e dala 
dall avMcinamenlo a un cambio 
che sia airetlabile dai nostri part 
net, E questo e oijgetlo dl UT ne-
goziatomultilaftrdle 

Elaeeconda? 
F una I ond zioni incora piudiso 
stanza d iwremmoaicre l . i ie r tc i 
Zd che il bet dntumento dl pro 
gram ma zione cconi.miica non sid 
soltanlo i n copiont b tn icnl io 
ma liovi deRll atlor t he lo in l t r 
prelino c una reeid all rtliezza 

£ ctoe che cl sia un govemo ca 
pacatHdurafe 

Non Mil > nw ( l i t ItKi 11 propr i 
quell i Nru a Pen In <. vtro t in . un 
goH'rnot l iedun un inlcra Itgisla 
lura ^ un j L oml i / in l i t di stabilna 
Ma bisittjna n iche\edrn i l i t u i 
so h in i nn > nnn I m i r t i l i l 
f tndono n i i t m t r n i c i p i t t cJ« 

espnmere credibility su quella II 
neadnisana mento 

Anche perch* I margkil <Jt man*-
vra si sonoalquatrtv r M n t t L 

liifdUi Non tutu hanno osseivato 
clip sia la relazione deila Banca 
d l l i l i a sia il documenlo di pro 
gtammazione economica e hnan 
iparid mettono un accenlo molto 
forte sul Id necessitadi una politica 
redistributed del reddito sia dai 
punlo di vista dellequita liscale 
sn da quello dell udlizzo della 
spesa per ini-csdmenti Non e un 
richidm" demagogico per avere 
certe/7a dl slabihta sociale c 
quindi anthe di moderdzione sa 
Idnalt ne proysimi anni si pone 
otji^i mi problema ditontropattite 
L i jjoliticd di bilancio dovra inc 
d u r sui?li cquilibri xicidli e sulle 
( innduour i i spesd sdpendochi 
t i mintid d divcntare difficile fro 
M r c v o t di spesdda lagliare sen 
z,i uit t tcrea rtschio Id stibilita so 
c ale 

Una dtfftcolta che prDbabllmeR-
te H voto del refecenrllini sul sin 

dacalo potraMM aculra. 
E una possibilita Non credo che 
questo elemento di preoccupa 
zionesiagia presents neiprezztdi 
oggi dei titoli ilaliani e nei cambi 
delfa nostra moneta Non credo 
insomma che i meicati hnanziar 
siano in grado di dare a caldo una 
valulazione di queslo grado dl so 
listicazione pero e terto che la 
preoccupazione su un possibile 
conflitto sociale come molore di 
inflazione £ presenle In qLeilo 
tontesto diventera mollo impor 
lante il grado di rappresentalivifa 
dei sindacati e la loro legttnmazio 
ne a concludere e a fare nsoelldie 
accord! che si annnnciano come 
imptgnativiedolorosi 

InMmma, tel non i MUmlsta. 
Si dtnmetlo clie in linea dl ten 
denza di questo sono preoccupa 
lo Una delegiltimazlone del sin 
dacalo in un momento di slrelld 
the awa ineviiabilmente impor 
lanri conseguenze sociati mi pare 
personal mente una prospetliva 
i nquiei ante 

MEMSILE Di CESTIONE FAUNrillCA 
t uniMi ruirKixmli bviini ̂  di 
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auLidiaii 
• iigninlniii i allrv^inn 

• din^ciiu .rooajriunaiii:! 
• siiAm ntcrotnntuujenn 
• laiiif fiiu/innjri llll|Hc^ili 

c inimiiii^nimn piihhliLi 
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