
STAH E MERCATI. Interventi concertati contro lo yen. In Italia il marco scende a 1.138 

A magglo volano fatturato e ordlnl 
Ma Conflndustia frena I'ottlmismo 

MafjIorMorn per l l n d w M i rtMrana: M l qulM» mate 
dtH'Mno M H O InfatrJ votatl a (atturato • (B oidmatM 
aumontando rtepetto aPo M M M patfodo del ' •4 , 
rtapottrvamentodel 24,7% erW 29,7%, contra yn 
tarstnerAo ch* In «pdt> a n Mato del U » • del 20,1% 
TntUtietlorl econemld, secondo llstaMvedero graffcoa 
Nance) hanno bantfldaM eegl kierenMML Ma la 
ConrtndueMa eoMMta la 4*mira- otUmtuJea di quest) datl 
DaaunadDlntani daUlnfauloMl dad airi fatturato, i l 
deaume d iea m a o w I'toewmoiitoa alato «ob> dad 11%, 
mantra I Indce In aarUe a n a -0,8%. Secondo catoaN 
rMI-WfklottwIlntl tacondoMnwMra 98, rispattoal 
quarto Mmeetro "941» cratctta deHa araduiloae kidtntrlalt 
dovMMwattestar>lnncetuuR + U.llehealgrullcauna 
creaelta del 2.6% an bat* annua. Dinque, la produilone 
create, ma motto lentamonte n w n d a traumata cottanto 
daMa Malutaztone della lira « nan data domanda a del 
M R M H D I mteml, Anche a aetata Inottratall quadro deHa 
attfcrt* Industrial dovrobbecomunqii* aware 
contract* gnats da una poaHrra Intonation* conclunturale. 
U pwMonl • secondo I Indegmo menUt Mco-Mondo 
Eeonomreo • denetanoinfettl una proeoevilona (Mia laae 
oeparraka • una dhamloa del prenidt vendtt* kl 
rJeeeteraHone. La valututonL secondo un cam prone rX 
Imprete rnantfatturiere, hanno avMerulato In narttcotara H 
ucratHere dell* Iavorevole d * ( l ordtaatM • del attMta 
arodaRfva. 

Lo scatto del Re Doilaro 
Sorpresa sui mercati: forte impennata della lira 
Azione concertata di Usa e Giappone per frenate io 
yen Tokyo promuove gli inveMimenti all eslero e cerca 
di super a re in tretta il nsthio di uno splash linanziario 
Marco debole (a 1 138), lira in rialzo generalizzato 
Doilaro a I 581 Si apre la scommeasa con la Bunde
sbank sotto lira anche in patria per la polilica moneta
ry troppo restnttiva L'Oves! ha la slndrome della sta-
gnazione e Wall Street scoppietta per le fusioru 

~ ANTONIO P O L U Q M L i a X M N i ~ ~ 

• KoM\ l.i u i n l em i i unva 
Hiiumki in hiinipa r> pteno pome-
rlKgio il pUnod isos leguodddo l 
Itiro (tcflnttd dm. niesi fit dal u? 
Loiilinuu ii prudurn. i bum i l fe l l i 
Kul iuio mm tlopo I allrti in tolale 
ilntonia prima mmisim giappone 
w i l l Ik fiiiiinze M<isayoshi Take 
liuira |ioi il segrelani) al Tesoro 
amerlii ino Rulurt Rubin Alferma 
nod iav t i inmpiHtudulUtt diaver 
vertdutn ven Aciordo pieno per 
gli St.m I)lull il doilaro basso si e 
Ir.lsiOTIlMIO III uno SUIIlldgglO PL! 
I mtlaziont mm pin compensdlo 
d.il lanlJDRio dell cspoitaiione 
[H'r il Cjiiippum lo VLFI alto signif" a 
i lsi if idLrtmonmaoncimli-oe le^ii 
mo dulla i t tscnn p t l il lerai irane 
sltp antlLi|)aiii> gut un mnijrasimi.i 
L' irnxxx upaiilo 0 I cici^ ilagna 
i ioni. I l i lulioruviisu lo vi n1.!! am 
111 Kctciul R t w w d i New York i 
iMitw due volte sui men-all quantki 
il biijlietui i fK le {• n Si) Jtl \en c 
i|u<uKhisHHAiia I'M 05 LdRaiKii 
di-!{iiappoiL< w ndc i i ia i t ln tomru 
dollari qihindo il rappoilo < di 
I VUH f lit 'Wi in iM voltd ill I liim 

di pcictiL scNuiiiiiic chL dui. ir i It 
pid polenli bantl i t ci'nlrali del 
mondo Linarica atlappeJto Ja si 
lenziosissima Bundesbank) si pie 
SGLiliLiio sui mercali per un giEo di 
i/al2er pococosloso i\nsld lesigui 
ti della piesenza degli operator! 
jjermeia imacai izal econnli ietn 
vi ambiziosi ugundagiiaie con ra 
pidt luosst* in un penodo lungo 
quanlo il mettalo ha (alio sbam.fi 
re nelcorso del] anno Jactndo ra 
senldre al sistema finanzuno inter 
nazioiiale il nschio detl ennesiivw.1 
st/kah 

L'hcurM.glallo-
La no\ ita den estale e Id derisio 

ne del gtwemtt utapponese di USLI 
ic dslle more della siagnazioTii 
pulila-a t he m§e(sa I K imomia i 
di fare qualcosa put non ill nou re 
siare lenno f-ino a ien iJ problem,! 
nuniero I i inoeraapnreilmen.ato 
intemo |> r̂ dare allOvest quello 
siugo di domanda m ien i dti 
es|xirTarei the l t )v(s im>nr ie^n i 
produrre nei [jnqnieonfiTn Aqu€ 
sto Lutlora irr^olio se n t a^^iiLiitu 

un altro la liiga degli inveslton 
giapponesi dalle piazze estere e il 
ntcunu in pdltia ha aggiunto benzi 
na al luoco dello yen (spingeitdo 
lo ancora pid in alio] 

il Giappone uive sotlo I meubo 
del lerremolo fmaiiiiano Tre gior 
ni la e stoppiala la crisi della quill 
la sociela di oredLlo al consumo 
ton rniflliaia di clienfi indemoniati 
ayHsponelh della capitale llgoi.'er 
no iiKleBolito dall ultima lomala 
elettorale H l 0 c a l n u n colpo solo 
diverse carte da un lato gh mler 
vcnli sin men ill I datl altro lalo li 
Iwrahzza I prestiti denominali m 
valula estera i prestili esten cteno 
mmatl in yen da parte delle grandi 
eompagnie assicuialive aumenla i 
londi slatah per i prestiti all estero 
InsomniEi ha presenlatoijnveioe 
piopno programma per piomuo-
vcre prestiti c investimenti all esle
ro da parte degli mwsliloii istitu 
zionali 

I mercati hanno leagtto come 
americani e giapponesi speravano 
i o n il doilaro di masslmi degli ulli 
micmque mesi iul loyen LaBorsa 
di Wall Street si 6 beala al magito 
irerocio della nuova (ebbre delle 
aiquisi7ioni tiisiomealleaiizedel 
le grandi societa d i spettscoto in-
tormatica e Lumunnaziuni e del 
doilaro in ciescila che acongmra 
aumenti del IdMO di sconio Tanla 
eulona che ad un uerto punto I in 
dice Dow Jones ha segnalo un 
nuo™ record assoluto a A7rA% 
punti con un rialzo di 54 54 Poi a 
line giomatd si (• asseslata poco 
v ito quota 4 700 Bene anche 
Pi izza Allan che icri ha guadagf 
nalo il r 

Per la lira 6 slata una giomala 
ancora piu distensiva delle prece
dent! In parte ha godulo della de 
bolezza del marco (dovuta alia 
cotw del doilaro) in parte ha con 
tinuato a godere del cambiamento 
del chma politico e delle raiglion 
Londttioni dell economia linfla 
zione ntomia pension! Iinanziana 
96 iscussione sul voto) 

OccMoalla^BulMx 
II doilaro £ finito in Italia al mini 

mo dal novembre 94 a 1 5B1 fvl 
contro I 590 66 di matledi il mar 
co ai hvelli dello storso maggio a 
I 13828 cont ro l 14808 La divisa 
ilaliana ha guadagnato net con 
Ironti di tutle e 19 le valule prese a 
nlenniento ogni giorno dalla Ban 
ca d Italia nelle quotazioni indicati 
ve II franco Irancese e sceso sotto 
le 330 lire 13Z1 39 martedl) il lion 
no olandese ha perso clica 10 lire 
i,da 102471 a 101589 lire) il 
franco belga si e awicinato alia so-
gha delle 55 lire il franco svizzero 
valeva 1 375 lire (contro 1 382) 
1 Ecu il paniere di valule europee 
che costituisce il lermometio valu 
tano valeva 2 117 18 lire contro 
2132 92 Eevidenlecheestalaor 
mai lanctala la scommessa con la 
Bundesbank L l fo uno dei mag 
gion 151 Hull economici tedeschi n 
llene che la strategia della Bunde 
sabnk sia dannosa agll interessi 
dell teonomid nazionalc ed euro-
pea In un rapporto ha scrtito che 
dowebbe tagliare il costo del dena 
ro >il piu presto possible-e -nvede-
re radicalmente la sua politica in 
maleriaditassidiinieresse 

EiBtp future 
tornano sopra 
quota 102 lire 
I Btp tuturea hanno cMueo per la 
prima votte nel'SS topra quota 
102 I ro, anche u II arena 
mawmradl lert pari a 10235 Un, 
ha eoioiAorato H record dl 102^7 
ragxlunto II I S maggm *cor»o.» 
tirtto al tannine dl una seduta dl 
knpronta rUlirtta, che ha tMto H 
MMm deeennale guadagnare 87 
centealml M l -Mlf- e 89 cantatlim 
sul LHfed Londra. Pratlcamenta 
raddopplBti, rianetto a merle*, I 
contratrJ Htfatt 42.000 sul 
drouRo kmdlnese e 9J00 tu 
queRodeUa borwH MHano. 
Secondo £ • operatori. I HnMNle 
recupera mateo a aseno lari dal 
nostri tJto» sul mercati tetematjei e 
da attrrbirlre al rimbar» deUe 
principal plane futures europee (II 
Bund tedeaco,adeeemplo,ha 
Diadagnato 62 centaslmi, facendo 
capo Una oltre quota 9S e 
oMudendo a W.9S) suae Mia, 
tanto del rartonamento -nottumo-
rM T-bond americanl, quanto 
daH'amunGlo del piano merao a 
punto dal gowmo glapponeM per 
favorire rjH Investimenti all'estero 
Una notltla, qiesfulUma, die, 
nelra parceilone del deater, * 
suscetrjblh) dt produrre rtReesI 
favorevoN sul mercati ad alto 
rendlnMnM, come quelll sul tJtoll dl 
statoitauanl Perogcleattatauna 
confermarMrruiltatl Vadiemo 

Palazzo Madama conclude I'esame della riforma, domani alia Camera l'ultimo si 

Pensioni, oggi il voto del Senate 
A h u e n i d t t i n a t d i l S e n a t e d p p r o v a la r i f o r m a p r e v i d e n z i a 

le e la s(>edisc e n e l l a n u o v a f o r m u l a z i o n e a l ia C a m e r a c h e 

d u v r e b b e va ra re i l n u o v o s ts lema pens ion i s lK .o d o m a n i 

si rrt o at p i u l a r d i s a b a t o II d i b a t t i l o sug l i e m e n d a m e n t i 

h.i i m p e d i l o d i d i i l i c i p a r e i l v o l o f i na le d t Pa lazzo M a d a -

n i a B u u - i a t d la r e s l i l u z i o n e d e i c o n l n b t i l i passa I u n a 

l a n l u m a l supers l t t i C l a u s u l a d l s a K a g u a r d i a o g m in ter -

w n l o dovTa avc re i l c o n s e m o <tel P a r l a m o n t o 

H M I L w i r n t M e i u i a 

ra M * i \ (tijiji il V il iiM in™ ilia 
t urn 11 i l i iU iHdt is indi ll.i i i loriua 
t'Tn'Mtku/i ill Si p rou l f ^ i i I K 

il i//i> M i l una i|i|)nn iw. 11 
n i n i k Hy.< L[I^ ii n M n nia nou 
i Mi ,1 ill i ruiiiinlfiiiK ladrwlB i 

™In.'ii in di i 'Jn< an nil.inienti n 
pi'is, ni ih in ,ml,i i nn i h i l i r od i l k 
ii'.pt \u\> | i i i f j i^ i i 11 in iifLiiLirau 
/ n i t i I " I-JI J inun[m-Mni i rno 

II i iki|n> | i i i l l lappni \ i l l i t u om 
IIIIV.H1II I I|J "l< ill I M I / i l l i l i . i l 
Ii i kiulnstidisMilinti della | j | An 

/ i 1,1 n mo Ii I i< kilo I!"if ill i 

| j f i l t u i « « » I inn Ri II.I1 > Till n i 
slalo r l i iM l ln i Idluz7i) (.lnwi i l il 
piisidi-iik i k l (!I>IISI^IIM L I I I I IHT IM 

Dim Kislillali. il ritin d i i j l n nun 
d i im nn -ii i a^gitinto il i i j i n l,m> 
l i m k alia nlcinii u l i i l a l i i ^ i i l i 
li.in i loilirali>.l i i^[ nm i i i si un i 
in p i r giun^iiL i i [ jid inn nil ilia 
sua di [mill1, i ippni\ i / i i i V H I 
(1 I h i fdMa il Sinaro n u n ludi 
K in iniKipo p i i ch i i M I ] iton 

Il llllH>lrMlutll|lluslMII I II Ti I1KU 
i la m i l II linn 11 nii-.iiin.il' i Ii mpi 
i dispi^i/ i imi I IM i indirM ipjK i n 

un iriaiginr per le dnhiaiazion! di 
voto linah E poi a l i i - 1 era inca 
Ii ndario la seduta i i imune dei due 
rami del Parlamento per 1 elezionc 
di giudjn uisliluzionali p e r i u i l a 
disiussl mi slille pensioni e slata 
dUHiomala a slamallma II mlo fi 
n lie e- pnnst i i atlorno a m i / z i 
giorlio 

Una tantum alle verJov© 
Duianli" la uitazione di len il 

11 ion ii nlii pifiMguilridtivdi, eslalo 
qu indo si c mlt ih Lilla dbi iplina 
di II i t i i sso ilia peiiMMiii i on al 
un no i anm i l l luntribnn mien 
i h ! i in i nmniissioilo i l.il|-i pjopo 
si t ill ISifnnd i7iunt lomunLsii Si 
s jdb l j i i i insinl i l . i la ns l i l u /K l l i 
di i n iiEnbuli i l v igg iMOih i non 
n i^ iu i i ^ iss i I i n i u i s i l i p u u i i i r i i i 
l i |JI iiMunc rbbu ie ques! i tor 
null I/mm i s l i d respinra i la 
in iyi.un i n / i u m I iri|>oiJ^io ill 
( i d i d u i kin/a l laka- hdapprii-
\ ito l i mi ml uiKiilMila k i pni|ni-
•j i hi pn t i 'd i un i nideiinii i 

na Milium il i imi i i i ; i i n li^li 
Mi|n I-.IHI li i i i ladim i Ir ^ UIM 

i-m&?imx 

moTti prima di raggiungerc i requi 
sdi i^r la pvnsmnt Su l,il< (.nun 
ddinenio An M e -ialpiuld n n si s > 
che dl SeridTif I asten^ioiK equivale 
al volo coiiirjtn) t,hr ovManit'nIr. 
a\reva espresso ii «rup|X> di Beni 
noiti 

II P'ognssibli Miclick D' I m d 
f id yjsiencn. qucsrotmcrid'jnu.ri 
tniii3 hisoiUilinealo i k mUim so 
hdaiLsiico r lc iwndo t h i la posi 
zmne di Rifondiizuiiie nmlrn 1 in 
ditLZione oppnsu in, I pn.ltndi.n. 
ia n^tilLiziniK doi ̂ t s j n n nil l> 
Una ha *n.Oidati> I wienHnu ni > 
della t orlt (.(NHLizioiviii Ov. LKHI 
lmoinistT <<inispeiTiiiT(." I n d m 
mhuti e prvsl i/iom cun is idu i It 
L îthma It |.K_rdiH.j. i k i i ulHlt.Hrli m 
i| iunlo -com nit tun I i-.|Hi\.2K n 
solid iniin.a dt 1 s^Um i pHMdui 
zi ik E k> t̂  I rtlkrji m\ i |m>[n^i i 
lalla uiLit^H Tltv i indiMdiiaudo 

•̂11•_] LI tn di |h-1• 11-_• I in lnMH îi ' 
| K I L U I H t o n d o l h I J J U l ipr ,nni -

s.1 i, noil jMr'k <\\ t niMdu i/umi 
t ini ldlul i iarKfn M 11 LLI.I4.IV fui 
mul i ILUM u H i Ji Mnill udHi inu • 
in a i di HiiLh n d i i ni i ^i n 

1 hi in i ii u\\ nidi \ tkjii V Ih s<ili 
d i r u l i 

Clausola <fl salvaguardla 
[ n»si sulh I'll mil i *.\ : nld ill 

i\ i Hi SF-1121 i n ipu iN i ii>n I i[j 
prowi/ n d n n i m '.hif i i lnoh il 
IJTI ss< U Ha i lorin i •^.yuiiin. L>gy 
| l | (HI. l^ssl l|/l ]( 1 Fipl lMd 11 
/Hiiktjirttiv i Mi In v natonli inm> 
tHinum n io i In Ir \\i HUB r miif> in 
itrilim d< I yn I I I k loiu L rnpi^u 
I n l nil*, sf m Lppiov n i un i dt 
i rdmi. k l M » I H su n i L. HK il 

Samuelson: il freddo 
arriva dal Giappone 

r^dSMnietaM 

•a -Che il doilaro 
guadagnl terreiio n 
spetlo alio yen e una 
buona notaia, ma 
queslo non cambia di 
mollo I termini della 
situazkme nella quale 
agisce I economia 
amencana e nella 
quale si nova il siste 
ma (inanzis.no inter 
nanonale Elitrambi 
vrv'ono sono II peso 
del nschio giappone 
se da II pud nascere e 
pud dilfondeisi una 
lunga ondata di fuga 
di panico di inslabili 
IS II problema giap 
ponese * grave gra 
vissimo e non si vedono ancora so-
luziomefficaciecredlbih 

Paul Samuelson Premio Nobel 
dell econonna e convinto come 
lo era Ire mesl fa che i gioehi della 
stabilita (o dell instability) dei 
mercati dei cambi e flnanziano si 
facciano propno in Giappone non 
a Wall Street a Francoforte o a 
Londra 

La sua paura del Giappone non * 
trappo •amarkan*-, «gla rMla 
•ndrorne del namlco attatno? 

Nienle aflatto Quel paese si trova 
in una corulizione t he non ho ti 
more di delmire disperata (attovi 
politici con la crisi della coalizio-
ne di governo amplificata dal n 
sultalo eleltorale fattori d ie n 
guardano la gesbone dell econo
mia e laitori psicologici han!io 
prodotlo una miscela molto pen 
colosa per il Giappone e per la 
slabilita del sistema flnanziano in 
ternazionale Ora la concertazio 
ne tra le banche centrale viene rel 
terata la risalne il doilaro Ottimo 
ma io non mi fiderei piu di ianto 
non cederei all enlusiasmo quan 
do si fanno interventi sui mercati 
si sa quando e con quanu soldi si 
comincia e non si sa quando si fi 
nisce e quanli soldi saranno ne-
cessari successivamente E poi 
non c £ banca centrale al mondo 
che nesca a controllare tutte le va 
riabili dei mercati (manzian 

Won si Ada defo promesse grap-
ponatl dl apartura del mereato 
Intemo e dl sttmon a|H hrvatrj-
marrU In yen ottre conflne? 

L economia giapponese & nsgo-
vemata- le difficolta d ie altraver 
sa sono di natura strullurale come 
dimoslra illallimento della Cosmo 
Kumiai laquinta socieia di credi 
to al consume del paese Sconta 
il Giappone la sbomia degli Einni 
80 quando le banche si lanciato 
nonelsettoreimmobiliare Itempi 
delle famosebolle speculative 

E £*i Star] Unit), die parte atan 
no gtocando nal bazar del cam-
M? 

TblanoTreu 
A Scalloion/Coiiiiasio 

lo che a Monlentono provocd 
grandi polemche hno a quando 
non si medir) su un testo rigorosa 
mente nspijttalo dal Senato Si rrat 
la della clausola dl salvaguardla 
volutada Fnrzallakapergaranlirei 
nsparmi - anzuutlo nel tnennfo 
9iv 98 - previsn dalla rilorma Sulla 
s|"-sa previdenziale Lordme del 
giorno proposlo dalla maggioian 
za e approvato len vincola il pro\ 
iridimeuto alia nscrva di kggc 
( Hi.indo la ulornia sara operanli 
l iuasod i si-osta men li iispetlu allt 
pinisiom di sp is j o di m l n l a -
nell ippwaie la tlauiola che do 
vrebbe mi?dire i parametn dil la 
lujMi per fai runi iart i lont i il gu 
vi rim c lenulo ad ddollare >alti di 
i i i i /ki l i i i l kgislalrva- ms?^1 prov 
i id imenio umlaterale dell Esci uti 
vi diinqui mssiHi atlo ammini 
Mnlivo l5ci il president! del Pro-
(.Ki s-sisti I. esdre Sak i e imi ihe dliro 
una preusa/iiiiip un im|teRnr> 
(JIILI prn|nio dal uoi i rno ch i lia 
dKln irakiduondiMilerlf i- cun t i i i 
M i h n i T ^ i i ho ncs^un mtirvi HIM 
-.ulk innsiiiin s ir i possibili seil/a 
koi isei i ' . i idi lPir ldmeiHij 

A mio modo dl vede 
re le cose non credo 
cbe In quash mesi la 
Federal Reserve ab-
bia dawero glocato a 
cotpi di doilaro bas 
so La ragione £ mol
lo semplice non fi in 
grado di delermmare 
landameniodeimer 
can Pud mfluenzarli 
ma non delermmare 
In modo assoluio gll 
esiti Pensiamo a 
quelle che esuccesso 
in Messico alia fatica 
con cul gh Stall Unili 
e gli dltn paesi occi 
dentali hanno raccol 
lo SO mihardi di doJIa-

n per tar (ronle alio spkali finan-
zrario d i quel paese Hanno ra 
sctiiato in iondo si barile t inuti
le I Amenta non ha i soldi per la-
re di piu E W mthardt dl rjollan 
sono un mezia nspetto alia massa 
di capitali che i laggia da un poslo 
all altro del piancta 

-JAPS. 

Londra aumenta 
II costo 
del denaro? 
•Un ritardo naN'aumento del taaal 
d)lnteneHpotieUieaU*«jM 
rlauKare nella neoeeirMidlaliaril 
piu dl quanto sarabbaalMmentl 
opportunrc. E quetto H meseauk) 
deNa Sank ol England al govemo al 
John Ma)or, contenuto nel w o 
rapporto trtmoetrale. L'trmeelrno 
appello, dunque, a fawwe dt un 
hric^drmeirtocredrtUo, dopoqueM 
che da vert meal EdAe Qeorge, H 
govemarcre deUa-Boo-, tanda a 
Kenneth Clarke, II Cancel lore 
deHo ecaceWere. In occaHaae dot 
kwo lacontrl dl routine, aj|a base 
<Mh) cwnWorejloiil «ul taaM, E>* la 
praepettha dl un aumenta 
delllnflBdone oaolusl I mutal 
raoUcari oHteeaoMetrMltMatl 
dat (owmo, oltre doe * 2,8% 
pmristo par la raatt del 1S9T. (a 
•Boo- riconosoe, penttro, die 4a 
natura duale> dea"eeonomla, eon II 
•ettora deH'krterecamblo m 
continue creedta, mentre qaello 
domettteo e la dacNno >rende It 
onomma mHa poHtka monetarla 
piu acuto die mak Oerto, II tempo 
(omkalaoduzlonedel punte, H 
tatto t , ammonite* la >Boa>, che 41 
druario dl tempo estatento tra la 
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