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STATI E MERCAT. Interventi concertati contro lo yen. In Italia il marco scende a 1.138

A magglo volano fatturato e ordini
Ma Confindustia frena I’'ottimismo

Maggic boom per Vindustria alkana: nel guints mete
del’anno sono Infatti volati H fatturato o g ordinativi
sumnentando fapetto AR stesso periodo dol '94,
rispattivamento del 24,7% » del 29,T%, contra un
iIncromento cive in aprile ara stato det 13.2% o del 20,1%
Tutti settan economicl, sacondo Istet (veders graficon

quarto trhmestre "84 15 crescita detia protuzione industriale
doviabbe nttextarsl Mwece suun + 13,1l che significa una
crencita del 2,6% au base annua. Dunque, Ja produzione
oresce, ma malto lontamente sssands trascinata

datia walutazions dells Bra & not dakia domands o dal
oonswmi intarnl, Anche & sstate Inoltratail guadro devle
attivith industriall dovrabbe comungue 03810
contrassaghato da una pasitivaintonazions conglanturale.
La previsiom - seconda | indagine mensily lsco-Mondo
Economnico - denstano infatid una prosecusions della fase
aspansiva e wia dinamica del prezzl di vendita in
deceiarazione. Le valutazienl, 5econto un campione di

|
produtthea.

prave manifatturiecs, hatno evidenzisto In particotane B
perginiere dells lavorevole degl ordinathi o dell atiivith
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Lo scatto del Re Dollaro

Sorpresa sui mercati: forte impennata della lira

Azione concertata di Usa e Giappone per frenare o
yen Tokyo promuove gl investiment: all estero e cerca
di superare in tretta 1l rschio di uno splash finanziario
Marco debole (a 3 138}, lma in rialzo generahzzaio
Dollaro o t 581 Si apre la scommessa con la Bunde-
sbank sotto livo anche in patna per la politica moneta-
rla troppo restnttiva L'Ovest ha la sindrome della sta-
gnazione e Wall Streel scoppietta per le fusiont

ANTDONIO POLLIO SALIMEBENI

o OHOMY La oconietiey wiva
gands m koga & jrenc pome-
g 1 gan disostegno del dol
lara defingio duc mest fo dal L7
Lolhinya o peadurre 1o suon el
Partanc uno dopo |alte n tolake
shitonnag [rime st giap)

s el Hianee Masayoshi Take
ke pon b segretans al Tesore
ainierh o Buber Rutan Afferma
itk gl vt comaprato dollan diaver
verrdutn ven Accordo geno por
ol Stan Umb ol dollaro basso w1 &
PRABEOTANG 1N UND SLUMAERIC LY
finflazwne nun i compensato
dal vantaggio el espostazione
peri Guippone Joven alto signdi
i seiffocatfenen ecanamloa € ke
me delia crescia pey il 1erzo inme
siee anticipanie @y Un Inagnssimo
1 preoctupante b1 cod slagina
i, I dollan v sy loveinsa g
I8 Fedorat Resprve du Mew York
e chuie volte su mercali guando
il bighetus verde ¢ o W20 ven @
uanclo sirova a 141 05 LaBane a
ded {uappuatts v nde marchicontro
dodlan quarklo 1L rappoite ¢
14200 F ba seconda volta il gins

di pochy setimane che dud e e
p potentt banche ceblrali dol
monde (moanca atl appelto la st
lenziosissima Bundesbank s si pre
sehlano s Mercatl per un gieo d
valzer poct COslosn | vista | esigui
td della presenza degh operaton
per meld i sacanza) e con obeth
w1 ambizios) nguadagnare Con ra
pude mosse i un penodo lungo
quanto Il mer.aio ha falto sbanca
re nel corso dell anno face ndo ra
senlare al sistema fnanziano mter
nazioniale 1l rschie dell eqnesira
f

L'incubo «glalles

La novila el estale & o darisio
ne del governd giapponese diusc
e dalic more della slagnaziond
poltia Che ingessa |economia ¢
¢t fare quakeosa pur non di non re
stare fermne Fing a e i problema
numero 1 uno era aprire il mercato
intemo per dare all Ovest quello
siogo o domanda  cmerc: da
esportare | ¢he | Owve st non nesct
produrre net propie confim A que
stor tuttora Imsolio se o agginto

uil altro la higa degh mveshion
glappones dalle pazze estere e 1l
ntorno in pama hio aganinto benz
na al luoco dello ven | spingendo
lu ancora puimn alle)

H Grappone wvive sotlo | incubo
del lerremcdo finandianc Tre gior
ol la ¢ scoppiala la cris: delta quin
ta societd di ceeddo al consumo
con mighats di chenn mdemoniat
aghl«poneth della capitale 1} gover
no wlebohto dallulma tomala
elettorals @oca in un colpo solo
diverse carte da un fato gh imer
ventt su e ale dall altva Jato b
berahzza | prestit dencrmnat m
valula estera 1 prestib esten deno
munatl in yen da parte delle grand
compaghie assicurative aumenia |
fonch siatali per | prestib al| estero
Insomma ha presentato yn veyo e
propric programma per promuo-
vore prestti © investiment ali esle-
o da parte degh mvestlon istity
zionah

| mercah hannc reagito come
anercant € gappones speravanc
con il doflarg & massimi degh uth
micingue mes sulloyen La Borse
d Wall Strect st & beala al magio
wrerocio della nuova febbre delle
acquisimon fusiont e alleanze del
le grandt societd di spettacola in-
formatica e comunkaziun e del
doilare m crescila che scongrura
aumenh del lawo di sconto Tanta
euloria che ad un verto punto | in
dice Dow Jones ha segnalo un
nuiewn record assolute & 4754 96
Jpunh con un nalzo di 54 59 Poia
{ine qiomata i & asseslata poco
Wi quota 4700 Bene anche
Prazza Aftan che wen ha guadagf
Tt o 2

Per la lira & slata una giomata
ancora piu distensiva detle prece-
denti In parte ha godulo delia de
bolkezza del marco (dovuta alla
corsa del dollaro) I parle ha con
tinuato a godere del cambiamento
del chma politico e delle mughon
condiziom  dell economia  (infla
zione nforma pensioni nanziara
96 1scussione sut volo)

Ocehio alla -Bubay

I dollars & firato i italia al mam
me dal novembre 94 a 1581 64
contro | 350 66 di marted: Wl mar
<0 al velh delio scorso maggio 2
113828 contro 1 148 08 La dmsa
itakiana ha guadaghato ney con
frann di tutte ¢ 19 le valule prese a
nienmento ogm Jorno daila Ban
cad ltalia nelke quotaziontindicat
ve |l ranco francese & scesc sotto
le 330 hre (332 39 mantedi) |l liom
no olandese ha perso clica 10 hre
(da 102471 a 101589 hrey
franco belga 51 @ avacmato alla so-
gha delle 55 lwe 1l franco swzzero
valeva 1375 lre {contro ) 382)
1Ecu il pansere di valuie eurcpee
che Costitusce 1l lermometio valu
tano valeva 2 117 18 Ine contro
213292 £ evidenie che & stala or
mai lanciala la scommessa con la
Bundesbank Lo uno der mag
ghom ishilul economict tedeschy 7
tlene che la strategia della Bunde
sabitk sia dannosa agll interess
dell economta nazional. ed eurc-
pea In un rapporto ha scritto che
dovrebbe taghare il Losto del dena
10 =i piu presto possitnlen e srvede-
re radicaimente la sua poitica n
mialenia di bass L interesse

Palazzo Madama conclude l'esame della riforma, domani alla Camera !'ultimo si

Pensioni, oggi il voto del Senato

A [Ine attinata i Senato approva la nforma previdenzia
te e {a spedisce nella nuova formulazione alla Camera che
dewyebbe varare d nuovo sislema pensionists o domam
stre 0 ab pui lardt sabato 1l dibattto sugl emendament
ha impedilo di anbcipare 1 volo finale ds Palazzo Mada-
g Boctiata la teshtuzione der contbutl passa | uita
tanlum at supersiih Clausole di sabh aguardia ogm inter-
verdu dovra avete Sl consenso del Parlamento
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T s nd kil connabane e e
Fafar it | |l\|.:n\Tt 1w whdbowan
2onn y Tec i ian proes g ane
1 adoprr guii T agaros Wby om
ety Tupane diborg vitiha
fo bopdust disaade aat elella Lab An
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1af dleur s v Reonad v Tllee
slabr et v Faluzze Ll dat
pavsidoate doi Conesighies Latnbnorhe
i Bwullaln sl e degleanen
dunean see aRgionio @ voks ko
ool alla mfomn b Lo Lo
Tt 1l raling s Lsp vmg sk
e pur g Daprhipetc alla

sin bt e apnn o Saom
ot Thoviatia il scnats vaoon b
101 e el 0 swontan
Ponnovedubolosttan s mon
dlarme it Indy v orsintian 1Al
Acdispaumtaione | e aanclosi Wapwany

un margne per le dichiarazions di
voto finali B pon alle 21 ora mca
e ndane o sedula comune der due
raimu del Parlamento pot telezione
o gochor costits2ionali per v la
disctsst i sllle pensivi & slata
dgqmmal.} 4 slamattma 1l volo f
BT o prosty oflino g imezzo
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Una tantum alle vedove

Durante la sotazione (oen 1l
e nalea e gl atver | o stato
gu e s 0w e alla disepling
ol weesso o pensong con al
merne s am e cotitnbulr Len
o cormraissie il [HEH ¥
ste d Rifend o comynisia e
sare e cansi it Lo rostiluzic i
der oo nimbute W so@E S Che non
F LRI S T ECTLSLL AL F VR L
Feponone Thbene guesty for
b aone O sy ety o la
ek WL cen oo dh
Cud Cdut Forza lahe - b appn -
o e e nghamenten dafor progn -
W che prosede ung gudennny
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motl prima di raggiungere § requ
sl per |2 pensionc Su tale cnen
damenio An s e astenuta masisy
che al Senate | astensione equiale
al volo conrang che ovaamenty
aveva espresso il sruppo di Ber
Tl

Il progressist s Michele D [ea
nel sostencr, quosto Lmcndamen
tor e [y settulineato (10 e s
lidmisnco ntenendo che la post
zome i Rfondazione amdav s n
dirc2ione sppoaty nel protenden
la restiluziony <l voesame e [x
Luca b sondator | oment s nt
della ¢ are Costtuzionai che non
T TICREE G OHTE e B d cent
arbiit e preesb Lz @ conside ke
withna Ty penddda der s antidade m
O il o e Lo b ispurazic o
sohidd wstica el sistemy prosidhon
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lalla maggn rwe s ndadoanco
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E i Bip future
tormano sopra
guota 102 lire

1 Btp lutures hanne chivso per la
peimavolts nel 95 sopra quots
102 Nre, anche se il prezzo
maggiono & ler, part a 102,25 Hre,
ha solo sfiorato W record df 102,27
ragguntoll 15 maggio scorse, b
tuto sl termine dl una seduta d]
Impronta dalzista, che havisto N
titolo decennale gundagnore 87
contesird sul A & 89 centasimi
sull Liffe df Londrs. Praticaments
ratkioppiatl, rispatto a martedi, |
contratt] siglatk 42.000 sul
circutto londinese + 9.500 su
quebio della borsa ol MHano.
Secondo gN nperatarl, il senaibile
recupore messo asogno lor dal
nostr toll sul mercat! telematicid
da attribuire ol imbalkie delle
principall plazze futures ouropee (|I
Bunvd tedesco, ad essmplo, ha
guadagnato 62 caniesimi, facendo
capolino oltrs quota 95 e

Mudendo 5 94,95) sulla scka,
tanto del rafforzamento -notturg-
dei T-bond americani, quanto
del’annuncio del plant messo a
punto dal govermno ElApponese per
favorive g5 nwastiment all'estero
Una notia, quest'ultima, che,
nella percezions del deader, &
suscetiiblie di produrre riftess
favorevoll swl mercati ad alto
reywiimento, come guelll sul titolidl
statoitalland Peroggl & attesauna
conferma dei isultatl Vedwimo
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Clausola i salvaguardia

Eovomt sulby aibnny st wudah
OO SeRZ sl Lo ap
prcnaks 1 cfurp o doe il ol ol
ure s b L v loann 1 ose s Ly
Pop e vessd e de o Popend i
Arar gati v el sonaton e
S I Che U usd e T anno i
ewrthmn e g v e o o | psposk
| wbamte se T gppHaer as o
vrdine fol i sy aic
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Samuelson: il freddo
arriva dal Giappone

= Che | dollaro
guadagni terreno n
spetia allo yen @ una
buona notizia, ma
questo non cambia di
moltc | ermim della
situazione nella quate
agwce | economia
amencana e nella
quale 51 brova 1l siste
ma finanziano inter
nazionale  Entrambi
vvono solin il peso
del nschwe gappone
se da ll pud nascere e
puo diforderst una
lunga ondata di fuga
di pamco i inslabil
ta Il problema giap
ponese & grave 2ra
VISSUMIO € RGN $1 vedono ancora so-
Tuzom efficac) e credibil

Paul Samuelzon Premio Nobel
deil econonyia ¢ convinto come
lo era e mesi fa che 1 gioch della
stabibtd (o dellinstatita) den
merafl der camin ¢ finanziano si
facciang propno in Giappone non
a Wall Streel a Francoione o a
Londra

La sua payra del Glappone non ¢

troppo -americans-, figha della

sindrome del namico sstemo?
Nignile aflatte Quel paese si trova
n una cordizions he non hao b
mare di delinre disperata fatton
pohitier con la cns della coalizie-
ne di gevetno amplificata dat n
sultate elettorale fatton che n
guardano la geshone dell econo-
mia e lalion psicologici hanno
prodotia una mwscela molto pen
colosa per | Ciappone & per la
slabilita de! sisterna Binanziancn
ternazicnals Ora la concenazno
ne tra le banche centrale viene ref
terata [a nsalbee |l dollars Ctimo
ma 10 non m fiderer piu du ianto
non cedere| all eniusiasme quan
do st fanno interventl su mercat
51 sa quande e con quantt soldi st
cormneia € non st sa quando st
nisce € quant sokh saranno ne-
cessan successivamente £ pol
non ¢ € banca centrale al mondo
che nesca a controflare tutte leva
nabih der mercau fmanzian

Non sl fida delle promesss glop-

pones! di apertura del mercate

Interno & di stimolo agil ivest]-

mentlinyen ofire confine?
L economia glapponese & sgo-
vernatas ke difficoltd che altraver
sa 5000 d natura siruiturale come
dimastra L falimento della Cosmo
Kumiat |2 quinta societd di creds
to al consume del paese Sconta
Wl Giappone ta sbomia degh anm
80 quando le banche st lanciaro
no nel settore immobiliare | temp
delle famose bolle speculative

E gU Statl Uniti, che parte stan

% glocando nel bazar del cam-

Tiziano Treu

A Scaliolon/Conlrasia

o che a Monlectono provocd
grandi polemichie fins a quando
RO st Medid su un testo rgoeresa
mente rspettato dal Senato 51 at
la della lausola dv salvaguardia
voluta da Forza llaha per garaniire 1
TSparmi — aRzituto el Inenmio
o G4 ~ provist dadla rilorma sulla
spisa previdenziale L oordine del
gduwno proposio dalla maggoan
23 & approvato en vincola 1l proy
wdimento alla nscva de begge
Onanda 18 vlorma sard operanic
measo dh srostamenh uspetto alle
PrCesiont dh spess o dr entritae
nedl ippucare ta clausola che do
vichhe rvedere 1 parametn dilla
lege et fan ncmiare ooty 0 go
werier © ottt ad adoliae walti d
A Jognlalivas nussuy prov
vedimenio wnlaterale dell Esct ut
v A s atlo amnam
srwino Por il presidente der Pro-
LEESSIST L Osarg Salvn @ pae be ahirg
W EURADONE U IR
fubtu proguin dal eonemo che
i b walo dicondmaderia- concu
SOl Che nessun IR nte
st P et s ey possilile senza
FComsere du P arlamesio

Poul Sewntetson

A mi modo di vede

1e le cose non credo
che In quest mes! la
Federal Reserve ab-
bia davvero giocato a
cotpr ¢ dollare bas
s0 La ragione ¢ moi-
o semplice non & in
grado di determmnare
| andamenio dei mex

cah Pud fluenzarl
ma non determinare
in modo assoluto gh
esit  Penslamo  a
quello-che & successo
m Messico alla fatica
con cui gh Stat Urity
e gh altn paest oco)

dentall hanno raccol

to 50 rubardi ch dotla-
n per tar fronte alie spfash finan-
2ane 4 guel paese Hanno ra

sctuato i fonde al banle & inub-
le ) Amenca non ha 1 soldi per la-
re di pid E %0 mibiard: i dollan
SONO Un ME2a rspello alla massa
di capitati che v iagia da un posio
ali aliro del planeta

JAPS

Londra aumenta
il costo
del denaro?

wLin ritardo nell’aumento del taes)
diinteresse potrebbe alls fine
rsultare nalla necesslih & alzal
Pl o quastto sarebbe altriment
opportunc-. Equesto B
detaBank of England al govemno &
John Majos, contsmuo neld suo
rapporio trimvesirale. L'snnasims
appelio, dungue, n fawvore &l un
krigiiments ¢reditizio, dopo guel
che davari mesl Eddie Qeorge, i
govenators dela -Bos- lancia a
Kenneth Clarke, I Canceliiere
delo scacchiers,in otcastone det
loro Incontri o routine. Alla hase
dolle considorazion) sl tassl, ¢'d In
prospattiva di on aumentoe
dell'nfiazions esclusl i mutal
Ipotecad oltre g obletiM flssatl
dak governo, oftre clod §2,8%
pravisto pecla metidel 1997, La
«Bow: riconosce, persitro, che o
natura duale- deWeconomia, conll
PP
domestico &in decing cende
ditemma sulla poiitica monetara
pli acuto che mak- Certo, H tempo
fomick la soluzions del puzsie, H
latto &, ammonisce (a Boa., che I
divario di tempo salséenie trale
modtfiche della politicn monetoria
& H lovo impatto suitinfiazione
comporta che la decislons debhba
assete Dresa prima che Il puzzie
arvid sia sus completa soluzions-.
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