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COSTO DENARO. Dopo l'iniziativa tedesca attesa per le decisioni della Banca d'ltalia 
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La Bundesbank riduce i tassi 
II taglio e di mezzo punto, la lira in altalena 
La Bundesbank hd ndotlo di mezzo punto il costo del de-
iidro 11 tasao di scotito passa dal 4 al 3 5\ il -Lombard" 
dal C dl 5,5 La deLbione lid sorpreso i mertdii <uu-lie per 
le dimension, imprevlsie della vanazionee ha innescato 
un movimento di cadula del marco e di rivalutazione del 
dollaro Nuovi dati sul rallenlamenlo dell economia dme-
ntdiia hdiino pero in seguito invertito il processo e il dol-
laiu lid pci so quota Incertezzeperlalira 
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• I K i iMA Ai iLOhi u n a vo l la la 

B u n d i s h a n k ha sorpreso i m e n a t i 

In m n d u bisuf ina d i re u n p o pa 

r i d o s s a k Al l imzto de l la se t l ima 

i n il pr i s i d c n k de l la Banca ecu 

I r ak k d i ' s i a H a n i T I L t m e v e r ave-

i . i a p i r l a m e i l l e a c c e n n a t o al ia 

p o u i h i l u a d i m l i m m i n e n t ? u g h o 

d i i 1 i>s d i mierc-ssi. T u l ' i a v r e b b i 

f i q i m i t i d o v u l o i s p e t t a r s i i i n a d e 

u s i o m i l l q u i s t o s t n s o da |>urte 

d i l I ons ig l io d iTd l i vn de l l isWi i lo 

i l ie si r i u m i i i f i l ma t t i na a Franco 

hi r tc 1 i i i v f i ( m i F r o j i n o in base 

• l i t i s | u r n nza gia l a t t a p iu w i l e c 

, HK> i I n la Bundesbank n o n [a m a i 

q u i H i n l i i S K I aspe l la d I le i a l ia 

Mgll ia d t l l a n u i m m i a p p a n s a pin 

l o m p a t l o il m n l e o dug l i * e l t M 

L I U n o n i [ l i e I k i d l i In M I K K I V I 

n « n i l i s p i l t a i a t l u a l le | ia iok= sc 

y u i s v r i i i la in t i i s l d i I IU I I ITJ 

o p i A n d o per il tag lm la B a i K i ha 

l i n l t o t o i n k c ^ l i e r e n i c o n l r u p i e c l c 

g i a i i parte de l men.atue per lenere 

L O S I iedc al ia - u a l a m a d i mipCf 

s n u l a b r l i l J 

T a g l k ) p lu n a t t o d e l p rev fe to 

Lrt doc iMd i ie d i ndum? il io%lo 

d i ] d o n a i o t> nsul la la uhlrelul to 

p iu neira d i q u a n t o si aspel tassera 

a n i h e gli o i um is l i Mezzo p u n l o 

n i v t i e <h q u i I u n a i l i i d i p u n l o Mil 

qua le i l l mass imo si lacova L U I I L O 

l i Tab.o d i a o n l o uMnia lo i h e t r a 

lemvo i l l -1 | ier u n i o da l marao 

SLorso p a . s s a a l 3 r i H- I*>mbaidi -

sa imio sulk- a i i i i i i p a z i o m m m n 

L i x c a l o d a l n i a ^ y i o d i l ^ v a d d I C 

d l S S L e s p i e R a ^ i o m f u m i i e d a l h 

B u i i i l e i l i a n k per i i i u - l i l i ca i v I i n k i 

v e n i o l a n n o s o p i i l i u l k i n f e n m e n i o 

al La in del la mnssa n u i n t l n n a left i 

s l ra lo p r o p n o q u a k h E g i o m o fa 

Ai t t .he i l l ivel lo de l l u i l l az ioue in 

l u c k i a l S 1« e i l n t m o d i c iesc i la 

d e l l e c o n o m i a u n p o ra l l en la to 

u l l i m a m e n l e h a n n o p r o b a b i l m e n 

i c latto n te i ie re L O I I trol labi le e l o t 

se a n L h e c t i ns ig l i ab i k u n L o i t o a l 

l e n l a m e m o d e i I rem m o n e l a n U n 

p n d l s ra l i i l azmr ie de l ma iLO d o 

p o la lor le nva lu laz ione i le i mes i 

scorei v iene ev iden lemen le r i te i iu 

la a qut fsk) p u n l o p iu u n van lagB"* 

L l ie u n pe r i co lu 

In G e i m a n i a le rt-azioni a l nasso 

L o m p i u t o da l l isri luio cen l ra le so-

no ste le d i generate sodd is faz ione 

Esponen l i de l t jo i 'emci imp re r i d i 

lo r i opera tor ! f inanzi^rL lut l i han 

n o l oda lo la tem|>esi|iaia d e l l m i 

zjai iva e w s o n o de l l i i i m v i n t i Lhe 

avra c o m e conse^uenza u n n lan 

c i o dp i ptocessi d i cres^i la e e o n o 

m i c a senza per ques io p rovoca te 

le ternut iss ime l i a m m a l e in f laz iom 

slK.be C o m e e consue tud ine alia 

d e c i i i o n e ledesca ha l a l l o i m m e -

d i a l a m e n t e seg i j i l oque l l a del le au 

ronta m n n e l a n e de i pr in t ipal i Pae-

^i de l la coseddeua -area de l m a t 

c o . H a n n o n d o l l o d i m e z z o p u n t o 

i lassi uf l iLiah s u l A u s l n a ebe il 

i t e l B i o e l j D d i n m a r c d 

U n a d o c c t a g e t a t a t u l do l la ro 

Per c o m e M e rano messe le cose 

que l la d i len a w e b b e d o m l o esse 

re la g io rna la L a m p a l c de l do l l a ro 

D o p o ta dec is ione del la Federal 

Reserve i l l lasciare invana io i l t o -

s l o d e l d e a a r o i l l ag l i o d L l l a B u n 

desbank avrebbe d o v u l o a n t n 

ruare il r t L i i i i e n i de l bit i ln.Ho i L i d L 

t;ia j n c o i w > d a q i k i k h t klTt|H> F I J I 

effeTIi per u n po 6 andata L O \ 1 biri 

sin merceil i eu rope i t h e in a n e d u r a 

a Wa l l S i ee l i l do l l a ro l i a t juada 

pnalo p u n i i su lu i te le p n n n p a l i 

mo i i e te £ arnvato a Wew York a 

q u o t a 1 4963 m a r t i n e fl'l 77 ve i l 

I m p r o w i s a pe ro e a n n a i a per la 

v a l u t a a m e n c a n a u i i a d O L i i a f i e l a 

la II D ipa r i imen to p t r il c o m m e i 

c i o ha d iHuso i dan si igl i o rd in i d i 

ben I durevo l i aCLi in iu lat i da l le in 

d u s l n t i n l ug l i o in HLSSKHIC-

de l l I T e la m u y L a e t o m p l e l a 

m c n l e L a m b i a t a Cont l f ) l i nk , le 

asiiettai iw? la m t i L i l i m a produ i t i va 

a m e n c a n a r a l l e n l i e qnesto la ' lo 

non p u o l i on nl le l lersi s u l k pro-

i p e l t i v i d t l do l l a ro C O M n t l g i ro 

d l u n o ' a la in . i r ie la e vc i ^a a 

M S I ^ m a r c l i i L a y f i W i e n 

Quesia b m ^ a invers ione d i ro i 

la a mela g ion ia ia h i n^ lu ra lme iHe 

c o i n v o l t o a i l i I n I t q u o l a z n m de l 

la l ira Parl i la in sordma in mat l ina 

la t d i n o n e i a n a l i a n a a w v a ^ u a i l ^ 

gna lo k i r c n o sul m a n . o c perso 

n e i i o n l r o n l i d e i d o l l i r o d o p o l a n 

r iunLio del la dec is ioae tedest i ar 

n v a n d o rtspellivamente a q u o t i 

1 0 8 6 e l 1ST C o n i l l o n b d e l d o l 

laro, il processo si e mvert i lo e ne l 

ta rdo p o m e r i f i p o il m a r c o era r isa 

l i to a H i y j e la m o n c l a a m e n c a n a 

era sce^a i I fili U n a n a l o p i sail 

t c n d i h i c a r d l k n r z ^ l o l a n d a 

n i c n l o d e l k con l ra l t az i om al ia 

B o n a d i M i lano f i acco in aper tura 

1 md ice de i va lon iin a*ailo u n &us-

sul to a m e l a sedu la per ncadere 

p o n n c h i u s u r a 

L a g i o r n d l a n e l c o m p l e v s o noa 

e siaia q u i n d i talc d d Eratiquill izza 

r e l e a u l o n t a d i g o v e m o i l a l i a r i e Le 

nuo i 'c possib i l i la ot ler te da u n 

m a i c o le la t i vamen le piO d e b o l e 

possono essere i ieutra l izzale d d u n 

i m p i e w s t o t e d i m e n l o de l do l l a ro 

a l qua le la lira n m a n e t rad iz iona l 

m o n l e a n t o r a l a Leven iua l i t a %ln 

la Banca d t ia l ia d e c i d a a sua vol ta 

un n t o c c o al nbasso d e l cos lo de l 

d e n a r o c o m e da p i u pa i l i si t b i e 

de si presenta abb<isianza p i o b l e 

inanca La s i luaz ione si e messa in 

m o d o la le da cos l i tu i re un be l r o m 

pn_apo sia per il g o w m a t o r e Fazio 

t h e per i l p res iden le d e l c o n s i f i h o 

D im La reaz ionc de i mercau ne i 

pross imi g iorn i a l ia n i ^ a SHLia 

z ione |«>lra lorse lo rn i re q u a k h e 

ul i te s u t ^ t n m e n l o I leu i p i si m i go 

no la l inanz iana d e w e w e r e de l i 

n i ta presto il nagganc io al io Sme 

aspetla b i s o g n a d e c i d e r e u n a po l l 

i n a 

La Confindustria: 
adesso riduciamo 
il costo del denaro 
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• I MILANO La n d u z i o n e d e i lassi 

tedesctii n o n ha c o l l o d i sorpresa L 

merca l i c h e g i a d a q u a l c r i e g i o m o 

pun tavano con sreurezza su u n a s i 

m i le even luakta Le reaz ion i degl i 

o p e i a t o n e d e g l i a n a l i s t i s o n o im 

p i o n l a t e a u n generale consenso 

Per C l a u d o Z a m p a de l la Bank o( 

A m e n c a d i M i l a n o da rap id na d e l 

la d e c ^ i o i i e e \a stessa d i m e n s i o n e 

d e l lag l io segna lano u n a nuova v o 

lonta de l la banca cen l i a l e l ede 

sca» S id i scu le s e m m a i suite c o n 

seguenze c h e la dec is ione de l la 

Ge rmama po t rebbe avere sul le 

e c o n o m i e de i paesi p i u mdus lna 

l izzati 

Ne l nos t i o paese c o m era pre-

vedib i le la mossa tedesca ha sti 

m o l a l o le aspettat ive de l m o n d o 

mdustnale per una a n a b g a i i d u 

i i o n e de l lasso d i scon to da p a n e 

de l la Banca d Ital ia Si e l a l l o p o i 

l a v o c e d i q u e s l a istanza i n p a r t i c o -

lare il v iceptes idente de l la Con l i n 

dus tna Giorg io Fossa c h e S a n c h e 

il teaderdellapiccolaimpiesddde 

rente a l l o rgan izzaz ione d i v iale 

i le l l A s t r o n o m i a -Guard l a m o c o n 

^odd is laz ionc al ia dec is ione de l la 

banca cen t ra le tedesca» h a d i c h i a 

r a l o Fossa c h e ha cos l prosegui to 

*La nduz ione d e l tassi con t r i bu i ra a 

u n a m a ^ i o r e d is lens ione sui m e r 

Cati m o n e t a n i n t e m a z i o n a l i essa 

cost i tu isce u n e l e m e n l o pos i t i r o 

per u n ausp icab i le n d u z i o n e d e l 

cos to de l d e n a r o nel nos t ra paese* 

l l v i cep res i den iede l l a C o n l i n d u 

str ia sa c h e n o n e ques to i l m o 

m e n t o d i dare a l m o n d o u n segna 

le d i a l l en tamen to de l ta v ig i lanza 

da par te det le a u l o n l a i ta l iane e 

q u i n d i si p remura d i aggiungere 

c h e "resta c o m u n q u e ind ispensa 

bi le u i a forte az ione da par te de l 

g o i ' e m o verso La n d u z i o n e del la 

.5pesa p u b b l i c a per conso l idare la 

strada verso i l nsana inen to fman 

i i a n o e u n ra l l en tamento de l la cre-

sc i tade l l in l ldZ ione9 

A p p e W a l i a p r u d e n z a 

5e d a l m o n d o mdustna le v iene 

la nc l i ies la d i una nduz ione d e l c o 

s lo de l d e n a r o - non e ma i o w i a 

men le successo il c o n t r a n o - da l le 

g i a n d i ce i i t ra l i t i nanz iane interna 

z iona l i g i ungono a l gosemato re 

Fazio p iu t ios io p reoccupa t i appe l l i 

a l ia p rudenza 

• C e la possib i l i ty t eonca t h e 

Banki ta l ia n t o c c h . il cos to de l de 

na ro ha de t i o G iorg io Redael l i 

economis ta de l la L e h m a n Bro 

Ihers pe ro n o n c r e d o c h e c i o sia 

p robab i le ne r a c c o m a n d a b i l e " 

Una nduz ione adesso n o n sarebbe 

raccomandab i l e ha spiegato »so-

pra t tu t lo se si vuoJe npor tare la l ira 

en t ro lo Sme Se si v u o l e acqu is ta te 

consenso presso Irancesi e tede 

scht la l ira d e v e essere per \o m e -

no p i u fo i le de l tasso o d i e m o T a 

g l iare \\ tasso d i s c o n l o mv ie rebbe 

u n messagg io sbaghato ai merea 

t r 

Cjuanto p o i a l ia p iospeRive d e l 

n e n t r o ne l to Sme fettaelli agg iun 

ge c h e p n o n t a n o e dec ide re la d a 

ta de l le e lez iont . A m i o parere si 

r lent ra a d e lez ion i awenu te» 

M a la nostra m o n e t a ha d a w e r o 

davami a se p iospet t i ve d i m igho 

rameiito' F o n h de l la G o l d m a n Sa 

chs, d a L o n d r a ge t tano acqua su l 

f u o c o La banca d a l f an prevede 

p e r la l i ne d e l 1996 u n c a m b i o a 

1 100 l ire p e t i l m a r c o e c i o e l ira 

p i l l l i ra m e n o tl c a m b i o a l lua le 

•D im sia l acendo u n u l t i m o lavo ro 

ha d ich ia ra to A n d r e a Ruggen ana 

lista de l la G o l d m a n Sachs m a u n 

a n n o d i lavoro n o n basla ce ne 

v o r r e b h e i o a l m e n o ire a quesn 11 

vei l i per a m v a r e a m ig l i o ramen l t 

sku t iu ra l i " 

Per Lu ig i Bel lav i la pres idente 

de l l Assoc iaz lone deg l i opera to r ! 

I ta l ian! i n t i to l i la mossa del la Bun

desbank n o n sara seguita n e l breve 

p e n o d o dal l au ton ta m o n e l a n a de l 

mjs t ro paese - L o s p a z i o p e r n d u r 

re i tassi c i sarebbe d i c e m a c r e d o 

c h e la Banca d I ta l ia conse rve™ 

ques to ma ig i ne d i m a n o v r a l i no al 

I app rovaz ione de l la legge f inun 

z ia t ia-

H v o t o d l M o d l g l l a n ) 

M e n o si-eilLCo s e m o r a per u n a 

vol ta I economis ta F ranco M o d i 

g l i am c h e in u n a ni letvista (d i c m 

il se l t imana le Panorama ha ant ic i 

pa to una smtesi ) p r o m u o v e I o p e 

r a i o de l governo L l im Per I I tal ia 

d i ce in soslanza il Premio N o b e l 

p e / 1 e c o n o m i a n o n e p iu t e m p o 

d i me la lo re mess icane T i e mesi 

d o p o aver pa ragona lo il nsch io l la 

l ia a que l l o mess icano d u n q u e 

M o d i g l i a m s tco r reggv p r e n d e n d o 

at io de i nsultat i d e l l avo io de l go

verno •! m ig l i o ramen t i v a n n o o l t re 

le pa l rosee p rcv is ion i - e i l paese si 

sta l e n t a m e n t e n q u a h t i c a n d o a l i 

vel to internazionale» 

Secondo I economis ta -e l o m a 

la la h d u c i a d e g l i inves iuoo e q u e l 

la degl i i ta l ian i ta c u i d i f f idenza 

aveva p rovo^a to l ughe d i cap i l a l i e 

d e l e r m i n a t o per ico lose vanaz ion i 

de i c a m b i - £ d u n q u e I o i . d i r ien 

trare ne l to Sme -Piu p tes lo si la 

m e g l i o e- me^ lza Mod ig l ian i i h i 

si associa pe ro a c o l -ici < he i h i e 

d o n o p r i m a d l r isolvere I i i icertc? 

z ^ pol i t ica 

b e c o n d o i l P t e m i o N o b e l il »per 

co rso" ideale duv rebbe csscre q u t 

sto app rovaz ione del la legge fi 

nanz iana n i o m t a e le l to ra le t i e 

z ion i e n c n l r o ne l to Sme 

Indagme del Mediocredito: il momento d'oro e alle spalle 

Piccole e medie imprese 
la cresdta e piu lenta 
• • | it\]\ I J n\m s i I I I . I H L nir/i fit-r 
li [ \n f\> i M I ^ I U imprest ( tm i iL i 
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II i j l i < I n /mm ( I K lr \ il |«nEIh--1_ 
il M M it I • inmi->ir< i l l ( ( n ^ t iniit> 
h i i ii \ i i J i i Limn a i l l * il n i r im 

d l \J V ll L I 111(1 l l i l lK UHICILITIIU 
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