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L accordo tra Gemina Ferruzzy Finanziana e Sma vale 15 300 mihard
di capitahizzazione dt Borsa e 35 000 d) fatturate industnale 10 000
mihiarch Ik fa Montedison da sola, 2 700 ciascuna Snia (orbita Fiat) e
Gemina, la inanziana presieduta da Giampiere Pesents tradizicnale
luogo dr tcontro delle grand: famiglie del capitalismo itabano La
Smia rappresenta invece la finanziana con cu il gruppo Fiat cura1suol
interessi nel settore chrmico delle fibre e delle arma Ferfin comanda

I ex impero Gardin

SILVIA FERM

m ROMA Valgono 15300 miliardi &b lire ¢
tro grupp Lomvells nell operazione Geminia
Farvuzz Snia Statvdo alle quotazwom < Bor
sf registrate gioved] dar nove titol delle n
spetive scudene sospesi len mating dalla
Consob it attesa dell arnuncio utficiale del
loperazione 1l pruppo con la mMagakre a
pllalzzaaone (la guotazione delle azom
moltiphiceda per 1 numero di aziom di cur
conposia |} capdale souake) & 1 gruppo
Forruzzi Montedison che sfiora 1 10 nula mu
lardl di lre (9943 miliardiy Seguono la
St e la altre conttollate operaitl nel seltore
chimeo fannaceutico  del  guppo Fiat
(2764 mtharch) e la Gemina |capializza
zwne di 2 764 miliardr) 1t fatwrato industra
le ded tre gnrxcll.)pi vorvolh malire & di olive
RERLLART T

| tiali comvolu nedl operaone 1ap
seplana una parte molto importante del hsh
nie <l pinzeén Alfari bast pensare che le sole
azioni ordinane i Gemina Moniedison e
ferfin hanne rappresentato nsiere Il Tt
por conta di latko 1§ confrovalore trattato i

rsa Ul pmo semesire del 1995, crca
5.800 mutlardi su tih totale di olive 76.130

Le sccetd emittent der titoh sono tra e

10 rappresemative del panorama nidustna

L L fllandiano ehano con sbivita che van
no dall agrgindustna alt edilonia. dall abbi
gnaiivento allacinmica e alke asskuraziond

Fedfin, dominio hancarlo

alle banche creditnci che ne hatno preso
possesso dopo U crollo della famigha di Ra
venna € |arerne di Gudo Rossee pordi Luig
Lucehim alla presidenza Tra L nom dimag
E;or speca higmano Medwbanca 3an Pao

Barca Commerciale liallana Credito Ita
hano Banca & Roma lnsomma gl stituli di
credlito che pit s erano esporl con finanzia
meitha Raul Gardum

La partecipazione pr ng ipale defla Femuz
a1 Finenziana ¢ la Montedison  Conltrolla
naltre nUEerose ol Lok Ja Gk (da
cul dipende 1l gruppi assicuratvo Fondia
na) la sockeld i costruzont O dcestruzzn
{anch essa quotata) la Trenno ({gestione
ippodioinl pure a listmo) e d quokdiane 1|
Messaggera Telemontocarto ¢ stala invece
appena cedila al guppn Cecu Lon

Nel 1994 1a Ferfm ha perso 997 mibard o
Il consclidato (contro « 2419 nudiardy
lasCiat sul temeno nel 1993)  meavi digrap

wona ammoniati 1 23 999 b (pliy
g? sul 93} 10 margine uperativg lordo o
3079 nubard, (lpl.u 15 3 Tuble operalve
netto a 161 mubard: | p 26' 3 Adine 944
gruppa aveva olive 11 800 tliard di debin

Montedison: la chimica

Controllata clalle Ferin Montedisan &
capofia dolle atimta mdusinall L ey db
pendanc una nolevolg altivitd Chinica {ma
fene plastiche soprattutln)  ora coulluta
nelia joint venture Mantel! condda Shell appe
na coshinita e H settor agron Klustrale vero

ok
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34% mul ard ma per it pamo semesire 1995 ¢
annuncialc il pomo all whle L anne scovso
Tt 1 poargn i reddilnata sono salil nspetio
al 1993 10 particolare Futile operativo neto
{1 685 nnharch pw 17 )

Gemina, # salotie buone

Finansarta ch grandc lusiro con oot m
poranb 1 Fat Medwbana Generili Fer
wzzt Pesentr Luc.hm Orlando ¢ Preliy
controla Il grappo Bizzob (odilona b Hess
le abbwlamento con Fla ¢ GF o ha um
parieciparione Ji Magaranza nd e ¢ wlie-
re Burgo Per tungh st & stala il o osicddoite
asalotte huones dove sisona merodial gh af
Tan ed rdestnn deile grandi fanughe delcaps
tahismo lzlizne Negl Wi oy [wro e
venula perdendo di oo ¢ dismialio

Nel 1994 a cousa de e perdite aecumula
te datia Rizzodh (4165 miliardd 1l bdancied
Cemuna s & Lhiuso con un rwsso di gruppo
di 2l b mitharch

La fimanmang gallegiis comungue st

! aumento ch capilale dell aprile di quest an
o

Snda, regina delle fibre
Societd di anheo ignaggre la Sma Bpd 2
suo tenpo del gruppo Meniedson (in Borsa
fa Chiamano ancora Yiscos 1y ¢ altiva nella
clumica (tramite ka controllata quotaia Caf
laro} nelle [ibre tessth [Lon Smia Fibie pure
4 lming j e nehia broingegnena ¢ atiraverso la
Sonn Bomedica anch essa in Borsa) Mel
19454 ha registrato un msultto netlo d grup-
|I)od|3-1 1 mligrd: (conteogh | 7 miliardh del
993 ) won 2 622 muhards d necawn consoldan
e 195 sul 1963)

Gaic, le assicurazioni

Gaw ¢ lsmim due fnanziane un tempo
malto impontant rella galassa Foruzar so
fir destinale a essere ncorporate nella Fer
fin La Gak 1uhe nel 1% ha perso 407 mi
Bardi} controlla ¥ gnppe assicuraive Fon
diana che con la lusione s awaciera alla
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Un superconcentrato da 35.000 miliardi di fatturato
e 15.000 miliardi di capitalizzazione di Borsa
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Sviluppo o solo potere?

camente alicall quest insieme assutmono 1l cortrollo dr ura buong pay
te dell atinata econnnaica ded Nord S forma ey cost una sorla di conn
retm nel gualks confluranna le pifl svanale it vild 1 aute te costruziont
l almentare | enerma elettnea 1a climua ta distnbuzione  Inolire le
norme potenziale AiNANZIAN0 Prese b in quesio Bloc Lo pun assiurargh
la pole posit on nspelio alle fullire privalizzaziom Ouesty congere
Hone raggungerd maoltre una poszione quas duinnante ned ¢ vnpo
dell informazione

Sembra cos che prenda compo 1 anieo 50200 diCuccia |2 g bassia
del Mord Ma menire alcune grandt himihe sono croll ste o wanno
uscende dr scena Piat e Medigha e & cmergono cotne « dom waton dob
lagalassia

Oty che deve ancora soiprendere @ o permanenty atiuding delle
grandr imprese dahane a onganizzars i forma drconglomcran Mo ntre
da tutte b2 parh st proclama la necessitd per te iniprese d specializzanst
In ltalia s1 aggrava la lendenza a formare concentrzion nelle qu il
confluiscon le afinitd pu dispaiate Quale Conseguenze puo awcre
guesta enarme concentrazione dr potere economice” Lina facihmenie
imaginabile 2l peso che puo esercitaze sul circuito delle decision
per I pacse L alira (e la sottolmea ad esempio Cofferall) nguarda il
potenziale indusinale che ofa puo S350 MEsSO 1N LAMPO Ma - 1p
punto — & stata fatta una welta di mzionalizzanone det settore o solo
una grossa operazione fimanziana’ B la prana nsposia che  protagonisty
dh questa mega fusione debbono formre

Ma | altra cosa da esam nare allenlamente & quate sara U rapporto
tra Fial & Medwbance i questa concentrazione Mella sua [ anzione
Mediobanca ha avuto 1l ruoly pii ative ma continmuare o pariare de ll e
terno Cuccia puo essere fuctviante Medwobanca ton é plu quella che
era cmque annt fa il salotto buono dove lu grandy lammghe del capilal
smo ¢ le tmprese pubbliche dividesano e sfere d mfiuenza e regolava
no 1 conflitt Ora k2 imprese pubbliche non o sono pru Mediobanda ha
altnarnente operato per la hquidazione delia fam gha Fermiza pur (1
somta o scena della larmgha Prell Ed hi condizionato ta famugha
Agnellninducendola ad entrare in un patto drsindac o con it partney
1tk gradih & Mediobanca per 1l controlke della Frat &1 puo pensarc Lh
5 stia formando una sorta di tecnostnitburs 0 oy autonoma dalie [
mighe proprelane [k fetyro comungue < ez Qialy 081 i potr s av e
questa dialettca

Ciir che Gra deve essere sotlohine 110 & 1 ok sngob i assunlo da
una banca Il sislema bancatio daliane passa per ewere stat lasalo
sulla spocializzazone © sopratiuito sully separaz obe fra Do o mdu
stoa Ma neanche nel sisteina tedesco Che ha sempre, mantenwie b
possibilld per le banche dh essd re paese b el Capitale di nse oo delle
altre imprese una banca ha mal assai o un lale potere di com ando
che La 12 Jy fattg soc e <b nferime po doun bel pezzo doll econorma tta
llatia Che senso ha powe 1w ila tegge bane ana o limbe del quindicn per
cento alla panecipazione delle banche al capitale di nsc o delle altre
imprese se nel fath una banca pud assumere un iale potere d controtle®

Fial Monfedson e Denerall hanno negh wltimy iemp afforzaton ira
d zwonk legami con Deulch Bank o Lazard conl gurando cos b lorma
zione i un grande polo fimanzieno eorope o Lig pud essere un form
dabile positeo fanore t nscnmentc nel! Envopq o una parte rmpottan
te delle imprese itahane ha pud essere anche un fatore di sprazza
menlo per altr Imprese e sopratiuto per altre pari del paese come |
1ahi mend onale Che da tulta questy Niorgalnzeazicne del pow.re oco-
nomek o reslano es luse

La beruzzi Ananziaria pio comunemente
uotata m
I MO

nola come Ferfin ¢ fa halding
Borss di ito 1) gruppo Fermuzzi

B NI

Dopo il massacro, € scoppiata la pace

= ROMA L insetitnento de Monte
dison nclls nuova Gernina potrely
e segnare la fine della  puera
della chimica™ miziala 25 anm fa
Con la fine: delle velleita der grappm
fnanziar del Nork di conteallare
tutta la clumica ¢ anchie un tidi
e nsionamendo delle ambiziom
Aaliane sul mercato mondile. ded
Ly « imica In questo senso va
Yuadro racLiato nel rapgporto an
nuake dell ENI che rosta nella oy
mica won una Buchem che sin
struttura «on accordl intemazienal
sl LoneLilfh Sy Javorazion pe
lrdchimiche. nelle quall ha una
cevatn quota del meralo euro
pec Enchem st intemazionalizze
£ lqueda le attvith mamfathonere
i i Marledsoit s nncera do
P avere Ikgindato compart impor
lanussimil Lome quello farmaceutk
e Lo sdrack fr Em duchem e
Montedison ora dvergono | mkdu
sitte Lhmica ttallana ha digerdo il
ridunchsonamenta | Lant eseiz
tatti sul disavanzn della bilancia
tommerale di prodots chimc
vonliamo prododl o massa a bas-
w1 P20 URPOMamo prodoth nc
hi ad alto costo  non hanno pu
tin referente prodettuale Lin cam
Tlamento pUo cere essera a par
tire. la un forte investimento pul
Bl o nelk umversith ¢ nella neetca
iy 1 eultall sarebbero comungque
por H prossimeo sex ol

A meno he v centn fnanzianl
e ! MNeartd noty rowinn | occasione
con o privanzzazone dell EN]
Fnechem dimaprire la guera

La vercna guema chimica lim-
w ¢ von 1} dissobamento di due de
g uinmi protagonist prvall la
ITRFIN ded Fermugn passata alle
Lane he dup o tragice antoadfon
tame mo <lel £ apitang d Indusinia
Rent Ganditn © 11 8NiA RPD delln
nal

Lo rgliom (i spingono oggr
Tunbisin g (aTeila 8 CONCERITAM

1 ratch waprese ¢ humiche sono

cond it mgdliea sl pdiandh al con

te la Endania Begtun

Una stona di insuccesst, da Cefis a Gardint, costata cara al consumatore italiano

core businoss del grucgpo controlate tranu
A

Ned 1994 ha messo insk.me una perdita di

mare ¢ liquid ta a0 mhardi ?mlzmne
linanziana nelta posdiva < fine
AR@und | crca 1S mul s me 5590 con

Inbuente sono slate negate e e
decenma All iz dedla ducmicl
micy v o infaltt una gara a uve
st ol seald gigantess + o prodi
zinn oo shocchs bt pl st
che Abre wssill lovibzzan colort
aitingendo a piene mantdalle ban
che putibhiche ¢ he olffireno credin
ittt SEGE L ZAMANSIC £ L0 1 HE
ressi ¢ anche derapial ara
ri 0 dorcontobent

Ma mentre  mascevano Lo
funght le tabbnchc deli s IR i Ro
veli o deita Liquigas o U 1a
Momedison th Valino spegxr i
it mmensn indenmzz di Lo nacer
milizzazone el tca | FTU0 muhar
dr anni Sessant v od anday yimen
st Lol acqusts BNy iz Monde
chisan L omnciarona nel THE Do
alla conquist Leol 31 ck e a2 er
nod YT Sotta gh v vondas
v de lla Modiobaida ol ko

RENIO STEFANELLI

CuLely

Porchi: quelia presa di controlio
pubblico ? Per riorgamzzare ¢ lan
clare la cimica w facova credere
Pur garantire k. banche < rediv s &
Wnko o hinCapacid derstrath
rare b grapn pavall agl occh det
hanchien nefath Bisognag amivare
W 97T porche Medipbanca wo
para | oppriumta di wisa rprvabizz o
zione Ne fu fogstra L ancora un
valla  wddy incontrs o uno digh
ko Pl Meelaton druna koo o
d botieg s uhic faccramo lan a
chamare strategla o polica in
dh W le

La Memnibechson nuosamunie pa
vaby v afficlal 4 itk o Mone
Sclumbonu presaude nte o 19800l
quale prese o ety il congnta
iy dlarc o Munted son b Das fingi
aare por pretoden d una vasta
1shrutlaraion ndustr ke CHi Sic

% v nno

basi pordy potevano nascere ame
chenda ¥ gruppo di fonbe aulono
me o aoesso u caprtall b crea
zione del gruppo linanziano ME
TA lacqusinione della Bl Tavest
la teonzzazmone della  pubbhc
company (una sooels de capitah
1t Ao A menagers che nspon
dono del loro oper o af vasto pub-
bheo degh azwmsh) furono pers
s rpee et da Medwibanca come
una ribellone Schunbern fonda
v b siratesta defi industria sl
I antnonia dalla banca Schimber
m doveva esscre abbattuio ab dila
di o merts mown genale

Fur estromesso dope ina batta
fhu durats duc annt nel 1987 Lo
batte.r 1t @l o ch Geming 2
Mediobianea che bonno sulie spal
It 1y rosponsabilita ch avere miesso
Monredison nelic mani di Raul
Cardun La cuviun ca battagha alla
e persa (ma oo da poerdila d
alowno attn Iremada mibards per o
comribuenity T cue lla d pssarbn
re | B hom

Molth gwde ano oy tangento
[oli € O una g nencd calata net
e uadcll comiziene del coto po
o tahano Le guetra chunka fu
MVELE  UNA LAWY ArAtIENStCa
posche | ol bvo dlinatizien Cin
dustnalt ¢ rino g wall det poere
pohbe e masscnza g dimostabil
dise g A ot ¢ mdustinale com
1t e AL onseTisn ef s indispetisab
I Cardiw i sohy §orede pamss
i o el ] vese naneni dedla palin
v e diseuni di pole i di persone. o
salolly

1 vma stona ded < apialsmo 7
Mo porhe anche quedle dell ENI
chi F werue Cobis o di Manw Sclum
e n rorane fonue gomine Cuclin
ol pubblie compan, dr s im
I i Nzt & ancon ol piu crodh
hule cruna ¢ enlrszong (he alia
frume dhitc X Montedison s o
1HEY mule ot 300 Nl v astotist che
el e dyn naghon B ane
L v aredibile oz pos ilizza
Al 1]

holding La sua nicyanza dell ismim Consiste
sopratiutio nel fatle che possicde §1 per
cenio di Gevuna

li problema pnncipale che quests ronganizzagone pa e & quind 1
shilanciamenic che 51 sta producendn netla distnbuzione del potere
ecomumico In quale nisura fa form zione di alivw grands poit bancan o
linanaar qual queth in via dt fomaziond con la prvatizzazons, deli |
it o nlonne alka Bara di Roma potra dare luogo ad un cerio vegud
bramento det potere economn © e awtare altre impres. ed alire pam
del paese ad Insehesi b I B inanzian & interpazionale & una delle
scommesse del futuio

I oo caso un Hequiibramento del polere andreblbe lavonic C per
soegute [ Stivano Andriant]

COLLETTIVE VITA Gestione Speaal, Umipol  Vita Coliertiy {1 1 R.)

© tzlone degli investimentl
Categoria di antvita al 30/04/1935 % al 31/07/1995 L

Troh emesm dallo Slato T 35 364 14343 5G40 Lo 241 494 03 il

Obblgaziom Ordmane lialune L 27 337 365 500 4360 L. 43040 724 244 5% 16

Totale delle atitvith L. 62.689.669 633 100,00 L. 62.732,117.936 1080
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Se i salari nell'industria sono bassi...

figuratevi nell'artigianato!

30 mikom tord! annu
24 muhon fordi anru

Salan mediindustria =
Salan med arhgianato =

(roerca su dab INPS 1903}

Care Associazion: artigiane
non vi sembra questa ung ragione siuffictente
per fare finalmente 1 contratir regionalt mtegraton
dopo pu di un anno dr ritardo”?
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