= ROMA. E il venerdi nero. Per I'l-
talia & per quasi tutta YEnropa ec-
cetio Germania e Olanda, la cop-
ia perfetia di marco e fiorino uniti
n matrimonio nella buona e nelfa
cattiva sorte. Ed eccetto la Svizzera,
La speculazione ribassista ha col
pito non una volta, ma dieci, cento
volle, A Majorca i capi di stato e di
governg cercano un filo comune
alle loo intenzioni, ma le parole. i
i duetti televisivi I|:-er nparare i
donni provocati dalle cose che
malti pensano e nessuno pud dire
impuremente (le paroie del mini-
slro tedesco Waigel contro Yialia)
non servone a nulla, Sul filo della
serala, la bra ha recuperalo pas-
sando a 1147 a 1135 (1130in chiu-
sura & New York) al solo annuncio
di wn incontio Dini-Kohl ripreso
dalle tivi di mezzo mondo. Ma
pugt ey un mercato i queste
candizioni? Meglio stare «cortir sul-
le valute deboli e rsi su quelle
sicure, dunque sul marco e divise

fotocopla.
Nel venerdt neso che fa impazzi-
e | banchieri centrall - Intervengo-
no ogni tanto vendendo marchi o
chiedendo sollante | prezzi tanto
per saggiare il terreno e avvisare!
guardate che ci siamo - ¢'¢ un
vande atlore che si fa sentire, il
ollarc. L'alive aftove, la politica te-
desca e il freno tirato sull'unione
mosetaria solidale in Europa, agi-
sce di conserva, interagisce. ’

Ecatombe per W dollaro

5i intemompe la cooperazione
tra Stati Uniti e Glappone per lar
seendere [l valore dello yen perche
1 mrercall non credono possa dura-
e, Cosi 40 yen foma a crescere -
tre quota 100 sul dollaro, contro
marce it dollaro vale 1.41. Si passa
ali'Europa ed & up vere disasho: ta
lira 3.7 in due giomi, 50
{umli in due giowni. Cadono via via
lutie: le altre vadute deboli, dal fran-
co francese alla peseta alt'escudo
alle corone danese e svedese, crol-
lano i Borse d! iyita Europa com-
presa quella di Francoforte (pid
perde valare Hl dofiars meno gua-
dagno le imprese tedesche che
esportano merci gid care per la
lunga ¢ costante rivalutazione del
marca). Poi Parigl, Milano (-
2.1 Cradlane | mercali abbliga-
zionan (il Bty Aure pevde fina a
}Z{H)cep : lr;ul. di(':l lmq:l{]?_)rlf;{:

NZIBHG Iria Malia e Qerpanig
;\fg 520 p\.tnti base. &

«F unia vera ecatombe per il dol-
laroe, dichiara I'anonimo cambista
i una grande banca europea can
sede a New York. Non finird qui.
Secontdo Chris Iggo, economisia
della Chase Manhatian Bank, il
dollaro continuerd b scanders e bi-
sogna sspetiave probablimente la
fine dell'anno perch inventa rotta,
=2 eapiditd con la yuale il biglietio
vetde & cadute dimostea che le de-
bolezze strilurall sotostant il de-
JHeZZATRIID SONG Ancora profon-
des, Si tratts degil squilibn com.
merciali ra Giappone (in surﬁ:gcs)
o Stani Uniti (in deficil). del blocco
defl'economia giapponese, del de-

m PORTC CERVO. oF chiaro che
opgl la lira & mollo sottovalutata,
ma il vischia politieo & ancoa wop-

forte. ko che credo che i rischio
[)lgliu si nidurra sotlanto quatdo po-
fuiche economiche analoghe a
guelle perseguite dal governo Dini
saranno perseguile da un governo
che abbia ricevute un espiicito e
slabile sostegno da parte degli elet-
torie. Questa l'opinione di Norbert
Walter, Chief Econonist delis po-
tenllssima Deutsche Bank, presen-
te & Porto Cenvo al Forum organiz-
zato dalla Kuwait Petroleum insie-
e ol Ceis.

Insomima, -

to delia maggioranza 0

sthene Binl non bastersbbe.
No. 1 mercatl si domandano per
quanto tempo ancora l'ltalia evite-
ri di chiamare it causa gh elettori,
che in una democrazia devono
esserc quelli che in‘ultima analisi
decidono. La speranza, natural-
mente, ¢ che i valo dia vita & uh
governo solido; se guesto awerra,
¢ $¢ UCKIo NUOVD governa segui-
rd le politiche che Dini ha pratica-
1> ¢ pratica oggi, i mercali finan-
ziarl consentizanno di idurre il ri-
schio paese per lhalia,

a Huentito n mode

ol Mapsinic
Varrel sulito dite che il ministro
Waigel non avrebbe dovuto espri-
mersi pubblicanente i quesie
mode, Detke guesto,  evidente-
menie alouni operaton nlenevano
¢l I'llalia avesse qualche chance
i Farceln entrer il 1995, @ aon con
un verto ritardo, che & Fopintone
prevalenta, Ora. sembra che an-
¢he quet lalton pollticl che avreh-
Lero  sostenutg  questa  chence
senbsrano scomparsi.
Porss il minktee Walgel n realth
#l rivolgeve al‘opinione pubbi-
oanazioniie.., o
41, prohabilmente yolova Timitire
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Giomata di caos per tutte le Borse. Btp in caduta libera

zs4¢ La moneta tedesca a 1.147. Dini: tutta colpa del doflaro

BUFERA SUl MERCATI

I'Unita
&

Nomutra: dubbi
sulla volonta di
governare i cambi

Ivecent] sviluppl sul mercato del
cambl «soltevanc sert dubbl sulls
ragle portata defls cooparazions in
atro tra e autorith monetari:
SWopRe, MMETicINE ¢
gispponess-. affermal

Mnaaziaria del mondo, In un

rapporto di prossima pubblicazions. Ay dichizrazion del
ministro defie fnanze tedesco Theo Waigele
dell'sconomiata smericano Fred Bergaten - osssrva Marco
Pranelii, axtore del rapperto - dicans uno SCA180 IPaENC
ol alcwne autorith monetacie eurapee nel confront! degll witei
parinet dell Vs, o delia Fedaral Ressrve nei confronti defia
Back of Japan, a fisslverm | prehiami pli grav sl tappeto: in
Ewropa, (| traguardo delin moneta wnica, in Glappone, ln
watunsita il sosteners i dotisro o rilenciare 81 contampo
V'axpent americanc-. La Bk of Japan, ricorda Planelll, negh
witied anesl & imbervanuta a pli riprese & sostegno dal dollero.
iia 54 da parte delia Federal Reasrve non sark svidents un
uguale impegno 2 sosteners B dotlaro, o o yen continuera ad
indebolrsl - prosegue I'snalista -l Glappone corme un seie
rischio il scivelane in una grave crisl finanziaria-. Una crisl
che comperterebbe ricadute pesantissime In tutto il mondo,
in particolare sulls monsts pli eaposte come la Bra e la

dirinpatrio det grandl kvestimenti effettusti
dalle winttinnzional upponest negh uitiml 15 anni,

nero per tutti i mercati

Dollaro al tappeto. E il super-marco affonda la lira

Toma la paura del '92: la caduta del dollaro e I'efletto
Waigels fanno cotare a picco le divise deboli d'Europa, i
mercati dei litoli pubblici e delle Rorse. Le banche centrali
praticamente impotenti a frenare la speculazior}e ril?a§si-

sta. La lira perde oltre 50 punti sul marco in tre;
a 1.147, poi un recupero per incontro Dini-K
«Colpa del-dollare, altro che efietto Waigels. Ma
cdrre Perché il sogno di Maastrcht si ¢ infranto, -

pe

ficit pubblico interiio Usa,

E una giomala che parte male
fin dall'inizio. Si capisce subito che
aon ¢ saranno bawiere psicologi-
che o che si passone usare le siser-
ve valularie per arginare gli spirili
del ribasso. )l centro del caos valu-
tario & 'Europa dove i matco cane
veloce. «Le prospettive dellintla-
Zione americana miglioranc - fac-
conté ad un certo punto a Capliol
Hill il presidente della Federai Re-

serve Alan Greenspan -, Sard no-
Siro compilo assicurare il controllo
sulla dinamica dei prezzi, l'obietti-
vo pid importante delia banca cen-
trales. Hans Tietmayer, il numero
uno deliz banca cenlrale numero
uno in Europa, da una mano a
Greenspan, ma ovila di spendere
maichi. 4l cyolke def matting - dice
il presidente della Bundesbank - &
ingg:lsiilicalo e imercati molio pro-
babilmente conbibiiranno presto
a comeggere al nako le quotazioni.

Walter: ma ['Ttalia

cosa aspet

a a votare?

DAL NOSTRO INVIATS

il flugso di capitali tedeschi in usci-
ta dai Litoli in marchi ledeschie di-
retti verse i franco svizzero. ap-
punto indicando che i criteri di
Maasirichl verranno rispetiali mol-
to vigidamenle, e che la moneta
unkca europea (52 nascerd davve.
) sath stabile come il marco.

man in itatlo ol era

anche  aliFUnione
wlpﬂ!un »
Na. Era una cosa passibile, ¢ la ¢
noncstanie o ancora 0ggl A
mio awisc I'ltatia ha assoluto bi-
sogni di conseguire una discesa
dei tassi, & un accordo che eviti
Huthiazione selvagge dui tassi di
cambio conkibuirebbe a ridurme i
nischi sul cambic percepili dal
mercato, & dunque anche i livelio
penerale dei tassl.
Anohe in Germanla sembra cre-
M 4 rnﬂmum m
peo, comeinmolt paesl X
Non crade che s forza sconom)-
ca cosl patese dol 3uo pacse
rapprasontl un osiacole aRa
creazions ol un solite edificlo
ouropen? .
S questo tetfia na Hesed a non
AVEIL A APPRCCIO U po’ emall-
v, | nigi duc nonni seng morti
nick 1416 a Verdun; mio padre ha
combattuto in Russia ¢ in Frangia.
Ho 51 annl, o nella mia vita ho bo-
netiche dellinlegrazione dell'Fuo-

ropa, che mi ha consentilo di vive-
re in pace e nel benessere. lo mi
sento pits che mal impegnato nel
preservare fulto cid per | miei ni-
potini. Se it processo di integrazio-
ne si anesta, si amesterd anche la
prosperitd ledesca, Ora servone
nucve istiluzioni europee. che ci
consentano di crescere.

Dunque, Funions economica,

sonza unione politica, serve &

poco.
Non c'@ un mprima-dopos, sono
obiettivi da perseguire situlla-
neamente.

Ma ia bogica delle =due veloctth:

coma i concilia?
£ un approccio shagliato, Al con-
trario. ogni paese deve impegnasst
seriumente per pariecipare all'u-
THORE BCONDMICA; pOoi. Si Pud im-
maginare un momento di realisti-
ca verifica (nell'inleresse deil'l-
niune stessa, € non solo de!l singo-
to Stalo) delle concrete possibilita
di otlemperare ¢ mienc entra il
1998 ai criteni di convergenza, Se
Huonsenso ¢ ragionevolezza mo-
SIFANO Che SErve ancora wn annoe.
o due anni, quelic Stalo puo sce-
gliere di aspettarc, Ma in un con
se850 di nazieni sadultes, hon @
corelto che ci sia qualcunc che
sancisce chi deve far parte della
sseeonda classen. L'Enropa, 1em-
praneamenie, pud essere s due
velncilae 0«0 goometria variabiles,
ma non i deveno essere imposi-
zionl unikaterali,

Tutto questo & una chiara esagera-
ziones,

Mondie fuggl

realizzare nei tempi e modi previsti
l'unione monetatia. La Casa Bian-
ca dice di wiler un dollaro forte,
pai si scopre che sotdo lammini-
strazione Clinton ¢i somo stati ne-
no interventi sui mercali che non
soito Bush. Tocca al Giappone
muoversi, dicono 2 Washington,
La Germania, -0 almeno una pane
della Gemania,, dice di voler Fu-
niotle  monetada . europea  ma,
avanzando ragioni nazionall che
possonG essere legitime dal punte
di vista tedesco, §a ¢ tutto per non
voletla. Mettete ondine a casa vo-
stra, dicono da Bonn a italiani, bel-

m PORTQ CERVQ. «f) problema
dell Europa & cosiraire un edificio
incui il polere sia condiviso tra mt-
ti. Non una pura e semplice "area
del marco™s. Parla lean-Faut Fi-
toussl, economista e presidente
dell'Csservatoric  Francese della
Congiuntura.
Le dichiarazionl dl Waigel hanno
tinfocolaio la sempre viva dHf-
trancase, Come vanno in-

Ianto, quesia & un esempic tipi-
co di un intervento polilice negati-
vo da wtl | punti di visia. Ha faito
male all'ltalia, perché ha contri-
builo ad aggravare la debolezza
della tira, ma ha faito del male an-
che alla Germania, provocando ai
suc prodott uea perdita aggiunti-
va di competitivita che non piace
aliatio agli imprenditori tedeschi,
Bisogna lener presente che ia Ger-
mania inlende ancora consenvarn
la sua feadership della politica
maonglasia eurcpea, un ruolo che
ha in pane perdute depo l'esplo-
sione dello Sme, E per guesio si &
messa da qualkche tempo a dare
leztoni a tultl | paesi. & toccato al-
I'lialia, ma Waigei ha parlalc an-
che dedla Francia. Tuttavia. io 50-
no convinto che il «case Waigeh
sta pid un moments di conclusio-
ue di una [ase ormai esaurita che
Tavvia diuna fase nuova.
Sl teme che la speculazions,
cha ora colplsce und valuts de-
bote come ba lira, In caso of sk~
menio deliUsm sl paisa spo-
gtare sul franco francese.
£ voro: e per questo, credo, la
Francla non sard disposta a parle-
cipare alla meneta unica senza I'l-
talia. Non se ne pud ovwiamenie
pafare troppo. ma Il faito & che
[ ci si avicinerd alla scedenza
|revista dal trattate di Maastrich),
pin il nervosisme tenderd a cre-
seere ¢ il conbmllo del sercati di-

“ColiiE
1l fu

?' spagnoli, un pochine anche aj
rancesi. Nel frattempo, vince T'in-
vostitore corsan: quando il corsaro
vede veleggiare un galeone carlco
d'oro lo rgiunge e lo attacca. Per
le valute deboli d

a%se 5i -
elllano. Inullle dire che il luoricias-
st @ il marco. La lira, come le altre
valwe europee deboli; sta in un
omidoio wa dollaro e marco:
quande il dollaro si apprezza sul
marco albora si apprezza anche lai,
e viceversa. Nel venerdi nero la lia
perde posiziond sul marco perch il
dollaro ha perso posizioni sul mar-
¢, Guardate il dollaro, invita Ban-
kitalia, Guardate il dollaro, dice
Lamberto Dini daila Spagna: {.'an-
damento del mercati rifletie so-
stanzialmenle quesiq forte indeba-
limento della divisa amencana e la

lira segue il dollaro Em che seguire.

il marco, Questo vale anche per al-

i bR
s EERE ’

tre valute europee, noOn penrsate
che sia I'effeltc Waigel 2 pesare
sulla lira perche non & veros. E un
date che la lica resta sostanzial-
mente stabile sul dollaro a 1608

LimfiotioWalgeh = -
L refletto Waidel ha creato uno
scenario s a quelloche pre-
valeya fing a questo maimeRto,

comprato e e corone svedesi o
francht francest (pochi vista la dif-
fidenza dei mercati per le prime
mosse di Chirac ) riteneva che que-
ste valute avrebbero presto [atio
parte dello SME e successivamente
dellunione monetaria  europea.
Oggi vende perch? quesio scena-
e @ andalo in pezzi. Nel primo
pomeriggio la divisz Haliana era a
112819 sul marco coniro le
19,51 di glovedi. Alle 13 era a
11486, pai 1147, infine 1128, Vani i
ripetuti tentativi di Bankitalia per ri-
stabilive un cambio pid equilibrato.
Verso le 19, vna leggera schiarita,
recupero di dieci punti. 1 20 set

&A' R

Fitoussi: senza Roma
niente moneta unica

DL HOSTRGC INVIATO

venterd problematica, mettendo
in pericole lo stesso provesso di
unione monetaria. Per questo ha
parialo di esaurimento di una fa-
56 0’8 la volonta politica di fare
I'Unione monetaria, facende par-
tecipare anche Iiaiia, oppire ia
verith & che la monetz unica son

B - dell'lalts dopo Te elezionivibpm:
successo che chi nei mesiscorstha ... ;

N EDICOLA

DI FUOCO

e GRACE KELLY

NON PERDETE...

di FRED ZIMMERMANN
con GARY COOPER

\.

lembwe era a 086, 5i pud dire che
& cambiala a condizione dell'eco-
nomia ilaliana? Naturalmente, no.
Anzi: Vinflazione & stubile |cono
noi: diminuisce), la finanziaria si
awicina, non & detto che Dini lasci

Palazeey Chi fo prest Cota.
menﬁ@ﬁﬁ%i sctH?'fl”B@ﬂn-
sconi  npropon, lincenszza

biemna, pevd, & un alirs! dopd lre
anni giusti ghusti dalla crisi del 1992
che obbligh la lira a uscire dallo
SME, si allontana, se non lramonia,

astricht & Funione monetaria
nei temgn previsli. 3i allonlana peri
paesi considerati a 1ischio ¢ forse
per witti; che unione sareblbe se
mgg;lxmpnsse Germania, Francla ¢
pachi satellin? In guesto senso &
giusto padare del ritomno dalla
paura del 1992 quando suli'Buro-
pa dei governi e dei banchien cen-
trali s scadcarono i fulming aub-
Maastricht dopo il eeferendum da-
nese e conro le valute delle SME
tenute sopravwalulate a viva lorza

sifcomeda lira).

B Veconomis suropea.
E proprio quesio il punte. Nel vec-
chia sisiema dello Sme, la Gerara-
nix non aveva interesse alla mo-
neta unica, perché ne veniva lavo-
rita sia sul piano della compeitivi-
14 che su guello del potere econo-
mico-politico. Per il momento, es-
sa & penalizzata dal punto di visia
della competitivitd, e dunquc pud
essere disposta a nna scambio, ¥i-
nunciandc a qualcosa sulb piano
politico. Per quesio credo che i
sla uno spazio di opportunila; la
Germania ha sola da perderci dis
un'esclustone dell‘ltalia.

La solurione potrebbs essers un

«ammorbidimento: dei criter di

Maastricht?

Per arivare alla moneta unica ci
vucle un'interprelazione pid fles-
sibile di quei critesi. Alidmenti. ad-
din Europa: non & politicamente
pensabile che un govermne, schiac-
ciato su una grighia di convergen-
za immodificabile, possa rinun-
ciare insieme alla sua soveanivi di
politca monetaria & liscale.
C'8 1l problema del coording-
mento dalle politiche moneta-
tis, ma in queata Euwope soffo-
cata dadla disoccupatione sem-
bra aucessano armonkizare 5o-
pratiotto e politicks soclall e
delta crencita economica. Il pri-
mo oblettive & lontand, il secon.
do sembra per ora un'utopla.
| nstri paesi non saranno mai di-
SpOSt B COOPETANE, S¢ questa cou-
perazione sembra cosliuita al ser-
vizio di un sola paecse, ovvers
Germania. Sc imvece questo prate-
re vera condiviso ea fethi | part-
ners, aliova sard possibile coordi-
nare anche e politiche sull'cce-
nofia reabe. Serve un Ty ap-
proceico @ quello che davern con-
ta, in Eurapa, & conservare ke di-
versitad delie nostre callure, non
importare il modelio tedoseo.
'R G




