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PRIVATIZZAZIONI. Entro Panno in Borsa la prima tranche Eni. Si stringe anche su Stet 

Telecom Italia vola 
In sei mesi utili lordi 
per 2.850 miliardi 
Per Tim sono 1.100 
• ROMA Utile anie-imposte di 2.850 miliardi, con un 
aiimento del 31% sulk) stesso periodo M. e ricavi da 
vendite e prestazioni per 15.605.7 miliardi (piu 9,3%). 
Sono questi i risultati piD significatlvl del primo seme
stre '!)5 di Telecom Italia. La societa del gruppo Stet 
prevede per I'Uiteru esercizio qin risultato senslbil-
mente superiore a queltoconsuntivalo nel 1994». Ecio 
nonostanle • preclsa una nota diffusa dopo ilconsiglio 
rlunitosi sono la presldenza di Umberio Silvestri - la 
scissione del rsdfomobile (con la nascila di Tim), "i 
cui elfelU su ricavi e redditivita di Telecom per il se-
condo semestre produtranno conseguetuie esttema-
mente contenule«. 

L'amministratore delegato Francesco Chirichlgno 
ha commentato con soddisfazlone i risuKatt ragglunti: 
1 dali •conlemiaiK) die Telecom Italia e un'azienda in 
forte espansione. con una sUuailone economk:o-li-
nanziaria di grande inieiesse e tale da lar prevedere 
un bilancio di line anno sicuramenle mlgiiore del pre-
cedente- •Atnaverso un'incisiva gestione stralegica 

dei costi stiamo giu operando in una logica di 'auto-
pnvatizzazione', scegliendo dot - ha aggiunto-di es-
sere i maggiori concorronti di noi stessi ponendoci, 
con riferimento agli ind'eatori di produttnrita e di red-
dilivita, ai primi posli Ira i geslori di tic. E, intendiamo 
andareavanticosk 

La geslione dell'intero eserciao consentira di gene-
rare un cash flow in .grado di linanziare gU investi-
menti previsti e di conlinuare loperazlone di rafforza-
mento della strultura patrlmoniaie altraveiso una con-
sistente riduzione dell' indebitamento finanziario nel-
to rispelto ai valori regislrali nel 1994». 

L'esposizione debitoria media passa. nei due seme-
slri a conlronto. da 20.666 ai 17.146 miliardi di fine 
ghigno "95, con un taglio del ITS;. II risultato operalivo 
lordo 6 slalo di 3.645 miliardi (contra 3.136 nel seme-
stre "94) e il margine operalivo lordo ha toccato i 
9.000 miliardi (8.977 conBo i 7.994 del '94). Nell'inte-
ro 1994 l'utile netto era slalo di 1.450 miliardi. Anche 
nel future - sostiene la nota di telecom - si potranno 
incrementare i livelli di redditMa e di solidiU patrimo-
nialeche si registreranno peril '95, IIconsiglio ha an
che approvato il piano triennale '96-98 die pievede 
investimenti industriali per 27.900 miliardi, <completa-
mente aulolinanzialk 

TIM. £ di 700 miliardi I' utile operauui semestrale 
•pro-torma> della Telecom IteJia Mobile (Tim), la so
cieta attiva nel senore radiomobile, nata nellagosto 
scorso dalle coslole della Telecom Italia e guldata dal-
I'amministratore delegate Vito Gamberale. Sempre 
•pro-tomia>, il margine operalivo lordo semestrale di 
Tim edi 1.100 miliardi ed i ricavi ammontano a 2.100 
miliardi. 

L'altola di Dini 
«Enel testa unita» 
Ma la cessione slitta a primavera 
Ina In ripresa 
Preml In aunento 
II risultato lordo 
baliade!44% 
L'utile prima delte knpaata dnMlM 
K>> Ml prhM M » M M dM'amw » 
ItiRo parti MLTnWMIdl Hre, 
oon un aumenM del *4%aul primo 
oameatra • » -*>po mti etlettanto 
• DNCIM urn nota • toiMdantl 
aaiegiwnentl al londl oadltoitonl 
valori • camu«. H carta A knpMta 
chagnvarawlrtaultato* MknaU 
nal 4M.II4atoa«t«o rMonoto 
dopo la riuntona detcomlgtio* 
amnilnbnniieiiBdellaeoawagnla 
preele»iito<laSafgtoSlfa««lche 
premie net llnteio 19, aaho 
eorpreee, un rieuKaH>4argameMa 
upariora » m»*> HtWrnmo 
prMadant».Mal 19M I'uWanalto 
« ma apa hio1293mliDrdl elna. 
U compagala M nalbHto aal aal 
mail nraml par eompknahl 
1 2 6 M mlMnl.tuW rHwW ai 
portarailloltatlano. I pramldal 
portrtomo dkatte aiainaatowa a 
URtlMWarA ton unauanMo 
iW4,4%. B17 oltotaalo-wwIBio 
aaanlnara II Manda conaaMato: 
•* poaaMltpravadwaahal 
rtMittaU ai grappa al dnwoattw H 
POCD da quaW data ap*.. Can un 
total* a M14 mHlanH la naava 
pronuzMna ratcelta nal aamattni 
riauRadlnalavolahiEramantoiplu 
i7*.U»wlat*rtfla"*chat 
riaultatlaltlrwaaaraUoiarann* 
anooraBlucMrforUMIdKNiaM 
attualL 

L'Enel nop sar3 divisa, maandr^inbloccosulmercato, 
all'inizio del prossimo anno. Lo ha annuncialo ieri al 
Senalo Lamberto Dini. Tutlavia, vetranno rapidamente 
introdollenormeperfavorirelaconcorrenzasulmerca-
to eleltrico. Conferma per ['Eni: prima iranche sul mer-
cato entro I'anno. Tempi strettt anche per Stet. E -gran-
de atIenzione» ad eventual! conflitti di interesse. Cavaz-
zuti: »Fissare precisi obbiighi e divieti». 

OJILDO O A H H M T O 

• ROMA. Nlente End a ire lasi. I! 
gnippo eletlrico andrfl sul mercato 
in Mocco, cosl come sla, senza al-
cuna separazione socielaria delie 
arrlvltA di produzjone. trasmissione 
e dislribuzione. U parola eonclusi-
va sulle discussbni che hanno ac-
ccfnpagnalo 11 progetto di privatiz-
zazione dell'Fjiel e slala posta ieri 
mattina al Senalo da Lamberto Di
ni, ftspetto alle piu ottimisliche 
previsioni dei mesi scorsi, il presi-
dentedel Consiglio * stalo cosrrel 
to a rlagglustare il liming: il colfo-
camento -potrebbe realisticamen-
te awiarai all'inizio del 1996». Co
me si vede, la cautela e d'obbligo. 
II ritardo della legge sulle authority 
ha scombinato la tempislica delle 
prlvatizzazbni. Ecosi, I'Enisopras-
sera la sociela eletlrica. Per il gnip
po direlto da Franco Eemabe, in-
fatti. I'appontamento col meitato 
viene confermato ontio la fine del-
1'anno. In ognl caso, le knee del 
governo sulla cessione dell'Enel 
sonoora mollo piu chiare. 

Accogliendo le indicazioni ve

nule dal Parlamenlo. Dini ha spie-
gato che all'inizio verra collocala 
una quota di minoranza. Lo Stato 
manlerra il controllo dell'azienda 
per alnreno due-tre annl. 

•UtMttl̂ ftilonlatk 
II boccone End & troppo grosso 

peresseredlgeritod'un bkxeoda 
un meix îlo linanziario cosi aslitli-
co come quello ilaliano. Meglio 
pmcedere per gradi. CI sar& cosl 
tempo per individuate il nucleo di 
riferimento: una "lase delicala». co
me Dini non manca dl osservare. 
Ma sard un probtema di alni gover
ns Pel ora, ci si limita a pensare al 
grande pubblico, latlo di 28 milioni 
di ulenti e 170.000 dipendenti ed 
ex dipendenti. II prestdenle del 
Consiglio & ottiniista sulla risposla 
dei polenziall piccoll azionisli. Gia 
ora I'Enel, osserva, -^ode di un va-
slo e ledele pubblico di investitori 
cite detiene circa 16.000 miliardi di 
obbligazbni: per il 70% sono (ami-
glie». In ogni caso. si annunciano 
nopporluni incenlivi per lacililare 
lacquistoe manlenereil possesso 

DWianattllnnltrtaivMitoilSanato Giulk) Broglio'Ap 

dei titolk Dini ha voluto rassicura-
re i dubbiosi; non si passera da un 
monopolio pubblico ad uno priva-
to peiche dove le condizioni tec-
nok#che lo consentono la con-
conenza sara iavorita In anticipo 
suite Indicazioni Ue e con •tin mo-
dello piu avanzalo rispetto a molti 
naesi europei-, i! mercato eteitneo 
ilaliano vena rtvoluztonato intro-
ducendo un -grado di concorrenza 
Ira ipiuelevailtraquellidellUnb-
ne European 

La produzione di energia eleWri-
ca sara interamenle liberalizzata 
(la quota i terzi passera dal 22% al 
459S in un decennio) cosl come gli 
scambi di elettricita col resto d BJ-
ropa; consumatori «^ualifica(i» ed 
imprese elettrkhe degli enti locali 
potranno scegliersi liberamente i 
propri fomitori. in Italia o all'estero: 
i dislribulori locali potranno accre-
scere la loio quota a scapito dell'E
nel. Quesl'ultima sociela. poi. do-
vra piocedere alia •separazione 
contabile e gestionale« delle attivi-
Ta. Dini. tuttavia, non e enhato nel 
merito della concessions, se unica 
o Wpla. Tuttavia, rimpostazione 
del suo discorso fa intuire la prefe-
renza per una concessbne unila-
ria. isponsorte-ata:* ieri anche dal 
segretaiio della Fnle Cgtl. Andrea 
Amato. 

Authority phfvtdiw 
Cambiano le regoie, rimangono 

gli obbiighi: nessuna discrimina-
ziooe tra cittadini ed imprese nella 
fruizione del servizto eletrico. laril-
fa unica a livello nazionale cosl da 
evitare •disuguaglianze a scapito di 

atee e cittadini piu deboli>. II tulto. 
owiamenle. sono la vigilanza dei-
I'Aulhority per lenergia. Che per 
ora rimane un un progetto. Ma 
Paolo Bagnoli, relatore della legge 
al Senalo, e otlimisia: «Approvere-
mo il prowedimento entro linizb 
della piossima setlimana». 

Posta in pisla I'Enel per linizio 
del prossimo anno, ai blocchi di 
partenza oltre all'Eni limane la 
Stet. "Sutle ptivatizzazbni lo Stalo 
ilaliano si gbca gran parte della 
propria credibility", ha ossesvato il 
presidente del consiglio senza tut
tavia dilungaisi sui deslini della ii-
naniiaria teletonka. Ha pero sol-
tolineato che il risanamento dell'lri 
«non poha prescindere dagli inlroi-
li del definilivo coilocamenlo di 
5tel». Dini ha perO coBo I'occasb-
ne per dilendere il passaggb di Imi 
ed Ena nell'orbila delle banche 
pubbliche: >C'e rarita di invesbtori 
istituzionali, fondi comuni e fondi 
pensione. A meno di rlnunciare al
le dismissionl. il Tesoro k coshetto 
a rivolgersi alle banche che in 
grande maggioranza sono posedu-
<e dalle Fondazioni«. 

Sullo slondo rimane il ptoblema 
del conditio di interesse, dei lega-
mi che possono intercorrere tra gli 
advisor scelli per guidare le priva-
tizzazbni e i loro azionisb. «E una 
questione cui rivo^iamo grande 
attenziono, assicura Dini. Ma Rlip-
po Cavazzuti, del gruppo progres-
sista, pur appiezzando I'esposizb-
nediDinichiedemisure pu incisi
ve quali -la fissazione di precisi ob
biighi e divielk 

• ROMA Nei cotiti del Gruppo 
HITZOII il rosso e ancora profondo. 
Nel pritiKi semestre del 'SS. infalti, 
il -cobsso- editoriale milanese ha 
perso hen 276 miliaidi, lanlissimo 
w s. considera che per lintero 'M 
la licrilila (.-onsolidala e slata di 
1.16.5 miliardi, menhp nel primo 
lenwsln' del M era slalo realizzu-
Iti un utile opcrativo di 36,3 miliar
di. Siislanzialniente stabile invece 
il latturato dei primi scl mesi di 
quesl'onno 1 W miliardi. 

1^ ragioiii dl qiiesto nuovo «bu-
co-? La perdita - alforma una nota 
della Res-dorlvn per circa 100 mi-
ii.mli da cumponenti della gestio-
iii' non correnle. quali svalutazioni 
c pwdiie per operazioni di lislmt-
tumzkHic SitH'fliidninentii del se-
uiL'sin^ ha aiKlie pesato I'anda-
ini'iiio motive (tellu gtstione ca-
Mlti>mlk:a che ha subilo gll offetti 
del reilevole dtimcnio del prozzo 
i IHlit cilia u della contiazlone regi-
siwHulalln dlffnsii me. Nella secoti-
da (lane dei "iiS il «nip|>» Res pie-

i«de una riduzione delle perdlte 
grazie sia al miBlbrameiito dei ri
sultati geslionali rispelto alia prima 
parte dell'anno. sia alb plusvafen-
ze che si dovrebbero realizzare 
con i'accordo con il gruppo tede-
scoBuida. annuntiato sempre ieti. 
plusvalenze che possono essere 
stimalenell'ordine di 170 miliardi. 

AccordoconBwda 
L'accordo con i tedeschi riguar-

da tino dei punli deboli del gruppo 
quelfo del periodici, settoie dove il 
piano di ristmltutazionc varalo nei 
mesi scorsi dovrebbe incidere di 
piu (forli tagli ai personale, anche 
giomalisiicn. cessione di testate e 
chiusure). Ora I perinrilcl (-Arni
ca", -Anna", "Oggh>. "Capital* c 
«Ma«»] venaimo tutti conlerili ad 
una sorbin ad hoc della quale Bur-
da acquisiia una partecipazione 
inlziole del J»'«, aunientabile lino 
al W\: Oil aim obmenliddl intesa 
stiimlata trail gruppo editumilc mi
lanese conlrollalo dalla tlemina e 

quelbtedescosonoil'acquisizbne 
da parte della Rizzoli di un 20% ini-
ziale, poi aumentabile al 40%, nelle 
attiiili editorial i del gruppo Burda 
nei paasi dell'Est Europeo: I'acqui-
sto da parte di Burda del 50* delle 
parlecipazioni Rizzoli nelle artivita 
editoriali sviluppatesu! mercato te-
desco: la creazionc di una joint 
veutuie pariteliea per b studio e lo 
sviluppo di initiative editorial! nei 
Paesl dell'Estremo Oriente. 

L'esame dei conti Res ha portalo 
via noli poco tempo al consiglio di 
ammlnistrazbne della Gemina 
(che a sua volta ieri doreva appro-
vare il proprio bilancio). Alia fine 
Pesenti e soci hanno dedso dt far 
slitlare al 31) seltembre, cioe a sa-
bato. I'esamo dei conti semesltali. 
In data del 2fi scltembre per I'an-
tiunciodei dali semestrali era stata 
comunicala in seguito alia soiled-
lazionc della Consob, che aveva 
es|»es^o la raccomandazione di 
rondore noti II pifl presto possibib I 
dali seiueslrali ddle sociela coin-
volle nel prc^elto SuperGemina. 

Anche II «Club Med-
passa sotto I'ala 
delta famlglla Agnelli 

£ il maggior azionista con il 21% 

Banco Ambroveneto, 
il San Paolo cede 
evende la sua quota 

M M O V M M O M I 

• M1LANO. Dopo quasi due rnesl 
di riflessbne. il San Paolo di Torino 
si e arreso. Con una lettera invlata 
ai principali sod. I'istituto di Zan-
dano ha annuncialo la sua deier-
minazione a vendere la propria 
quota nel Banco Ambroveneto, pa
ri al 21%. 

1 destinatari della lettera. fino a 
un paio di mesi fa parbiiers di 
Zandano nel controllo della gran
de banca prlvata, hanno Ola 40 
gbmi di tempo per dire se inien-
dono o meno eseicitare il diritto di 
rxelazkme. Scaduto quel termine, 
il prof. Zandano sarebbe libeio di 
cedere le sue azioni ad allri, 

HvDfzio dnlnlllvQ 
Si consume cosl definlllvarriente 

la rottura tra il grande istiruto tori-
nese e I'Ambrovenelo. II San Pao-
b, die si era ribovato grande azio-
nlsla del Banco quando aveva rile-
vato il controllo del Credbp. ha 
per un certo tempo accarezzato I't-
dea di divenlare >azbnista di rlteri-
rnentc- a Vicenza. 

•Vogliamo conlare di piui, aveva 
deuo pubblicamente meno di un 
anno la il prof. Zandano, forte del
la quota di maggioranza telativa 
nel capitab del Banco. Ma il presi
dente dell'Ambroveneto Giovanni 
Bazoli non era delta stesso avviso. 

Popolare Novara, 
bilancio in rosso 
Slro Lombardini 
nuovo presidente 
Sko LanbanM i stato nomMto 
pmatdanta OMIa Baica Popalara d 
Novara. SaattbHaoa Una VanM cha 
ha rauognato aaoaa lo ataiHalonl 
aa condglan dl amnMatraihiaa. 
II camUo al vaMca * atata 
appmvata tori OatcWHlfMo dl 
amin«H*tmlona daHa banca 
aouaiaaa eha ka OMarinato I 
rtaHitati dot prlmo aamaatraol 
quaat'aaao. CmHga IHI rlmttato 
netto negativop«85,«27mW*ra, 
coar»UrtaiiHatop«»HI*adia\517 
mMardl al 30 gb&o aeonjo. • 
prfmo umoatra -araaanta <m' 
awludone contrattata: ad una 
INnHlrarlpnnadar 
Marmaalazkina al coatrap|MBO 
ana radAMta ancara aacrtflcata-
al lagga ki aa nota tfsilsUtuto. Fra 
elalamaMI paaltMra|l*Mtll 
taaaldlen^n^dacilr*plagM 
(+ Me*)«aaid»po*ltl 
(+ u^>T%).lilailtatolMdDdaia 
gaMloao prinudolo oUlanekt 

prOYoatt/onorto ralnari 
pnManta an nriSHoraMantoM 
26%, Par qaanto rigaarda II oaaiblo 
aua pfMldenja, VaaM IBKU dopo 
tra ami • aart pnpoata la aaa 
awalnaapraalilantaonorarla-SIro 
LonibanllHl an gJivteapmHIaiita, 
EcononiMa, dooanta all' 
Untvanlta dl TMHM, ha rtcoparto 
kHarichltnlRlstarlalL 

Per lui le velteita del torinesi costi-
tulvano un serio alientato all'auto-
nomia della sua cieatura: di qui II 
contrattacco. portato fulminea-
mente in modo vittorioso nello 
scorso lugto 

In poclie settimane Bazoli ha 
raccolio attomo a se un gruppo di 
importanti azbnisti, annunciando 
che tutti erano d'accordo nel sotto-
scrivere dal gennaio prossimo, ap-
pena scadulo il patio che ancora 
govema la society (un patio firma-
to anche dal Credbp), un nuovo 
accordo. che scadra solo nel 2003. 
A scanso di equivoci, Bazoli an-
nunci6 a luglio che i nuovi soci br-
ti hanno olrre il 50*. del capitale. In 
altre parole i torinesi sono sempre i 
maggbri azbnisti singoli, ma la 
banca puO essere govemata senza 
dibro. 

Per Zandano e per le sue ambi-
ztani di comando e stalo un auten-
tko schiaflo. Al quale a Torino si« 
cercato il modo di teptbare. Senza 
grande successo. si direbbe alia lu
ce della decisione di vendere. 

La lettera recapitata agli altri sot-
toscritlori del patto non speclRca il 
prezzo richiesto dal Crediop. Si 
tratta di una questione delicata: 
quakhe tnese fa b banche popo-
lari venele checedelteio la propria 
quota ottennero 7.000 lire per azio-
ne. In Borsa II prezzo non suoera 
pero le 4.5O0 lire. E se e veto che e 
interesse di Bazoli e dei suoi amki 
favoriie luscitaconsensuab dei to
rinesi (anche per permettere alia 
Cariverona di incrementare, come 
promesso, la propria quota), t an
che vera che ormai quel pacchetlo 
non e piu decisivo per il controllo 
della socbta, ed e quindl improba-
bile che comunque Zandano riu-
scirebbe a spuntare un prezzo 
molto superiore a quello conente 
in piazza degli Allan. 

Stando agli accordi, gH ambi di 
Bazdi hanno ora tempo fino ai pri
mi di novembre per faieconoscete 
il proprio orientamenlo. Una uscila 
anibipata del San Paolo-Crediop 
consentirebbe al nuovo gruppo 
forte di antblpaie i propn piani, 
sorioscrivendo in anticipo un nuo
vo patto di sindacato e sopratlutto 
metlendo subito in cantiere te ini-
ziative dl sviluppo della societa, a 
cominciare da quell'aumento di 
capBale di cui si paila da molto 
tempo. 

CwttlatMlute 
ieri il consiglb di ammlnistrazio-

ne ha approvato il bilancb seme
strale, che dimostra il liuono stato 
di salute dell'Ambroveneto: La 
massa amministrata per conto del
la clientela ha superato i 70.000 
miliardi, con un incremento del 
12%. Gli impieghi, sosplnti dalla ri-
presa economba. paitfcolaimeme 
vivace nelb aree in cui il Banco 
opera, sono aesciuti del ISA; l'uti
le operalivo lordo sab del 25'lj e 
l'utile neuo, che raggiunge nel pe-
riodo gli 34 miliardi, migliorano il 
risultato (82 miliardi) del primo 
semestre'94. 

Semestrale disastrosa. I periodici conferiti ad una nuova societa dove entrano i tedeschi di «Burda» 

Per la «Rcs» altri 2 7 6 miliardi di perdite 

Aacha • C M Mad IMasa sotto I'ala pratettrioa 
dalla tomlgfc Agnalll. La -Exor>, eontnllata 
francaaa dal gruppo Agnelli. ainMntara Watt 
la praprla quota del caattala dal Club 
Madnarranaa, oggl pari a 2,97%, portandola a 
drea 13H. L'oparazkmo. ha annunclato larta 
ParW ta aodota, mvarr* contaatuatmanta ad 

IMMrtoAgMUl unaiimantt.il capitale nl 900 mlllMililftanchl 
annurictotD dal laadar mumBato del vlllaggl di 
vacanza, a dopo I'aoquMo dal pacchotto Club 

Med ( 8 ^ » ) dataauto dal Cram Lyonnak. II gruppo HI (prastoduto da 
uirJmtoAiii^N,m>»atoto)*iMl«iil»ttd*iaibtoM»nrt,WilakiwBt« 
attfaveiao la ubhoMIng IIM. cite tra ami fa a stata Incorporata nal la 
Ewr. L'aatnanta al capltala a daiUnato a laianzlara I'acqulalzlona dalla 
quota 4tHafiHa to Matunttanu Ctub Mad hwn aan ancora nalle man) dal 
Club Medttarranaa a dl ratrbrzan la oapaclta nnandan dal gmppo 
turbVco rranceae (uno dal pU giwalfnippl amfltieKtotmondoeon Z.BOO 
mWaM dl Ika dl fatlurato). cha at* atrtamh una atntegui d'aopanalona 
Mpratutto In Aala a dl iMuztone daMlndabttamento. L'annundo non e 
atato molto bene MEOHO daHa Bona 01 Parlgl, dova to Club MadMerranee 
•anocalato.alla ora 10,42, del 13,10%a470(nnchl lana prima di 
FbMlraa4T5fraMM (-1,67%). 

Festa Nazionale 
de"LaRete" 

TORINO Paico "La coiletta" - Via Aleramo 
27 settembre -1 ottobre 
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