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PRIVATIZZAZIONI. Entro I'anno in Borsa la prima tranche Eni. Si stringe anche su Stet

Telecom Italia vola
In sei mesi utili lordi
miliardi
Per Tim sono 1.100

= ROMA. Utile ante-imposte di 2.8%) miliardi, con ua
avmeto del 31% sullo stessd perkedo ™
vendite £ prestazioni per 15.605.7 miliardi (pia 9,3%).
Son0 questi § risultati pit significativi del primo seme-
atre %5 di Telecom Halia, La societd del gruppo Stet
prevede per I'intero esercizio =un risultato senstbik
mehte supetiore a quello consuativalo ned 1994-. E i
noenostante - precisa una nota diffusa dopo i consiglio
vunitosi sotio ja presidenza di Umnbernio Silvestr - la
scigslone del radiomobile {con la nascila di Tim), «i
cui elfelti su ricavi e redditvita di Telecom per il se-
cotido semestra produrranto conseguenze estrema-

per 2.850

mente contenuies,

i amminigtratore delegato Francesco Chirichigne
hia commentato con soddistazione i sisultati raggiunti:
i dati sconfermano che Tetecom talia ¢ un'azienda in
espansione, con una siluazione economico-fi-
nangiatia di grande interesse o tale da far prevedere
un bilancio di fine anno sicuramenle migliore del pre-
cedentes, Altraverso unincisiva gestione strategica

L’altola di

fome

del costl stiamo gid operando in una logica di “auto-
privatizzazione', scegliendo ciod — ha aggiunto —di es-
sere | maggiori concorrenti di noi stessi ponendoci,
con riferimento agh indicatori di produttivita e di red-
dilivitd, ai primi post tra i gestort di tic. E intendiamo
andare avanti cosis. N
La gestlone dell'intero esercizio consentied di gene-
vate un cash flow in -grado di finanziare ghi investi-
menti previsti e di conlinuare 'operazione di raforza-
mento delta struttura patrimoniale attraverso una con-

sistente riduzione dell' indebitamento finanziario net-
to rispelto ai valon registrali el 1994s,

94, e ricevi da

L'esposizione debitoria media passa, nei due seme-
shii a conlranto, da 20,666 ai 17.146 miliardi di fine
glugno 95, con un taglio def 17%. 1t Asultato operativo
lordo & stato di 3.645 miliardi {contro 3.136 nel seme-
stre "04) e il mangine operativo lorde ha toccato |
9.000 miliardi (8.977 contro | 7.934 del "), Nell'inte-
o 1994 V'utile netto era stato di 1450 miliardi. Anche
nel futaro - sostiene a nota di telecom — si potranno
incrernentare 1 livelii di redditivita e di soliditd patrimo-
niale che si registreranno peril '93. | consngllo ha an-
che approvato il piano mennale '96-98 che
investimenti industriali per 27.900 miliardi, <ompleta-
mente awofinanziatis.

E di 700 miliardi I' utile operativo semestrale

miliardi.

«pro-formas delia Felecom Malia Mobile (Tim), ia so-
cietd attiva nel settore radiomobile, nata nell agosto
scorso dalle cosiole defla Telecom ltalia e guidata dil-
Famministratore delegato, Vite Gamberale, Sempre
spro-farmay, il margine operativo lordo semestrale di
Tim & di .10 mifiardi ed | ricavi ammontano a 2,100

«Enel resta unita»

Ma la cessione sli

Ina In ripresa
Preml in aumento
Il risultato lordo
balza del 44%

stato pani a 361, 7 idtierdl o lre,
BN un Ametrtd Hel 44% 3l primo
enestre 'S IOpo e

chw graverd sul deuitato & simato
nol 45%. 1l date & Stato eso noto
dopo W Huntons del consigiio o
amministraziens dels compagaia
da Serglo Sigtenti che
privede pot Vintero "5, salvo
*0rprese, un Hauitsto
supaticre # quelo delanno
pracedente:, Nl 1994 (‘viRe netto
dmmMGWqum
La compagnia ha ralizzato
complessti

mhwmlmu
portafoglio diretto ammentano &
12631 alilarel, CON us SImONDY
del4.4%. B 17 ottolsa Noorsigtio
ssamineri I bilancie consoligeto:
+h posslNe chal
mmnagwmwu

da quelti e un
mammum
produdons racrolta nel ssmesirs
risubta di notevole incremento: (R
17%. La sncleth fithens che §
rautiat! 4} Ans asercizio swanne
ancora phd confortant] o quell
attuall,

a a primavera

L'Enel non sara divisa, ma andra in blocco sul mercato,
all'inizio del prossimo anno. Lo ha annunciato ieri al
Senato Lamberto Dini. Tuttavia, verranno rapidamente
introdotte norme per favorire la concorrenza sul merca-
to elettrico. Conferma per I'Eni; prima tranche sul mer-
cato entro 'anno. Tempi stretti anche per Stet. E vgran-
de attenziones ad eventuali conflitti di interesse. Cavaz-
2zuti: «Fissare precisi obblighi e divieti,

m ROMA. Niente Enel a tre fasi. |}
gruppo eletirico andréd sul mercato
in bloeco, cosl come sta, senza al-
cuna sepavazione sockelaria delie
althvita di produzione, trasmissione
e distribuzione. La parola conclusi-
va sulle discussioni che hanno ac-
compagnato il progetio di privatiz-
zazione dell'fne! & slata pasta jer
mafina al Senato da Lamberio Di-
ni, Rispetto alle pin otimistche
previsioni dei mesi scorsi, il prasi-
dente del Consiglio & stato costrel:
to a riagglustare il iming: it collo-
camento «potrebbe realisticamen-
te avviarsi all'inizio del 1956w, Co-
me si vede, la cautela & d'chbligo.
il ntardo della legge sulle authority
bra scomibinato la tempistica delle
privatizzazioni. E cosi, I'Eni sopras-
seTa la societa elettrica. Per il grup-
po diretto da Franco Bemnabé, in-
fatti. {'appentamento col mercato
viene confermato eniro la fine del-
Yanno. In ognt caso, te linee ded
governo sulla cessione dell’Enet
SO0 ora Mcllc pit chiave,
Accogliendo le indicazioni ve-

nute dal Parlamento, Dinj ha spie-
gato che all'inizio verra collocata
una quola di minoranza. Lo Stato
maniend il controllo dell'azienda
per almeno due-tre anni,

«Utentl o aziontsth

Il boccone Enel @ troppo grosso
per essere digerito d'un blocco da
un mercaio finanziano cosl asfiti-
co come quellp italiano. Meglio
procedere per gradi. Ci sard cosl
lempo per individuate il aucleo di
riferimento: una sfase delicata, co-
me Dini non manca di osservare.
Ma said un pmblema di altri gover-
ni. Per ora, ci si limita a pensare al
grande pubblico, fatio di 28 milioni
di utenti e T70.000 dipendenti ed
ex dipendenti. I presidente del
Consiglio 2 oftimista sulia rsposia
dei polenziall piccoll azionisti. Gia
ara 'Enel, osserva, «gode di un va-
sto e fedele pubblico di investitori
che detiene ¢irca 16.000 miliardi di
chbligazioni: per it 7% sono fatai-
glies, [N OgNi caso, si annunciano
noppofiuni incentivi per facilitare
l'acquisto & mantenere: il possesso

Diwi durante il suo intervento al Senato

dei titedi=. Dini ha voluto rassicura-
re i dubbiosk non si passera da un
monopolio pubblice ad uno priva-
0 perché dove ke condizioni tec-
nologiche lo corsentono Ja con-
comenza sard favorita. In anticipo
sulke indicazioni e e con aun mo-
delio piv avanzato rispetto a mold
paesi europeis, it mercato eleltrico
italiano verra rivoluzionato intro-
ducendo un sgrado di concomenza
1ra | pit elevali tra quelli dedUnio-
ne Euvcpea..

La produzione di encegia elei-
ca sard interamente liberalizzata
(la quota i terzi passera dal 22% al
43% i un decennio) cosl come gl
scambi di eletiricita col resto ¢'Eu-
ropa; consumator wqualificativ ed
imprese eletiriche degli enti locali
potranng scegliersi liberamente }
propri formitod, in talia o all'estero;
i disiributoni locali potrannc accre-
scere Ja loro quota a scapito dell'E-
nel. Questultima societd, poi, do-
wi procedere alla weparazione
contabile e gestionaler delle attivi-
t4. Dini, tuttavia, non & enbrato nel
merito della concessione, se unica
o mpla. Tuttavia, limpostazione
del suc discorse fa intuire la prefe-
renza per una concessione unita-
ria, ssponsortzzatas ieri anche dal
segretanio deila Fole Cgll, Andrea
Amaro.

Cambiano le regole, imangono
gli obblighi: nessuna discrimina-
it a ciadich ed irmprese refia
fruizione del servizio eletrico, taril-
fa unica a livello nazionale cosi da
evitare rdisuguaglianze a scapito di

" Gilio Brogliofp

arge e cittadini pid debolie. Tl tuito,
ovviamente, soito la vigilanza del-
FAuthority per l'energia. Che per
ora rimane un un progeto. Ma
Paolo Bagnohi, relatore della legge
al Senato, @ oltimista: sApprovere-
mo §f provvedimento entrs 'inizic
della prossimia setlimana.

Posta in pista l'Enel per l'inizio
del prossimo anno, ai blocchi di
partenza oltre all'Eni rimane la
Stel. Sulle privatizzazioni lo Slate
italiano si gloca gran pane della
propria credibiinis, e ossemato I
presidente del consigiio senza b
tavia dilungarsi sui destini della i-
nanziarla lelefonica. Ha pero sol-
tolineato che il risanamento deil'ri
o pabvd prescindere dagli introi-
fi del definitivo coilocamento di
Stetr. Dinl ha perd colto l'occasio-
ne per dilendere il passaggio di Imi
ed ina nellorbita delle Danche
pubbliche: o4 rarith di investiton
istituzionali, fondi comuni e fondi
pengione, A meno di hunciare al-
le dismissionl, il Tesoro & costretto
a rivolgersi alle banche che in
grande maggioranza sono posedu-
te daile Fondazionie,

Sullo sionde rimane il problema
del confiito di interesse, dei lega-
mi che possona inlercomere tra gli
advisor scelti per guidare le priva-
tizzazioni e 1 laro azionish, «E una
questione cui rivoigiame grande
attenziones, assicura Dini. Ma Filip-
po Cavazzub, del gruppo progres-
sista, pur apprezzando I'esposizio-
nie di Dini chiede misure pil incisi-
va quali ~la fissazione di precisi ob-
blighi e divietis.

Semestrale disastrosa. I periodici conferiti ad una nuova societa dove entrano i tedeschi di «Burda»

Per Ia «Res» altri 276 miliardi di perdite

m ROMA Nei conti del Gruppo
Rzl | rosso & ancora profondo.
Nel primo semestre del ‘U5, infalti,
il swolossoe editoriale milanese ha
perso ben 276 miliadi, tantissimo
st si congidera che per Uintero 04
la perdita consolidata & stata di
1465 mibiardi, mene nel primo
sernestre cel 04 era slalo realizzo-
1o un utile operativa dt 36,3 miliar-
L Sostanzialnente siabile invece
it (aturaio dei primi sei mesi di
questanna: {400 miliardi.
L ragioni Ui guesto nuove «bu-
cu? Lir perdita - afferma una noia
eledla Res — dodva per circa |03 mi-
i da componenti della gestio-
17 I COrREnte, quall svalutazioni
o porclie per operazioni di stut-
wranzione, Sull'andamento del se-
westre ha anche pesato l'anda
nenio iegalive della gestione ¢a-
roltenstica che ha subite gl offetti
el nolevole atnento del prezzo
dhdba varta e delia contrazlone egi-
strita dlalln difugione, Nella secon-
dn giarter cled 45 it gruppo Res pre-

vede una riduzione delle perdite
grazie sia al miglioramento dei -
sultati gestionali dspetto alla prima
parie dell'anno, sia alle plusvalen-
ze che si dovrebbero realizzare
cort {'accorde con il gruppo fede-
sco Burda, annunciato sempre ietd,
plusvalenze che possono essere
stimate nell’ordine di 170 miliardi.

Accordo con Burda

Laccordo con i tedeschi riguar
da uno dei punti deboli del gruppe
quelto dei perodici, seltore dove il
plano di vistrurturazione varalo nei
mesi scorsi doviebbe incidere di
pid (o tagli ai personale, anche
giomalisiica, cessione di teslate e
chinsure’. Ora i periodicl {~Ami-
cow, Annas, Oggh, «Capitale ¢
aMax) vemmanne tutti conlerid ad
una societd ad hoc della guale Bur-
Ja auquisird una partecipazione
inkziale del 20%, awmentabile lino
ak 4. Gli alir elementt dell'intesa
stipulata tra il gnappo editorinle mwi-
lanese convollale dalle Gemina o

quetio tedesco sono: I'acquisizione
da parte della Rizzaoli di un 20% ini-
ziale, poi aumentabile al 40%, neile
attivira editoriali del grippo Burda
nei paesi dellEst Europeo; l'acqui-
slo da parte di Burda del 50% delle
panecipazioni Rizzoli nelle artivith
editoriali sviluppale sul mercato fe-
desco! la creazione di una joint
venhgre paritetica per lo studio e lo
sviluppo di iniziative editoriali ne
Paesi dell Esremo Oviente.
L.'esame dei conti Rcs ba portato
via nof poce tempo al consigho di
amm|nistrazione della Gemina
{ehe o sua volta ieri doveva appro-
vare il proprio bilancio). Afla fine
Pasenli e soci hanno deciso di far
slittare ol G setiembre, cio2 a sa-
bato, I'ssame dei conti semesiali,
La data del 26 seitembre per I'an-
nuncic dei dali semestrali era stata
comunicata in seguito alia solleci-
tazione deiln Consob, che aveva
espresso |2 raccomandazione di
rendere noti il pid presto possibile t
dali semestrali dedle societd coin-
volle ne! progetio SuperGemina.

4

Umberto Agneil

Anche il Club Med-

sotto ’ala

detia famiglia Agnelli

Anche B Clak Med fintsce sotio "ala protetivice
della famigia Agnalll. La <Exot, controllata
franceae del grippo Agnolll, aumenterd Infatti
In propria queota dai capitale dal Club
Mediterranes,

, o) parl 2 2,97%, portandolaa

oiren 1%, Lopacazions., ha annuncleds bet.a
Pariglta societi, mvema contestusimenta ad
un aumento o caphtale d 900 milionl &l franchl

anmmclato dal eater mondiale dal viliage! di
vacanza, o dopo Facquisto det pacchetio Club

Med {5,42%) detenuto dal Credit

Lyennsis. Il gruppo M (presteduto da

Umberto Agnell, nalla foto) d azionista dol Club da 21 annl, Inidalmente
attraverso la subholding [fint, che tre annl fa & stata incorporata nella
Exor, L'aumento & capitate & destinato a finanziare I'scquisiztone della
quota delia filale statunitenss Club Med Inc., Ron ancora nelle man del
ClubMediterranes @ di rafforzare te copacith Mnanziars del gruppo
turistico hancese (uno del phi grossl gruppl turlsticl dat mondo con 2.800
miliavdt di (s di fatturato}, che sia avviando una stratogia d'espanalone
sopeatuito n Aska o 4| iduzions deiIndebitamento. L'annuncio non &
stato malte bene sccolio daia Boraa &) Parigl, dove le Club Mediterranse
se00 catato, alle ore 10,42, del 13,10% a 470 franchi 'una prma o

HAsalirs 2475 franchl {-1,67%).

E il maggior azionista con il 21%

Banco Ambroveneto,
il San Paolo cede
e vende la sua quota

[ MILANG. Dopo quasi due mest

diriflessione, it San Paolo di Totino
s & aneso. Con una letters inviata
ai principali soci, Vistituto di Zan-
dano ha annuncialo la sua deter-
minazione a vendere la propria
quota nel Banco Ambroveneto, pa-
rial 21%.

1 destinatari della Jettera, fine a
un paio di mesi fa paneners di
Zandano nel controlloe della gran-
de banca privata, hanno ora 40
glomi di tempo per dire se nien-
dono o meno esercitare il dintio di
prelazione. Scaduto quel termine,
il prof. Zandanc sarebbe Jibero di
cedete le sue azion ad aliri,

Divorzdo

5§ consuma cost definitivamente
I votwara tra il grande istitute tori-
nese ¢ "Ambroveneto. I} San Pao-
le, che si era ritrovalo grande azio-
nista del Banco quando aveva rile-
vato il controlle del Crediop, ha
per un certo tempo accarezzato '
dea di diventare ~azionista di feri-
mentos a Vicenza,

Vogliamo contare di pide, aveva
deito pubbticamente mene di un
anno fa il prof. Zandano, forte del-
la quota di maggioranza relativa
nel capitake del Banco. ba il presi-
dente deilAmbroveneto Giovanni
Bazoii non era dello stessa avisa.

Popolare Novara,
bilanclo in rosso
Siro Lombardini
nuovo presidente

Sho Lombardind i stato nominato

presitents deila Banca Popolare of
Novara. Sostitulage Lino Veninl che
ummum

Per lui e velleita dei forinesi costi-
tulvano un sero attentato all'auto-
nomia della sua creatura: dj qui il
contrattaceo, potato  fulmines-
mente in modo viltkorioso nello
scorso lugio.

fin poche seimane Bazoli ha
raCcono altome a & un guppo di
importanti azionisti, annunciando
che tuthi evano d"accordo nel sotto-
scrivere dal gennaio prossimo, ap-
pena scaduto il palo che ancora
geverna la societd (un patio firma-
te anche dal Crediop), un ncovo
accorda, che scadra solo nel 2003,
A scanso di equivoci, Bazoli an-
nuncit a luglio che i nuovi soci for-
ti hanno oltre it 50% del capitale, In
altre patole i orinesi sono sempre |
maggioti Azionigti singoli, ma la
banca pué essere governata senza
diloro.

Per Zandano e per Je sue ambi-
zioni di comando & stalo un auten-
tico schialfo. Al quale a Torino si &
cercalo i nodo di eplicare. Senza
grande successo, si direbbe alla lu-
cedella decisione di vendese.

La lettera recapitata agli aliri sot-
toscritiort del patta non specifica il
prezzo richiesto dal Crediop. Si
tratta di una questione delicata:
qualche mese fa le banche popo-
lari venete che cedeltern la propria
quota ottennero 7.000 live per azio-
ne. In Borsa il prezzo non supera
perd le 4.500 tire_ E se & vero che ¢
interesse di Bazoli e dei suoi amic
favorire I‘:;ieta consensuale deilo-
rinesi (a r permettere alla
Cariwr(ona di igce:emmam. come
promessc, la propria quota), & an-
¢he vero che ormai quel pacchetio
mon & pit decisiva per il controllo
della societd, ed & quind! improba-
bile che comunque Zandana riu-
sciebbe a spuntare un prezzo
molto supericre a quello corrente
in piazza degli Affari.

Stando agli accordi, gh amici di
Bazoli hanno ora tempo fine ai pri-
i i TeRemire per fake conoscere
it proprio orientamento. Una uscila
anticipata del San Paoio-Crediop
consentirebbe &l nuovo BrUppo
forte di anticlpare i propet piani,
sotioscyivendo in anticipo un nuo-
vo patio di sindacato e sopratiutto
mettendo subito in cantiere le ini-
ziative di sviluppo della societd, a
cominciare da quell'aumento di
caphale di cui si parla da molin
tenpa.

Conthin salute

$eri il consigiio di armministrazio-
ne ha approvato H bitancio seme-
strale, che dimostra il buono stato
di salute dellAmbrovenels: La
massa amministrata per conto del-
la clientela ha superate i 70,000
miliardi, con un incremento del
12%. Gli impieghi, sospinti dalla v
presa ecanomica, particolamente
vivace nelle aree in cui il Banco
opera, Sono cresciuti del 19%; Nati-
le operativo lordo sale del 254 e
Vutile pette, ohe 1 Rl p-
riedo gli 84 miliardi, miglioranc il
risuitato %42 mlllardl) del primo
semestre "M,

Festa Nazionale
de "La Rete"
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