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Esplode l'utile Flat 
In sei mesi 2.153 miliardi 
La Fiat chiude il primo semestre del '95 sfiorando i risul-
tall record degli anni d'oro. Triplicati gli utili ante impo-
ste rispetto a un anno fa. ridotto I'indebilamento, incre-
mentata la quota dl mercato delt'auto in Europa. Per 
Agnelli "fisultali non ancora soddisfacentk gli azionisti 
reclamano dividendi, e il gruppo ha ancora bisogna di 
mezz) per proseguire negli investimenti. Prevista una 
crescita piu tenia nella seconda parte dell'anno. 

• M N O W I i M M I 
•1 MILANO. Nel primo semestre 
dell'Mino la Flat hatripHcato gU uti
li ante Imposte rispetto alio stesso 
periotk) del "M. Al gruppo <H Tori-
no sono inaommo baslall set meal 
per realtors pIQ profKtl dl tutlo 
I'anno scorso. La relatione seme-
strate, approvata leri dal consiglio 
dl amministrazione, riporta senza 
eniaai te cifre del trionlo: 2,1 S3 mi
liardi dl utile prima detle tasse co-
stltutscono quasi un record, para-
gonabllo sottanto con I 2.807 
dell'89, II mlgliore della storia del 
gruppo. 

HHHMlKHl 111 W I K W 
Tultl gl) indlcatori del bllanclo 

sono In crescita: sale il fatturato 
(un Incremento speltacolarei 
+ 30%. se calcolalo su base omo-
genea); dlminuisce hncidenza dei 
costl sul rfeavl (dal 13.6 all'l 1,8*); 
I'indebltamento rata di quasi mille 

miliardi. a 2500: raddoppia l'aulo-
llnanziamento gesBonale (utili pin 
ammoriamena), da 2.700 miliardi 
a quasi 4.400; ciesce di quasi 3.000 
miliardi il patrimonii} netlo 
(25.600 miliardi). Raddoppia, Inli
ne. la reddltMta: se nel prtmo se
mestre del '94 il gruppo guadagna-
va 2,5 lire ognl 100 di fatturato, oia 
ne guadagna 5,2. 

Continue invece a calare. pur in 
queslo contesto di crescita. il nu-
mero dei dipendenti, diminuiti di 
quasi 25.000 unila soptattuKo in 
seguito alia cessione di diverse atli-
viia industrial! 

II commento del presidente 
Gianni Agnelli e che questl dali, 
pur poslBvl, -non possono ancora 
essere consklerali ptenamente 
soddisfaccnlk se li si merle in rela-
zbne -nun solo con il giro tl'alluri 
dell'azbnda. ma anche con I'esi-
genza dl una adeguata temunera-

zione degli azionisti* e con la ne-
cessila di sostenere il piano degli 
investimenti Dopo anni di magra I 
soci reclamano dividendi, e II Veni
ce non se la sente di lesinarglieti. 
proprio adesso che giunge al ter-
mine delta propria stagione. 

Con la prosslma assemblea, in
fant giungera a scadenza i'intero 
consiglb di amministrazione. E to 
stesso Gianni Agnelli, ancora di re-
cente, si e detio iavorevole a una 
drastics opera di ringiovanintento. 

Fu«adlnirtbhi 
leri pomeriggio una agenzia dl 

siampa Ka dithiso a Francoloite le 
prime Indicazionl sul risuhati dl bi-
lanck), vioiando la consegna a te-
nerii riservati lino alia chiusura dei 
meicati. Le indiscrezionl sui risulta-
li di Corso Marconi hanno avulo 
letfetto dl provocare una Impen-
nata al corso dei titoli, poi larga-
menle ridirneralonala. Nelle ulli-
me battute del meicalo il rialzo 
delle Fiai era inleriore all'l %. 

La Consob ha latto sapere che 
esaminerailcaso.cheha wuyoca-
lo non poco imbaiazzo aTorino e 
una diffusa imtazione negli am-
bienti finanziari. 

I risultati del primo semestre. ha 
lenuto a precisare il consiglio di 
amministrazione, non saranno au-
tomaticamente >bissali> nei secon
da. A Torino si nutronono londati 
dubbi sulla tenula del mercato del-
laulo (ancora in contrazione in 

Presidente Bessone (ex Consob) 

Fondi pensione, e nata 
la Commissione di vigilanza 
Cinque esperti al lavoro 
• HOMA-festataftnalmentenomi-
naia dal Consiglio dei mlnlstri la 
Commissione dl vlgUanza sul Fon
di pensions. Notlzia attesa dagli 
opeiatari, soprattutto dai sindacatl. 
perchfi il secimdo pilaslro del nuo-
TO sistema prevldenzlale - qttello 
della penstonl integruilve - non sa-
rebbe polulo nascere senza questo 
organlsmo cr» ne autorizza la for-
mazione. 

Alia prestdenza della commis
sione - composla da S esperti - il 
govemo ha cnianiato Mario Besso
ne dalla Consob di cui eta uno dei 
clnqiie del swtice. Ora per il gover-
no si apie il pmblema di soshlulrk), 
anche se In pnssalo la Consob s'e 
gii trovata nella condlztone dl 
operate con un commlssarlo in 
menu. Gli nllrl esperti nomlnatl per 
i Kondi ppnsione sono Alessandm 
Aronica. Oioigio Mnrbach. Danieie 
Pace e Angelo Pandollo MSSennc 
Bossone. giA meinbro di nonilna 

pariamentaie del Csm, dall'S7 
commlssarlo della Consob era di-
wanialo presidente vicario dell'or-
gano che vigila sulla Borsa ptcsie-
duto da Enio Berlanda. Aionica e 
un economisla del Or (CenBo Eu-
iopa rieeicho) come pure Danieie 
Pace che ha iatto parte della task-
kme del minlsiro del Lavoto Tieu 
per la riforma previdenzialc. Pace 
era pure nella precedente commis
sione sui fondi (1993j,piesleduta 
dn Giovanni Al>bate. checonlinue-
r4 ad opetare iino all'insediamen-
to del nuoro organ'emo. E allelic 
Angelo Pandollo e slaio mnsigiie-
rediTreu per la rlfomia delle pen-
sbnl. Giorgio Marliach. inline, oi-
dinario di Stalistica alia Sapipnza 
di Roma, e slato per qualche mese 
nel cons^lki di amministrazione 
dell'lna. 

Con un niganico di nlmeno 30 
ptisone e un budget annuals di S 

Marie Bewfllte UariarratiBUKinem 

miliardi, laCommissfonee I'autho 
rity ciie - rispondendo al minisiro 
del Lavmo - sovrintenile alia lor-
mazione dei Fondi pensione e alia 
lorn ailivita; il budget puo essere 
iniegralo da contributi dei Fondi 
non ollre lo 0,5 per mille dei ioto 
flussi di entrata. Pet le sue funzbni 
di vigilanza, puo stringere accordi 
con ieautoritacbevlgllBnosulge-
slori del Fondi (Banltitalia, Con
sob. Isvap] econi'Anlirrua. 

tialla, e sostanzialmente slatico in 
Europa). esi ricorda, dando siog-
gio di prudenza. che la siagionaliti 
delle vendite non gioca a favore 
del sccondo semestre (nel quale, 
per dime una, bisogna conteggiare 
anche agoslo, mese iradlzlonal-
menie >morto»). "Preuediamo - ha 
delto Gianni Agnelli al consiglio -
di consegulre nel '95 un fatturato 
consolidate di ollre 76.000 miliardi 
di lire, con una crescita del 18% nei 
confront delto scoiso anno, e un 
utile ante impost* superiore a 
quel lodel^. 

Rispetto al primo trimestre, il se-
condo dovrebbe dunque registraie 
una autentica (renaia delle vendi
te. e una forte conttazione degli 
utili. Un calcolo forse eccessiva-
mente pesslmlstlco, che tlene con-
to perd del fattoche i nuovi inodel-
li «Bravo» e *rava» appena prcsen-
tati non inllulranno sui ricavi in 
modo s^nlticativo Cbe neH'ultima 
parte dell'anno. Per oia si puo solo 
legislrare che i concessionari rte 
hanno ordlnail 95.000 esemplari 
(dei quali 45.000 ail'esteio): una 
parlenza pill che ptomettente. 

Agnelli e Romlli contano su que
st! modelli pet incremeniare ulte-
riomiente la quota di mercato Fiat 
in Europa. Una peicentuale di pe-
nettazione che e gifl salita (com
plice la deboleiza della lira) dal 
10.9 all'l 1,4« nei primi 6 mesi del
l'anno, 

Authority 

Dini pronto 
a chiedere 
la «fiducia» 
• ROMA. Flducia per il disegno di 
legge suite autnotilies. bloccato a) 
Senatodall'ostruzioiiismodiRifon-
daztone.llConsigliodeiministriha 
delegalo ien il Presidente del Con
siglio a pone, nel caso fosse neces-
sario. la questione di iiducia quan-
do martedi I'esame del prowedi-
mento riprendna a Palazzo Mada-
ma il suo itet. 

«la decisione presa dal govemo 
e assai opponuna - ha commenta
te 11 vice presidente del gruppo 
Ptogressisti-federativi del Senato, 
Fllippo Cavazzuti -. E la via parla-
mentare plti tiasparcnle per annul-
laie lostnizfonismo ideologico di 
fie e per rialfermare il principio de-
mocratico. secondo il quale una 
piccola minoranza non puo impe-
dire piCl di lanto una decisione 
condivisa da un^ larghissima mag-
gioraraa-. 

Dini cede un altro 18%. A Jmi, Cariplo e S. Paolo il 10 

A 83 anni di eta 
Una e tutta privata 
L'Eni chiede di andare in Borsa 
Da ieri Una, la compagnia assicurativa del Tesoro, e pri
vata. A lutti gli effetti. Sui mercato infatti e'e ollre il 65% 
delle azioni. La cessione a privati della seconda tranche di 
azioni (il 18,37%) e andata infatti periettamente in porto. 
Nelle casse pubbliche entrano ollre 1.680 miliardi. Nasce 
un «nucleo strategico« di azionisti formato da Cariplo, Imi 
e S. Paolo cite assieme hanno rilevato il \0%. E ora anche 
I'Eni chiede alia Consob di entrare in Borsa. 

MARCO THW1CHI 
• ROMA. Privalizzazioni. si proce-
de a passo spedito. Due le novita: 
da ieri I'tna, a 83 anni dalia nascita. 
e privatizzata a tuts gli effetti, men-
tre I'Eni - sempie ieri - ha chiesto 
alia Consob I'autorizzazione a 
quotaisi in Boisa. Ma andiamo pet 
online. 

HTMorawnde 
La seconda fase della privatizza-

zione delta compagnia di assicura-
zioni conticrilata dal Tesoro e chiu-
sa, Via Veneto, infatti, ha collocate 
in via privala un altro 18,37$, del 
paccheflo azionario In suo posses-
so: in questo modo la quota collo-
cata sul mercato 6 pari al 65.5% del 
capitale. II prezzo pagato e slato 
pari a 2.296 tire per azione per un 
importo complessivo di 1.686.6 mi
liardi. II cosidderto «privale place
ment si £ concluso tiflmhe tre ca-
tegorie dl investitori: azionlsli «stra-
tegici" (Caripb, San Paolo e Imi) 
die hanno acquislato il 10%, con 
un Impegno a non vendete per 3 
anni, al prezzo medio pet azione 
di 2.329 I ve (premio del 6% sui 
corsi di Borsa di ieri); azionisti <sta-
bili, non. sttategici- (yari soggetti, 
tra cui Banca d'ltalia, con il 2*1 
che hanno riiewto il 6,74% al prez
zo di 2.270 lire per azione (+ 3.7* 
rispetto a quotazione di giovedl); 
rfondlcomunid'mvesrimento" (Fi-
nanza e FWuro, Fondi Rninvest, 
Area Fondi e Fondlgesl) che han
no pagato 2.200 lire per azione 
(con un premio dello 0,5% rispetto 
di ieri) per una quota complessiva 
dein,625*. 

La leltura dell'elmco degli azio
nisti slabllt -non strategics dell'lna 
privata non ha mancato dl fomire 
qualche piccola sorpresa. Rispetto 
alle indiscrGzioni della vigilia, ad 
esempio. non ha Irovato conlerma 
la presenza di gruppi industrial) 
(era stato iatto il nome del gtuppo 
Jarmaceutico fiorenlino Menatini). 

EpoltttollconvettMH 
Ma non e tutto. Entro dicembre 

'95-gennaio '96 sata completala la 
vendita totale delle azioni Ina Ira-
mite lemissbnedi unlitotodide-
btto dei Tesoro convertibile ap-
punto in azioni della compagnia 
assicurativa. 

Soddisfatto per i'esilo dell'ope-
tazioneil presidente della compa
gnia Sergio Sigiienti. «Sono total-
mente soddisfatto - ha detio - si 
tratta dl un ammontare complessi

vo dl pande rllievo (oltre 1.686 mi
liardi), mai raggiunto finora in 
operazioni di questo tipo, oltenuto 
In una situazioiie di mercato non 
certoagevole,senza incrocidi par-
tecipazione azionaria con gli ac-
quhenti e senza aver negoziato 
pteventivamente alcuna conlro-
partita". iLa composizione del 
gruppo di azionisti stabili - ha pro-
seguilo il presidente dell'lna - si 
presenla ben equilibtata con. da 
una parte, le bancne e, dall'alua, 
investitori privati ed esteri di gran-
de piestigk). Tra questi, ba conclu
so Sigiienti. sotio compresi impor
tant compagnie assicurative dalle 
quali ci attendiamo un significatrvo 
appotto di esperienze e di know-
how». 

I titoli del gruppo. sospesl ieri 
matltna dalla Consob sono stall 
riamess! in Borsa sob alle 17 a 
operazionechiusa, ma senza con-

EuroiiMrcato 
«salva» Standa 
Bene Mondadori 
H euppoStMdatonuaU'otleiMl 
pili ml wmeil i t dtl "95, nw ante 
( m l * »*»v»ndtti <IM* MMta 
comni«wU«»ilBlp»tilmonto 
hnmoUlaw di Eurwniiinto, sba 
ha portMaHHtcnwiM gruppo 
STemUana MM primlnlmwl 
<MI'*"M a **Uo ewioMato i t 
nn«<ahaMwi*flM»h>uc*to 
del g,»(>liMtl*«*ltoc*Hlon*« 
iMk«M|^Uanl)al .T»,9 
mMar<i iMU32JmllMl iM 
cwriwondwit* p«Mo iMIo 
K««oanm>*tilMrtat*iWla 
C*MWM p n m t u MW dKbnnza 
Mgaflva dl 40,9 mWantt. Pw 
artono dalla vmHtadi 
ENnniHcato part I nnwt tn M 
gtupfM i l cklud* can un rtsMtato 
iDrd*<iSTe,tiidNmlafroni*di 
una panMial SMnalto at«Mo 
pariodo dal *94. H eda eha Da 
Mantlnato I rtultatl tmmttaM, ha 
coopiato Stahno Fano, aka aarl • 
awmi ammlalatfalMa datafato In 
uatHuateadl Nk««KP*nzzari. 
Sampn nal srapav Rnlnvaat, 
dacMnwata liana kwaea 
Mondadmliricwrl CMttUdatfa 
l_03t9niltonl(+103%«l 
pilRM>ameaba'94)>uli* 
opuattioaTLT •nWariKpla 
144*1. rtaultatopHma dan* 
mpoHa*62^ niNlatditplulOK). 

ttattazioni. Gli seambl. Infatti, rl-
ptendetanno regolarmente solo lu-
nedl. 

BatnaM vain Bona 
Sempre ieri il consiglio di ammi

nistrazione dellTili ha detibetalo 
di presenlare alia Consob doman-
da di ammissione alia quotazione 
ufficiale di Borsa delle azioni 
Eni.La richiesta di ingrcsso a Piaz
za degli Affari, pur rienrrandD nella 
prassi dovuta prima di un colloca-
menlo al pubbllco risparmio, rap-
presenta pet il "Cane a sei jampe> 
un'altra tappa dl notevole vatenza 
veiso il traguatdo della privatizza-
zione del gnippo. L'Eni, infatti. fino 
all'anno scorso in seconda Ilia nel-
I'uscita dall'orbila pubblica ha poi 
•brucialo> rapidamente il lerreno 
che lo dlvldeva da Enel e SteL sci-
volale sul diRicile petcoiso parla-
mentare delle Minority, le aulorila 
di settore prevlsle dalla legge suite 
privatizzazbni per il cui varo il pre
sidente del Consiglio Dini ha otte-
nuto oggi una detega per appotre 
I'eventuale iiducia. 

A meltere in «pote position- I'Eni 
era stato b stesso Dini I'agosto 
scorso, quando onnal era evidente 
uno slalb al Senato del disegno di 
legge sull'Authority. II govento non 
ha ancora quanlificato la prima 
•tranche" da collocare entro que-
st'anno, ma da tempo si ipotizza 
un quota azionaria sui 10.000 mi
liardi di controvalote. 

Asslcuraztonl 
Unlpol contlnua 
a crescere bene 
Una raccoRa prenii dl »1tfi 
mtlani, can una craaorta 
oomplaaaivadal M%dat*mlnata 
daumnMappoiMllUrHlrann 
•Ma • dal M nal rami daaaa; pnml 
conolldarldlgruptaialWalOSa 
mWardl, dlonl IMntWardinal 
ramnvHa(+ lft\3%hwiriwllaladl 
periodo, prima daUa hapaata, dl 
B04mHta*(+ mhChanUldatl 
HaMMlcenMnntl ntUarauolana 
aamaatraladl IMpalaialeunHHinl, 
approvata lari dal ConahU* 
d-amnMrtnriaaa.lnunamtaH 
ad* tottetnaa cba nal tmnafVa In 
cama I'amtamanto dal'atlMbt al 
Baar«m>apwiu>a.aila«ltaia 
(male dall'aaaielzla, nartanta, m 
atMnz* dl tJgaMcalM avantl 
•famranol <H oanrtlare atfama, 
daviaafea ilflettml'aMamtnto 
dal aamaitw a eomoMrva I 
prognnt (la canntuHL Tomando 
a9a atmaatmla, I pranil dbatH 
acquWtl M i l ammantatt a 893 
mllat*<+ 9,TK),nallavaro 
Mtratto I praml aanao rauMnto 
S3Jnlran«(+ S,«%).Mt*rmhH 
dal a«naatra, II manaro da(ll 
a(antl»#70e (SMan^nkj 
daN'annoK maitrt II namam media 
daldHtandantl (L418)a riaunto 
aaalanilaliMntt hnwiato. 

La «Dulles Greenway» prima autostrada «privata» chiavi in mano 

«Autostrade» sbarca in Usa 
DAI-UOSIBOINVIAIO 

O I L O O CAjimra*TO 
• WASHINGTON. Privatizzazioni: 
I Italia sbaica in Usa. Porta Infatti il 
timbro Socteta Autosrrade la prima 
aiteria a pagamento costmita e ge-
stita interamente da privati negli 
Stati Unit!, t Dulles Greemvay, il 
nuovo collegamento a pedaggio 
Ira laeroporio e i'area urbana di 
Washington. La soddtslazione e 
dobbltgo. Non capita tutli i giomi 
di sfidare gli americani proprb a 
casa loro. E di vincere, poi. Se si 
tratta di aulostrade, il risultalo e an-
cor piu soprendentc. Si pu6 dun* 
que capire se Gancarb Ella Valori. 
presidente di Socieia Aulostrade, 
non fa nulla pet nascondere di es-
sere raggiante. Ieri ha inaugurate a 
Washington la «Dulles Greenwav", 

II nuovo irauo di autostrada a pa
gamento che collega 1'aeropoito 
della capitale americana alia citta 
di Leesbutg in Virginia •£ il primo 
caso di un tronco aulostradale a 
pedaggio aliestero. impostato e 
realizzato con un know how tutlo 
ilaliatio. interamente gesliio da 

una socieia ttaliana>, commenta 
con orgoglio Valori. 

La socieia concessbnaria ddla 
cosliuzbne e dell'eseiclzio e par-
tecipata al 29% da Aulostrade In-
lemalbnal (controllala da socleta 
Austrade). Capitali a parte, il gnip
po italiano ha apportato soprattut
to tecnobgia e capaclla di gestb-
ne. Gli altri partner sono Shenan
doah, importantesocieta della Vir
ginia che la capo alia (amigiia 
Bryant (ascensori). ed il gruppo di 
costruzioni Brownend Root, i «Cal-
lagirone» bcali, La geslbne a pe
daggio Sara di responsabilila per 
I'infera durata della coiicessione. 
40 anni, proprio di Aulostrade ln-
temalional. «Un importante ricono-
sclmento alia nostra competeraa -
sottolinea Stefano Granati, nuovo 
presidente di International e ditel-
Kne finanziario di Autoslrade -
non va dimenlicato etiecon i nostri 
3.000 chibraetri di rete in Italia sia-
rno il roaggior gestote di aulostra
de a pedaggro del mondo». 

La Dulles Greenway costituisce il 
primo ptogetto negli Stati Unlti di 
aulostrade a pedaggio flnanziato 
con to smimento del -proget finan
cing- e interamente privata. Le au-
torita pubbliche. infatti, si sono li-
mitate a fomire la concessbne. Per 
gli invesllmenU finanziari ricbiesti 
dalla Dulles Greenway (360 milio-
ni di dollari, quasi 600 miliardi di li-
ie) sono intervenuti inresllwri Isti-
luzlonali e banche. II sindacato dl 
credito e costituilo da notnl di pri
mo piano come Barclays Bank, 
Deutsche flank e National Bank o) 
Virginia. Tra gli investitori istiluzto-
nali compaiono soprattullo assicu-
tazioni: Prudential. Cigna, John 
Hanthck, Life Assurance of Cana
da. 

Ed ora Valori sia meftendo a 
punlo una nuova stralegia di atlac-
co, puntando ad inlilare alue pre-
de nel suo carniete inlemazionale: 
la cosliuzbne a Birmingham della 
prima autostrada inglese a paga
mento, e poi opere nella regione 
parigina. in Pobnta, in Messbo. in 
Tujchia. in Esraete. 


