Borsa ai nuovi minimi
itoli Eni «inchiodati»

L’Abi: «Stabilita solo dal voto»

P
Ventura: al mercato
serve tempo per digerire
il colosso petrolifero

DALLA NOSTRA REDAZIONE

. m-

La rete di protenione stesa dal Tesoro atterno alla quota-
zione dell Eni ha retto e per 1l secondo giomo consecu-
tvo il prezzo del titolo petrolifero € nmasto inchiodato al
Ivello del coliocamento 5 250 lire Nonostante questo la
Borsa non ha ewvitato un nuovo scvolone segnando i
nuovo minunc dell anno Per | Abi un chianmento sui
mercats s1 avra solo dopo le eleziont 1l mmistro Masera
«[ltolo Eni ha ampte possibihita di crescitar

WALTER BONDI

™ BOLOGNA wLa quotarione dell Eni? Un occasione da nen
spresare Che non st pad valulare a breve lenmine ma soltan
te s penodo inedie lungo= Atiho Ventura  presidente
el conmybo della Borsa di Milano non sk shilancia A Bolo
wna cdove ha incontrale ke imprese emiliano romagnole per
myilare & guolarst 10 Bersa ha accettato di rispondere ad al
Lume doviende sulEni

Dottor Ventusa,N istto che i tholo sls ferme da due

ol prezzo ol cellocamento nen & indics o qualche difficol-

wt
Peh fime  #solo il secondo di quolazione Yerd & che an
che ugge (enndr) il Holo @ nmasto a 5250 e perd n
¢juesh due glomi la Borsa ba Borsa ha avcusato un calo del
2% [t ot quella dell Eni @ una grande operazione Tm
la mituardh fiells prima fase La comurith internazionale ha
Omp ek queste azword e insieme a guella nazionale valu
La linsierae delle cose panhe la quotazione dedl Ena non ¢
la comune quotazione di una impresa medio piccola E
un immensa operazione e come lale ha bisogno di tempo
per pisore compresa valutata e considerala nel giusto ver
i

Ma propric pat I sus dimaneions non sta creando qua-

¢ha problsma alts Borgn, vito cha su i ssea 8l cencentre

pratioamante be mth degh scambi?
{11 uisia prima 1ase davanti a un operarione di quesio genere
& ubibaaanza normele Non lanto perch gh scambi sian la
melh deltetate B | altra mesa che & molto modesta siante 1a
tinlabr aneerezea che ol circonda Marted! sono stali scam
st quast 250 iiliard) dy controvalore | operagions com
Pty Tl s 0i1a diun nonmale assestamento

Sambrs ohe a venders slano soprathrite | plecoli adonist,

parchis B Hitelo hon seimbes pifries utte possiblfti & gus-

dagna che ¢l ol potevanc sspettae.
I e e wna societh che va sul mercatlo debba guarda
re adk azivnist pid slabill Se qualcuno aveva comprato per
poter vendere 3l primo giomo con guadagne ¢ bene che
now sy un azioshista nd dedl Tni ng di alire societd

Ma cid che sta actadendo per I'Enl Ron pied sasers un se-

Enale nagativa bs vists della proseima mevea sul mercsto

&4 sttre adlende In via i privelizzazione?
Ouelin dulie privatizzazioni & un processo complesso € che
ha avule alivrne vicende Si tralia di operazioni molio im
rormn!: & guind nun sl pud dire Il pamo giomo € andata

wne 0 & andate male Certo ke nichweste di capiall sono

enoem D alirande lo Stato deve uscire dall economia e per
farko hisogna <he <1 sizno mald dispest ad investire non
N cani da poso Opemzionl da Tmila mitiardh sono gran
di anthe per paesl DI important del nostro e quindi
any tare | conll con le Asorse che s possono deslinare al
mercaln mohibare Che in teoria $ono vasiissme céunn-
aparmio enorme Perd nella pratca @ difficrie travare capila
Nlie s geandi dimension; in breve penodo

i Toaato mON i pretoes un po' troppo in termind ol prezee?
her anzl [} Tesoro dala una jorcheita di prezzo ha scelio ]
tet 1 minimo venrendo incantro a una esigenza di colloca
nnin A N prezzo convenente Rimane il fatio chel mo
metiu # quello ehe & I senso generale 3¢ | operaznione los-
i ¢ atlula in un momenlo in cw e LOSe PFAND MERo INceite
L gL RS shale forse | accoghmen
o sarebibe stain diverso Tuttavia
i le Cose Lambiano e le aziende
1wt s w3 divranini: Urave ke glusie
o lusinis fiel lempo

E quali sono by condiziont parchd

Hmaomento cambl?
Tuti It conosclamo siabilitd poh
a net programai di sviluppo del
! sese ol indicazionl precise su

o MILARD Allindomant ded de-
butio i Borsa dell Eni plazza deghi
Affari ha toccato 1) lvelko pid basso
dall muzio dell anno 1 nuove mim
ma dell indice Miblel a 8 862 pun-
b coregge {n peggs il srecord:
precedente fissato | 23 otiobre
scorso a quita 8912 In questo
contesto <) depressione la rete di
sicurezza stesa dail lvn e dal Crédit
Suisse altomo ai titeh dedl enle pe
irolifero & slata messa a dura pro-
va ma ha relto nuscendo peril se
condo gxamo consecutivo a man
tenere la quotazione dell Eni in
chiodata alle 5 250 lse del cotloca
menle néuna iram pid né ona h
rain mene

l.energico ntervenlo der dug
wututi finanzan che hanno ac
compagnato | Em m Borsa ha fivite
per scoragdare temporaneamente
la specuiazone | valumi comples-
sivi degh affan altoma af titolo del
cane a %8 zampe son0 crollay
passando dai 46 miboni di azwonl
di lunedi a 18 4 miliom dierd Ra
gonande n Ure s & passat da of
tre 240 muliardi a meno di 100 ln-
dimensionarmento degl scarabn &
Lanto rapudo da indume 1l Consigho
o Borsa a deliberare fa rapida con-
tlusione del tratiamento sad hoce
del ntolo escluso fin que dalle nor
mal procedure del mercalo tele-
malico 1} regine eccezonale che
prevede 4 sapertures quotihiane
terminerd oggt da domam anche
tEm confhuwd nella wattazione
contimua

L'uovo e la galina

5 discute a Milano se sia slata la
pessima conguniura del mercato
a depomere 1| corso del liolo Em
© 52 oA S1a pratiosto proprio 1l de-
butto dell Ene a depnaete (| mer
cato U classico caso dell uovo € la
galina { ulumo amvato nel hstho
dh prazza degh Affan pesa per circa
i 154 sulla capralizzazione della
Borsa e per cieca it 46% sul com
paric des ol mdustnali & natura
le che 1} suo corso sia influenzalo

dall andamenio generale e wice
versa

P mingante semman ¢ la que
stione che nguarda 1l ruolo degh
miermedian che st sone assunh
{onere i sostenere Il iwdo Per 1
secondo giomo Lonsecutivo la Si
geco Bracown armmalo dell Im sul
mercate ha fatte o peno di titol
£ni comprando a prene man M
om di biloli sone Aimi nella sua
cassalonte lanto che a Milano gia
s pada di un secondo colloca
mento Ll slarebbe per girare
consistentt  pacchetn di azon
{provenient in massima parte dat
plecoll nsparmialan e dagh stitut
cie non hanno voluto pubblca
mente dwe J) no a Tesonn, offren
dost nen giommi seorsi di panecipare
all Opv) a una pante di quegl inve-
stitorl sttuzionall Lhe el grami
scorsl avevano chieslo impaortant
quantitabvi di aziom ma che non
s0no stat soddsfatk: al pnmo «g-
Fom

Masera ottimista

Per ! munusteo del Bilancio Ral
ney Masers 1l fatin che la quotazio
ne dell Ems in doe giommi non i sia
spostala & un millenetra «sotto
profilo tecmico significa che quello
da non indicato @ un prezzo che n
flette ie real: quotazion del merca
to Ul polenziake per Ja crescita del
tiolo - ha aggunio - c & anche se
ocoorrera naturalmente che st n
stabiscano condizon di contor
o piil appropnate

Bet scontomo- ha parlato anche
1 Abt Nel syo ultimo rapporto L as
socwzIone banwana ba posto | ac
vento soprattutio sui condizxna
ment del quadro politico L incer
tezza s 5a, non piace aila finanza
ntemazionale Dh qui i Aby trae la
conclusione che per vedere un ras
serenamenito del mercato moneta
no 51 debba atiendere le elezion e
cortesse l norird d Ul eseclitrg
che abbwa di fronte la prospettiva di
durare per una legisiatura

MERCAT. Piazza degli Affari scivola ancora. Fa discutere la rete di protezione attorno all’ente petrolifero

i
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Azzerato per pevdite il capitale Rcs
La Gemina é ora I'unico azionista

L assemblea straordinaia dois Ros ha deliberato | azzeromento del
capltale sociale & coperiura oo snoemil perdite (545 mitiard o rott nel
wimi S mesi deti'anno) ¢ Ls sun Acostituzions madiante wn aumento da
70 milardi che & stato interaments sottoscritio dala stesas Gemina. La
Anansincks dl via Turart] vata cosi 'umico arfonista della casa editrics, dal
cul capliste sscono | 'industriate comasco Antonlo Ratti, b sidernrgico
Giovanni Arvedl & B grippo Edipresss dello swizrero Plerns Lamunibre.
Fonti della Geminy hanno smantito ke vocl, chrcolate s Miano in questi
gloml, secondo je quall in reattd le partecipazion) &l questl tre important!
soci {parl complessivamonte 8l T% del capiiale) slano state fisvate
prima dell sbbattimento det capitale detl azionists il maggioranza. Per
copritail sbuco- ol bllancie sono stato axzerate snche le risene La
Geming, inoltre, ha vorsato slla controliats sitr) 268 millardl. Tra
coperturs dalle pardite o sumento di capitale, dunque, ia financiaris
mitanese ha Injettato nelin Ris circa 340 millardl. Secondo quawto &
atato ivelato nel ghomi scorsi, ail"ax salotto buono dels inanzs
renterannn in cassn, dopo guests dolorose operaziond, scors ben 1187
s of Rquidita, frobta dell'suments of capltale dell'annd scorsa.
Movith infine anche in casa Gemina Capital Mariet, dove Albarto Ronzonl
& siato nominato prestdents o amminiatrators delegatn.

La Bovsa i Milamo

In vista vendite e chiusure di sportelli, operazioni di peso sul capitale e vistrutturazione dei crediti

Pronto il piano per il Banco di Napoli

Rondelli risponde
alla Consob
«Questi i patti
Rolo-Credit»

= BOLOGNA La Consob vuole vederc: chiavo
nel patti parasociali stipulau tra il Credito Itaha
¢ € la Carimonte holding sulla base di qualy &
stata regolata la fussone tra i Credito Romagno-
to e ja Canmonde banca decisa nel grormi scorsi
€ che ha dato vita a Rolo Banca 1473 Nei min
0o & in paricolare la cosddetta «clausola anh
scalatan che che 10 caso dt cambio de-
gh asseth di proprieta del Credit la hokdmg Cari-
maite possa nlevare ka quota di Rolo posseduta
da una hnanzwana ia Credit Canmonte che de-
tene oltre 1 44% di Rolo banca Viceversa 1l
Credil ha un dintto di prelazione nel casoan col
siano ke due fondazion che controllanc Ja Can
monte holndinf a scendere sotio la maggioran-
za assoluta Nel grorni scorsi da pull parti era sta
to sottobineato che questi patt scoraggiavano
una eventuale scalata at Credit 1n quanto | ac
quirente s1 sarebbe visto sotivatre automaticas
mente | asset principale del Credit ciod Rolo
Banca

| patti parasociall

Dannegglande cosl 1 piecoli azonist privat
del possibile capital gain A questa obeezione
Lucio Rondelll presidente ¢ Rolo e Credit ave-
va nspostac che in realta chi scalasse i Credit si
traverebbe non Rolo banca ma una +hefla hau
ditd di Imila mihardi= Ma nel prospetio di sinee
51 del patl parasoclal publbdicato nel giorm
scorsi Dindicazione del prezzo non era evden-
2afa len Rondelb aBologna per un coavegno
ha ammesso che sendentemente la sintesi non
& stata ben compresas ¢ ha reso noto per Inkere
te modalta con cut si darebbe atitazione al
«pattr  Rispondendo cosi anche alla Consob
che nel mtempo aveva falio pervenire alla
banca i prazza Cordusio una ncheesta uificiale
in tale senso La premessa & che obwettvo de
patte parasociall & la «salvaguardia e |vnple-
mentazione degh acconh strategic: reggunn
vera paranzia della massimizzazione nel medn
teemine del valore dell invesimento per gh
azionist tuttl Ma nel caso in cui suno o pit sog
gett di conceno acquisino la maggioranya as-
soluta del Credit spa o comunque il Credit entri
a far parte di altro gruppo bancanaw il prezzo
delie azzom -sard pan alla media der prezzi di
compense di Rolo Banca 1473 des se1 mesi an
tecendent: alla nchiestas di acquisto E cosl sa
rebbe anche nel caso in cuwi fosse I Credi a do-
vey comprare da Canmonte holding la sua quo-
ta ¢ Rolo Banca

H fattore prezio
Tutte chearo allora? Per Rondelh centamenie
Ma ) grorakst hanno glt hanna faito notare che
nej case di cessione delle aziom di Rolo Banca
alle quolazom attuali di Borsa 1l prezzo sareb-
be di 11 mila lre la me1d di quantle pagate dal
Credtt in sede di Opa «Ebbene dovieme essere
tanto brav da massimizzare il valore deli inve.
stimento che abbiame fatto Davwero st pud cre-
deve che non nusLwemo a fare rendere 1 wemila
mharch che abamo speso™ lnsomma per
Rondelli non <) sono dubbi sul fatta che il mer
calo e 1 dinth degl azionist: hon vengona tocca
b da quesle intese tra 1 soci di Rolo Banca So-
no strumenti usab in tutto Il mondos Anchel
presiente del Consiglio di Borsa. Atilio Ventu
ta ha affermato che «quella precisata da Ron
delli & una scelta annunciata e come lake conel
ta il mercato deve sapere qual sono le condi-
ziom se cambia quakcosa E stato detto nonc &
nulla da aggwngeres
owD
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cun s v fare per passare de
mye eancemia controllala dalko
St ey w i e e e ve ensere lascia
to e di st ool S0 desiing
La clavsole ohe N Tesoro ol & -
servato st End non wono un de-
wrrante par g inveatiton?
L Eni e ¢ sWel prwatizzata §
i quuilala una society pubbh
va pon e olire {87 & ancora nel
I ann dleHo Slun B oo saranno
ulte twn Colkscami nit b Borsa Le
vk he S0t stale riervate
et 1m Bt wempre visto d i
ek Per ¢ sempks non cundiv
it aswolut vine e s limitazione
del po s aziomanks Quando
we sy & Lol dta deve ease
¥ hibwe pa i ave e i SUICOmprTOR
£ v el g i sl L e oal
trer basesider LR un aziend ystva
g s é gl B o s nser
otk sk T attraverse la
oliden shiam e frite vec e ave
b Mo e un Timbs al pos
st Rt G200 o vinde g | ke (o
p b peecedentn privatizeazin
i

m ROMA Vendia ¢ chiusura degll
spovieth talian n perdita sstnattu
rales @ di quelh esten improduttm
cessione a ler) di quote der credine
a medio termine e th quelh di dub-
bia esigibilitd esame delle vane
pologre di capitale di debito ar fim
della patrimomiabizzazione vencl
ta di mamolaly & < partecipaziom
non siralegiche. una gestione direl
1a a mghorare la posizione di Lo
<o efficionza ¢ merdlo della ban
ca Sonn quesh 1 punti essenziall
del pana ﬂl risanamento del Ban
co th Mapoh approvato dol cons
gho dr ammunistrazione dell ishituto
panenopeo che st @ nuniio ien nek-
la sede divia Toleda e che & gra il
tavalo delle Autoria di Vigilanza
Lid questa mathna wlath o
uante st @ appreso il presidente
detBanca di Napol: C arko Pace po
wehbe recars: 6 Banca d Falky pet
ilustrare 1l vanu ar verlicl di via
Nagonale Hl consigie di arpmint

srpzione del Banco asu veita do
wie bbe lornare o discarers dl pra
no nells Aumone provste poe la
jprossima setlinana Fondodiloon
sigghio hanno ang hie procisate: (e

MARCO TREDESCHI

valon finau det smgoll capioh di v
sanamenio ¢ ripatnmonializzazo
ne noef SN ancora stab definib
ma | planio a regime nel ‘97 sard
immedialamente cperatvn

Il piano di nentro del capiale di
detnto ed il rafforzamenio patnmo
male non escluderebberc - hanno
saltolipeato Jo stesse tontt o
cerca da parte del Banco di part
ners adeguatl ¢ i selovaln
standing  sul mercato prma tala-
ne £ po) estero

1-3 oblettivi del plano

Ma lomando al pianc Ol olnet
I w1 risanamento @ nland o deh
berato dal Cconsigho d Amninisies
Zune alquate ¢ sequata il oomitalo
CyCLUtvG SO0 CaseniZialmente
Ire sraggunghmento def parcygio
L onlo CLONONIL G SULCeSSIVa
mente dioun inello adeguato d
reddchinna del camitale  equilibie
patneamali reppresentato d w
s di capilalizzazions  eguihbne
hnansano oot pguats  agh

aspetll di hquidid e di aschio du
Lasso duinleresse Net plana non s
fa akcun cenno a possibilk mierven
t di ncapitahzzazione Por ou into
nguarda la rete dy sporiclh taham
s procederd ad una valuwazion
der s 1goh punt: operatnn ¢ fontrde|
Cda nbadiscono mfatn «tx e »
Fab eSS JBCISKIE (IR0 13 & Wi
1 presas )

Lo fikah i pendita stutturale «
per 10 quabl Bon v sino prspet
ve di feupens sarannn chiss o
vendule Sard noltre raon thes iy
la presenza sul lemtonn scela n
44 possibile al auove Ccontene
azendale (he polrd Loy i
magglor eflikienza « una nduzime
dercost Yendila clinsuta o i
SlOrmaziond i Tappresent vz i
vece & stal L ipotizzat ) per e Il
vslere Che solfrono di insafloenile
techtivia

Le flllak da chludere
1L o prevede ol §yos
st v lerzn Aoty <es o it

medis termine per neondurre i b
vello dell attwo nschiaso ai timi des
ratios patmmoniall ¢ muglioran: la
hequrdina del bano U smobiliz
20 der crediit a medio o tuage ter
mine del ex sezon di credito
speciaie del quale venc precisato
ava stuchata |a fathbiitd s1a sotto gh
aspetti gundict e lisall che d
morate La stessa csigenza diny
quilbnn del rappons tra atno ¢
palmmotn de viglanza & alla bas
doll operazione iy wlenmenlo
R crechih O dybbng esigbiid a
terz | aycossiong dedcredil o so-
luker Fdrebbe awerare 4 wickd
el gruppa o prefenbimente
osterne b iene presa i« onsidera
zione ke |2 costituzione (on
artrie s banc an nom wdentificat di
v s tetd o recupena credil a
L cedere e sposizion problema
te e

Il Bare o olihee d azon rrarate
wl woquisite nuova camntale din
w ey puwebbye emetiere sitol di
debnos he consentona di elfor
Zan (b patrmono supplementiare
st wwden s gl strannt sbindh da

patmmonializzazione sia ultenon
prestill sthordinalis

Sl
MIB CART-EDI aes

Per gli immobit: sono previsie di WIB COMUNIC + B0
SMISSIONI come pure per quelie | vvowo meLnes
parteCipaziont non  strategiche CEMAUGUSTAW 14,14
perché ~ viene fatto notare — +sano | TIVOLS PGSR
molle & wtd operative spesso LAFONDASW =L
prve di reall sinergie con la banca LiRA
e da molle parecigazion non di
controlio che assorbono notevoh DOLLARG _ 15e878 1,00
nsorse finanziane senza lomire MARCO 111258 &8
ung tedciimia o Cetabiles YEN W76 . 0,04
STERLINA 244693 - 27,08
Nuowt eritor per [l credito FRAMGOFR 32479 1,008
Infine verranno perseguiti nuovi FRANCOSY 137529 . !,!__i"
criler di gestone sul controlio del
ta sposd prande atlenzone per U | ONMEA w0 ¢ vARAZIOH 5
peronalc azione elastca ¢ dater AZIONARI TALIANI « B
imnata nel recupero del credito AZIDKAR ESTER) [
revisione della strutivra di vendita BILANCIATI ITALIAN] Y+
attetzione alle nuove fecnofogie BILANGIATI ESTERL X
per fomure un mighor semzio atla
chentela Ma soprathulio una dver QBBIIGAZ TALIANI__ 890
=a gostione deluredio conailbman OBBLIGAZ ESTERI ______ - 0,08

letntuento di velh ace ettatal dun
s hio e dells finanza che s indy
Tizzerd virso modalia o prevalenie
finala commernok osludendo
allivilh spec ulative non coperte
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JMES| 50y
GMES| 5,04
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