
Economiadavoro 
tx&^-h&z'tft ?\" -/ v*Wv 

MERCATI. Piazza degli Affari scivola ancora. Fa discutere la rete di protezione attomo alTente petrolifero 

Borsa ai nuovi minimi 
Titoli Eni «inchiodati» 
L'Abi: «Stabilita solo dal voto» 

Ventura: al mercato 
serve tempo per digerire 

il colosso petrolifero 
CALL* NOSTRA HEOAZIONE 

W U T m M M D I 
* wiuKiNA •UquotB7bnedellEnl?lJnoccasiiKiedanoo 
sum .in ("lie nun si pat> valulare a brew lermine ma soltan 
h MI mi |*nt i i lo medio lungi» Atlilio Ventura presidenle 
ikk i ins ig l iu della Bona di Milano non slsbilancla A Bob 
i(ua dove ha incontrato te impres-e emltiano lomagnole per 
invlldril .iquuiarsi in Borsa haacceltatodlrispondereadal 
tune donimide sullllnl 

Dottor V t M m i l M t a eha H Woto i t * fennada duo daml 
• I piano * MHocMMnto n w t bidte* dl qurieh* dmlcd-
l » 

Beh tl mm esolollsetondodinuoiazione Veto e che an 
t h i uggt ( lenndr j il l l lolo e nmasto a 5 250 Hie pero in 
questi line glorni la Borsa ha Borsa ha accusals un catodel 
j^ Ut t to t i f i quelladellEnieunagrandeopeiazione 7mi 
l<i mlliurdi nella pitma fane La com un ltd mtcmaztonale ha 
< nmpt idKi queue aimnl e insleme a quella nazlonale valu 
Ui I nisleme delle cose perihe la quotazione dell Eni nun 6 
la tumune quotations dl una impiesa medio pictola E 
un Immense operazlone e come lale ha blsogno di tempo 
per rsspre compresa valutata e considerate nel glustover 

Ma pnpntoa*f laaMaalmaMfciaaMnitacraandoiiual-
charjfsMainaaitoBana.vlatoclwwdlaaMilsancairtra 
p»H«anHnUUtimM««tHtc«mWt 

In una iinma lase davantl a un operazione dl queslo genere 
t* ulibasianz.1 nomiale Non lanlo perch* gli scambl slaoo la 
mi la del ttsale £ I nltrameificheemollomodesla slantela 
imato im.ert«z*a d ie cl ttieonda Martedl sono stall scam 
laaii quasi JSO mlliardi dl contravslore I operazlone com 
plwnv 11 milii M ualia di un normale asseslameiito 

•ambnalw a v M i d M i lMWMpnHnU* I pkcoH adanhH. 
parent I tttato mm M M B M oftrlra tutto poaalNMadl tut-
dapM aha d al pottvtno atpattata. 

10 ut-nui i hi una snctela the va sul mercalo debba guards 
le ad azlimlstl piu slablll Se qualciino aveva compralo pet 
notu venilere II primo giomo ton guadagno e bene che 
rum sh un ozmnlsta ne dell En I nedl altre societa 

MadoerwitaaacadandoparridaafipaaaaaMMnaa-
mala nafatko ravfeta daHa aroaalma nat ta ml mareMo 
«aNm adandapaabHca kir iad privalJizariona? 

(JiH'llo delle pdvallzzaztonleun processocomplessoeche 
ha avuin alturne vlcenile SI Italia dl opeianonl mollo im 
iiorlHiili e qHindi nun si puo dire II pnmo glomo e andata 
Ivne t* e <mdata male Certo le richieste di capnah sono 
enoimi D alltoade k> Slato deve uscue dall economla e pet 
tarlnhisfignaclieci slnnnmollidLiposliad inveabre none 
imatdMida ntKo OperaitonidaTmilamillardisonogtan 
dl am lie pei paefl nid imrxmonti del nostra e quindl biso-
ana laie I conn con le rlwtse che si possono deailnaie al 
inerc.110 nmlilliaie Qie In leorla sono vasllssime c 6 un 11-
«[uimlo rnomie Pera nello pralKa t diffcite travaie caplla 

11 dl 1 m l grandl dimenslonl In breve penodo 
N Taawo (tan M arataas un po'Irappo ki tanaH dl piatta? 

ho and IITpsoro dala una torehetta di ptei io h a t e l l o i l 
tivi ILo minlmo venendo inconiro a una eslgenza dl colloca 
iiLinlo n un pteizo convemente Rlmane i l lailo che i l mo 
iwn lu e quollo che e in senso generate Se I operazione los-
w 1 mlula in un momenloln cui le cose «ano meno Incerte 
1 IJii iaiscinleloree laceoglimen 
to srir«tit>e ^laui dlverso Tultavla 
|xn le H I M 1 ambiano e leaziende 
i iW im i udimannmlrarelegti isle 
1 run lusioiiniel tempo 

E qwHI M M la eaadhhnl paiaM 
ImomantoeamMf 

l u n i k lonriMlamo slatnlitS poll 
!t.a lu t imigMmmldls l l luppodel 
I >rw (ILIU mditazkinl precisesu 
1 in, 1 11 tk-vi late pei passare da 
u i u iiomHTtla ^ontnillala dalk> 
s t i i " i n n , , 1 l i t d* veejiserelascia 
r.i liliejn di ̂  eiglum il suo desllno 

La clauMla aha MTawra d a * 
•anaia t u K I M M a anna aa da-
Mmnta pal (H hwaMttariT 

I KID I " « I C1 sul 1 pnvatliiaia f 
slala nuulala UIU sotleta pubbll 
m |iouUP 1 illrt IWf> '•ancownel 
li 111,1111 dt l lo Main I t isaranrio 
ulti imri cnlliicannnti in Borsa Le 

I I uiM'lf i-hi sono stale nvrvate 
11 ni h mrm ^emiire visto d a t 
Etuto Cir T stmpiti non timdrvi 

do .i\>,olul imiuir la Jimlta7innr 
d i l povH vs<i a^KniarMi Quando 
111 gsTiii l,! ^(.otlotal^i dtve es^e 

n ^ i lH i ad i a tm 1 suineompraton 
1 vi 1 idil< in W I U M limiu riVI I v o a l 
ir'i h sv i uk i l b u (iii a?iend 1 stra 
tiHH it* Hiu^t^tlit lo Slato si riser 
vi ikum MI nnvn (rtlravciM) la 
-iHilil^n *II<ITI " Iiititile inv i to ave 
t< id t< 11 mm 1I1, un Inn lb al |K>s-

< M , 117 win vale |K'I I hjn t i v 
1111 |n 1 I" |miedenli| i i lv, i l lUiiKli i 

La rete di protezione stesa dal Tesoro altorno alia quota-
zione dell Em ha retlo e per il secondo giomo consecu-
tiro il prezzo del titolo petrolifero e nmasto mchiodato al 
Irvellodelcollocamento 5250lire Nonostantequesiola 
Borsa non ha evitalo un nuovo scivolone segnando il 
nuovo minimo dell anno Per I Abi un chianmento sul 
mercati si avra solo dopo te elezioni II ministro Masera 
•II titolo Em ha ampte possibilita di crescita» 

B * M » v a i a i « « N i 

a> M ILANO All iDdomani del de-
butlo in Bii i ia dell Ent piazza degll 
AHari ha loccato il Itvello ptO batso 
dall tntzio ckll anno II nuovo mini 
mo dell indice Mtblel a 8 862 pun-
tt cotiegge in peggio il «reconl» 
precedenie tissato tl 23 otlobre 
scorso a quota 8912 In quesio 
contesto di depressione la rete di 
sicurezza stew dall Imi e dal Credit 
Suisse attomo ai titoli dell enle pe 
IrolllefO e flaia messa a dura pro-
va ma ha lelto nuscendo per tl se 
tondo giomo consccuttvo a man 
lenere la quotaztone dell Em in 
chtodala alle 5 250 Ine del colloca 
menlu ne una lira mpiU n^unah 
ra in meno 

Lenergtco tntervenlo det due 
laituti linanztan che hanno ac 
tompagnalo I Ent ill Borsa ha fintto 
pei scoraggiaie temporaneamenle 
la speculazione I voluml comples-
sivl degli atlart altorno al t l tob del 
cane a set zampe sono crollalt 
passando dat 46 mllnnl dl azioni 
dt lunedlat 184mil iontdtterl Ra 
gtonando in lire si e passatt da oi 
tie 240 miliardt a menodt 100 II n-
dtmenstonamento degli scambt e 
lanto rapido da tnduire il Consiglio 
di Boisa a deltberaie la rapida con-
tlusione del trattamenlo <ad hoc« 
del tilolo escluso fin qui dalle noc 
tnali procedure del mercalo tele-
malico II regime eccezionale che 
prevede A «aperture» quotidiane 
termtnera oggi da domain anche 
lEni confluiia nella tiattazlone 
conttnua 

LuovoeldgaMna 
Si discule a Milano se sia slala la 

pesstma coiujiunlura del mercalo 
a deprimeie il cotso del titolo Em 
o se non sta piuttosto proprio il de-
butto dell Ent a depnmete il met 
tato HclassicocaaDdeliuovoela 
gallma I ullimo amvato nel listino 
di piazza degli Allan pesa per circa 
tl 15° sulla tapttalizzazione detla 
Borsa e per circa tl 40% sul com 
parto de> moll tndustnalt e natuia 
le che il sue coiso sia tnfluenzalo 

dall andamento generate e vice 
veisa 

PiO intrigante semmat e la que 
sttone che nguarda il ruolo degli 
inlermedian che si sono assuntt 
ionere di sostenere tl lilolo Per il 
secondo giomo consecutive la 5t 
geco braccio aimalo del l lmi sul 
meicato ha latto il pieno dt titoli 
Ent comptando a ptene mam Mi 
liont di titoli sono Itnttt nella sua 
cassalorte lanto che a Milano gta 
si paria di un secondo colloca 
memo I Imi staiebbe per gtrare 
consistenti pacchetli di azioni 
(piovenientt in masstma parte dai 
plccolt nsparmtalon e daglt islituti 
che non hanno volulo pubhlica 
menle due di no a Tesoio, offren 
dosi nei gmmi scorsi dt partecipare 
al lOpvl a una parted! qiieglitnve-
stllorl btituztonuli d ie net gnnni 
scoisi avevano chleslo impotlanli 
quantitahvi dt azioni ma che non 
sono stall wddisfatti al pnmo .gi
ro-

Maawairtt lmiita 
Per tl ministro del Bilancio Rat 

nei Masera il latlo che la quotazto 
ne dell Eni in doe giomi non si sta 
spostala di un mttlttnetro -sorto il 
profilo tecntco stgnihca che quello 
da noi indicato e un prezzo che n 
llelte le teat quolaziont del merca 
to II polenziale per la crescila del 
titolo - ha aggiunlo - c 6 anche se 
occonera naturalmenle che 51 n 
stabtliscano condizioni dt contor 
nopiuappropnate 

Del "Contonio. ha parlato anche 
1 Atol rVel a jo ultimo rapporto I as 
sociazione bancana lia poslo I ac 
cento soprattuMo sut condtziona 
menu del quadro politico Lincer 
tezza si sa, non pace alia hnanza 
intemazionale Di qui I Abi trae la 
cooclusione che per vedere un tas 
serenamento del mercato moneta 
no st debba attendeie le elezioni e 
con esse la nomtna d i un eseculrvo 
che abba di Ironte la prospethva di 
durate pet una legislature 

UBoiMdIMIlaw Qill Angr /Payllghl 

Azzerato per perdtte II capHale Res 
La Gemlna e ora I'unico azlonlsta 
La*nid)IMMrawdlflariadaltaitc*haddl)anrtolizzafanMnto<M 
capHala toctaia a capertuia daka anonnl sardte (849 mWanl a wtB ad 
prinl 8 mad ddTanmi) • la >ua rlcodltaAHW madbnta an aumanto da 
TO nUIarti cha a data kitaramanta aettoaeriHo data ***** Qamlna. La 
dnaiuiarta dl via TuraH nla cod I'IHOCO aztantota dada caaa nitric*, dal 
cd capftda aicoao llMhitulai* CMUMCO Antonio Rattt H ddwngico 
Giovanni Kivadi • I fmppo Edjwataa ddlo tvtazato Plana Lamunlam. 
Fontl dala Gankia MMiao (nwntHo M w d , <*i»4*te a MHano « qaadt 
Skmd, Mcaado to qua* In raalU la partadpariod dl quaaU tia tmpMtantl 
sod (pari complotaMnwnM d T%dalcapitala) ddw atateHiavata 
prima ddl abbaWnnntD d d capttala daH azUolila d magghuanzs. Par 
copriMll-bueodHlanctoionoatataaziarataanchalariaama l a 
earnkia, hraltra. aa wrwte dla contnllata dtrl 268 ml tart. Tnt 
conntura daOa panMa a aumanto dl capHala, dunqua, la fkiantlarla 
mKaaaaa ha Mattato « • « • Rc« «lwa 340 mHUwI. Sacoado qaartai 
atato nVatalo nd gtoml acord, ai'ax sdatto buono daHa flnaiua 
raataranao In cat**, dopo quart* ddoraaa sparazMd, ancora baa 1187 
mWardl dl RnuUta, trutto ddravnanto d eapttda ddl'amo acorao. 
Novlta rnfaw nucha In caaa Gambia Capital Markat, dowAHtartoKoaionl 
t Wato nomlnato pieddaate a ammlntaliatora dalagato. 

Rondelli risponde 
alia Consob 
«Questi i patti 
Rolo-Credit» 
• BOLOGMA La Consob vuole vedeict chiaro 
net patti paiasoclali stipulau os II Creduo Italia 
no e la Carimonte holding sulla base di quali e 
stata regolala la fusione Ira d Credito Romagno-
to e la Canmonte banca dectsa nei giomi scorsl 
e che ha dato vita a Roto Banc* 1473 N d m l n 
no e In particolaie la costddetla -clausola and 
scalatB" che prevede che in casodicambio de
gli asseradt propneta del Credit la holding Cari-
monte possa nlevare la quota dt Rolo posseduta 
da una hnanziana la Credit Canmonte che de-
nene oltre il 44% dt Rolo banca Vtceveisa il 
Credit ha un dtmlo di prelazone nel caso in cut 
stano le due tondaziont che controllano la. Can 
monte holndlng a scendere sotto la maggioran. 
za assoluta Neigtoml scorsi da piu parti era Ma 
to sottolineato che questi path scoraggiaveno 
una evenluale scalata al Credit in quanto I ac 
qutrenle si sarebbe vislo sottrarre automatica-
mente tassett prlnctpale del Credit ctoe Roto 
Banca 

l p a W p « a M c M I 
Dannegglando cost 1 piccoll aaonistt prtvan 

del posslbile capital gain A questa obiezkme 
Luclo Rondelli presideme diRotoe Credit ave
va nspostao che in reaMcht scalasse 11 Credit si 
troverebbe non Roto banca ma una "betla bqm 
ditidi3milamUiardU Manelpmspettodismte 
st det path parasodalt pubblicato nel giomi 
score! I mdicaaone del prezzo non era eviden-
ziata ten Rondelh a Bologna per un coovegno 
ha ammesso che levidenlemenle la sintesj non 
6 stata ben compresa^ e ha reso nolo per iruere 
le modaltta con cul si darebbe amtazlone ai 
•patti" Rispondendo cosl anche alia Consob 
che nel (rattempo aveva latto pervenire alia 
banca di piazza Cordusio una nchiesta urflciale 
in tale senso La premessa e che obtetnvo d a 
patti parasoctall e la -salvaguardia e I trnpte-
mentazuHie degb accordt strategci raggiuntt 
vera garanzia d5la massimkzazione nel medio 
lermtne del valoie dell inveslimento per gli 
aziontstttutll" Manelcasotncul4inoopiasog 
gettt dl concerto acqufshno la maggloraiuta as
soluta del Credit spa o comunque tl Credit entrl 
a far parte di altro gruppo bancano» i l prezzo 
delle aztom nsaia pan alia media det prezzl di 
compenso dt Rolo Banca 1473 dei sei mest an 
tecendentt alia nchtesta* dt acquisto G cosl sa 
rebbe anche nel caso in cut fosse II Credit a do-
ver comprare da Canmonte holding la sua quo
ta di Rolo Banca 

Htattorapratzo 
Tutto chiaro allora1 Per Rondelli certamente 

Ma I gumanstt hanno gli hanno fatto notareclte 
nel caso di cessione delle azioni di Rolo Banca 
alle quolaziont atruali dl Borsa il prezzo sareb
be dt 11 mtla lite la meta di quanto pagato dal 
Credit in sede dt Opa «Ebbene dovremo essere 
lanto bravi da masstmtzzare tl valore dell inve-
sUmentocheabbiamo fatto Dawero si puO cre
dere che non nuscuemo a fare rendere 1 tremila 
miltardi che abbtamo speso'n Insomnia per 
Rondelh non ci sono dubbi sul fatto che il met 
calo e 1 dtnttt degli aztonlsti non vengono tocca 
ti da quesle tntese Ira 1 soct dt Roto Banca -So
no strumenti usali in tutto II mondoi Anche il 
presidenle del Consigllodi Borsa Athlio Ventu 
ra ha aflermato che -quella prectsata da Ron 
dellt e una scella annunctata e come tale conet 
ta II mercato deve sapere quali sono le condl-
zlonisecambtaqualcosa Eslatodetlo n o n c e 
nulla da aggiungere* 

• WD 

In vista vendite e chiusure di sportelli, operazioni di peso sul capitals e ristrutturazione dei crediti 

Pronto il piano per 0 Banco di Napoli 
• ROMA Vendttaothiusuia degli 
sportelli Italian! in peidtla •stnittu 
rale e di quelli csten imptodulttvt 
cessione a letvi di quote dei iredlti 
a medio lermlne ed i quelli di dub-
bia estgtbtltta esame delle vane H 
pologie dt capitate dt debtto ai fini 
della |>alrlmonializzazione vendt 
la di intmobili e di partecipazioni 
non strategic!* unageslionedirel 
la a migliorare la poszione di t o 
^ o efftcienzactneicatOLtellaban 
ca Sono questi i punti esscn^iali 
del piano di nsanamenlo del Ban 
t o tli Napoli approvalo dal consi 
glto di animmlstrazione dell istttuto 
iwnenopeochcsi e nunilo len nel
la sede di via Toledo c che e giS sul 
lavtilo dellt Anionic dIVigilanzii 

blA questa niatlma infatti a 
tiuanto M e appreso il pn-sidtnto 
del Banco dtNapolK a rb l ' a t t po 
Ireblx? recarsi in Banca d Itali-t pet 
illustrare li piano ai verllci di V\A 
Na/tonak. 11 tonstglio dl arnmini 
strnzlont d t l B a m o a s u i v o l u t i n 
vn blic lornnrt o discutere di 1 |>ia 
no nelM nuntont provtsli p i r la 
[inisainiH sell una na Fontl * l i n n 
SIKIKI hanno ant he pnx is i i lo ih t i 

•unoonanoHi 
valon ftnaii dei smgoli capttoli dl n 
sanamenlo e rlpatnmonializzazio 
ne non sono ancora stall delimit 
ma tl piano a regime nel '97 sara 
tmmedlalamente ooetaltvo 

II piano di nentro del captlale di 
debitoed il rafforzamenlo patnmo 
male non escluderebbero-hanno 
soltoltnealo It. stesse lontt la n 
terca da parte del Banto dt part 
nets adegualt cioe di -elcvalo 
standing sul mercato prima italm-
nt> e poi estero 

laobVattMdaiDlMiD 
Ma lomando al piano IJLI obiet 

I M ^ i risanamenlo e nlant io» deli 
Ix ialo dal tonstglio dt am ministry 
ziune alquateesetjuitoilcoinildlo 
esctutruo sono tsseratal menle 
in? •taggiungimenio del pare«gio 
( Ic l tonioecononmot sutccssiva 
mentc di un Itvello adeguato di 
rtddnivild del tapilalt cquilibru 
pdmnimiiak mpiifsenlato d i< n 
I K » di tapttallzziiziont ntuilibno 
ftn.in/uino i o n nguardu a^li 

aspetli di liquidity e di nschio di 
lasso dt inletesse Net piano non s 
fa alcun cenno a postibili mlcrvcn 
li di ntaptlalizzaziono Pir iju intti 
nguarda la rete dl sponill i ltaliam 
si procedera ad una valulaziont 
dei si igoli punti operalivi (fonti dt I 
Cda nbadist'ono infatti <l i f in i "> 
ranessunadectsitinepnxisa cst.1 
la presa-) 

Lt filiali in perdita smittutalt i 
pet It quali non vi sidno prosiwtt 
ve dl retupero saranim thiust o 
vendule batamoltteraiitin ilus/ii I 
la prescnzii sul lemlonn si cliu n 
sa jjusslbllc al iil luvii t i in l t i l lo 
aziendale (he |KIII,1 (onstwir t 
maggioreftKienzai unanduziirnc 
d t i costi Vtndila thiiLsuM o lr^ 
slormaziont mrappivsenl u iz i in 
veco e st,il i i|K>tizzat i per le (ill ill 
cslerc t h t softmno di insulfit icnlc 
tethtmia 

LeflllaHdaehludera 
II pi mo prcvcdi mollrt l i t i s 

sunn i l i r a d iquo l t dei i n dm i 

medio term me per ricondutre il li 
vello dell atnvo rischioso ai Imi dei 
ratios patrimonial! c miglH^are la 
liquid Ha del banto Unosmobiliz 
zo dei crediti a medio e lungo ter 
mine dellt ex seztoni dt credito 
spec idle del quale sient prensalo 
^va studiala la falhbilila sia sotlo gli 
<ispedi giundici e fisrali che di 
intiLdto La stessa csiftenza di nt 
quilibnn d t l ranpono ira atltvo c 
(latnnionio di vigilanza e alia bast 
dt II operazioni' di Irislenmenlo 

(t i trodili di dubbid esigibilila a 
itrzi I ices.siont deicrtdni[ i 'oso-
luio |ynrebbe awenirt a stKiela 
i k l Rvuppo o |iretenbilmenie 
cslenie \ iene presa intonsidcra 
zit>nt in th t la costiiuzione ton 
parTlltrsbantannorndenlificati di 
una sotit lS d i retupero t ied i l i a 
u m e d t r e It -ixisiziom problema 
lu IM-» 

II IJiinto ollrc i d azioni miratc 
id Kquism nuovo tapitalt di n 

sthio pol robl f emetlere -liloli th 
dtb i io -1 In (iinsentono di rilfor 
zan il [>.itrimonio supplemenliiit 

mn indo sn -alisimmtnii ibndi di 

pammonializzazione sia ultenon 
presliu subordmali" 

PergliimmobilEsonoprevistedi 
smissioni come pure per quelle 
partecipazioni non strategic lie 
perche - viene laito notare - «sono 
molle le unila operative spesso 
pnve di reali sinergie con la banca 
e da molle partecipazioni non di 
contralto che assorbono nolevoli 
nsorsc linanziane senza fomire 
una reddinvila attettabile. 

NtM^Trttwipef II credito 
Inline vcrranno peiseguiti nuovi 

t rilen di gestione sul tontrollo del 
la spesa Rrande allenzione per II 
liersonalt azione elaslica e deter 
minata nel recupeto del credito 
revisione della siruttura tli vendila 
alteiiZKine alle nuove lecnologie 
per lomire un migltor semzio alia 
tlioiitela Ma soprolliillo una diver 
sagcsl iontdekrcdi lo con il man 
lemmente. di livelli act etlabili di n 
•a hKi e della (inanza che si nidi 
rizzera t^rso mudalila a prevalenle 
fmaliia tommen i ik. cscludendo 
dlliviljl spec ulative non coperte 
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