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Masera: confermate
le nostre previsioni

H minisiro del Blancio Rainer Masars conferma

nelia loro logics complessiva. Ml sembra -
conciude || minisiro - che venga confermato
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Intervengono Cassa posntz e 11 banche

2.500 miliardi
per Banconapoli

Un mega-prestito da 2.500 miliardi: boccala di ossigeno
per il Banco di Napoli. All'operazione parteciperanno
la Cassa Depositt e Prestiti (con ben 1.000 miliardi) e
11 tva le principali banche italiane coordinate da Banki-
talia. Operazione-fiducia sul piano di risanamento pre-
sentato dai nuovi amministratori, ma anche un rinvio
delle decisioni sugii assetti definitivi del gruppo parte-
nopeo, Interrogativi sul nuolo del Tesoro.

m ROMA. Banco di Napoli: parte
Tl'operazione salvataggio, A sirelo
giro di posia, ariveranno 2,500
miliardi di soldi freschi che con-
sentiranno di far froote agli impe-
gni pit urdent di un gruppe che
ha chiuso 1a semestrake con 1.560
miliardi di perdite. Ad intesvenire
al capezzale dell'istituto di credito

Yped Cof un presilo dalle

La nave Italia a gonfie vele

Nel '95 cresci

Il terzo trimestre del '95 & andaio a gonfie vele per 'eco-
romia italiana, 11 prodotto lordo & cresciuto dell'] 8%

sul trimestre precedente e

del 3.4% rispetto all’'anno

scomso. Nessun grande Paese industrializzako & stato in
grado di tenere un simile ritmo. Gli analisti considerano
perd che st sia ormal toccato il picco nei tassi di svilup-
po. L'lsco stima che il prossime anno la crescita si tidur-
r al 2.6%. Ma scendera anche I'inflazione.

m ROMA Il pridotia intemo lordo
detltalia ¢ cresciute, secordo le
stine doll'lsta, dell't B% nel terzo
trimestre dell'anno vispetto al -
meste procedente. Listituto di sta-
{ulica, nel procedene ai suok cont,
ha adotiader aer la prima volta un
mokode di compato nucvn, in -
nea con yuedo esisiente negli aiin
Passi industrializzabi. Se in gennaio
1l consurdiva dedinitive confermera
Ta stitna (1'lsiat hia @iy apphicato, in
via spenmentake. il nuovo metodo
e due imestn peecedenli 0 -
suflab sonds stati confortanti), i pe-
Al lugho-settembre del '95 vsul-
terd il nugliore degii ultioni due an-
wi ronandu i coplronto su base
i - il toress minsestre del 95 ni-
spedto Al lerzo del "9 - lo crescita
dol proctotic & risuitata del 34%.
Crwehirruanedn ad andare cosi e co-
s, ekt anhe s chidera con un

aumenlo complessivo  supesiore
alle stimne previsionali fate dal go-
vermo: 13,24,

Ritomna I'pttimismo

1l secondo rimestre, con una ca-
duta conglunturale del prodotio
dello 04%, aveva fatio pensare ad
un raffreddamento della ripresa, in
corsn ormai da quasi due annl. Le
witime silevazioni ravvivane invece
{oltimismo, anche se & convinzio-
ne della magpioranza degh analist
che si sia arrvati a toccare il picco
nella dinamica dello viluppe ¢
che, dal "96 in poi. i tassi di crescita
aun potranncche idursi Lraffrontt
iniernazionali metlono luitavia in
lwe le eccezionali performance
¢he continuano 4 caratletizzare
{'economia italiana. Nel twrzo tr-
mester, fspetic al tHmesire prece-
dente, la crescitz ¢ siata infatl

a superiore a tu

dell't, 1% oegli Stati Uniti, dello
1.4% nel Regno Unitc e dello 0,24
in Francia.

Esaminando i singoli sefton ri-
sulta che I'industria in senso stredto
mantiere un ritmo di crescita mol-
to-consistente net periodo conside-
rafn, favorita in quesio anche dal
pifh elevato numero di giomi lavo-
rativi {Ire in pid su G0} nispeito al
trimestre precedente. P contenu-
to, anche se sempre mokto sensibi-
le, risulta dalle stime dell'lstat ay-
mento del valore aggiunto ded ser-
vizi destinabill altavendita.

Le stime dell’istituto di statistica
ST Confermate anche dai caleol
effettuati dalllsco (listituto per ko
studio della congiuntura) che ha
diffuso ierd le sue previsioni relative
alla chiusura dei conti del 95 e al-
'andamento  dell'economia  nel
'96. Sacondo llsco nel '96 la cre-
scita continwerd in modo sostenu-
lo anche se a lassi meno eievati, Se
alla line di quest’anno T'aumenio
del prodotio lovdo risulierd del
3.2%. nel '36 scenderd al 2,6 Con
l'attenuazione dei vitmi dello svi-
luppo si aved perd anche ui paral-
lelo raffreddaments dell'inftazio-
ne: la crescita dei prezzi al consu-
mo alla fine dell'anno dovrebbe
porarsi da un lasso del 5.8% al 4.2,

Sempre secondu lsco anche
per il prossime anno lalia do-
vrebbe continuare a godere di ani-

vi molto elevali delia bilancia com-
merciale. L'avanzo delle parile
comenti negli scambi con Pestera
dovpebie sisultare di 35.000 miliar
di nel 95 ¢ salive a 45.000 miliardi
nei . Del prowarst delta fase dini-
presa non si avwarrd invece loceu-
pazione. LY¥sco calecla che dopo
la soslanziale stagnazione dell'an-
no in corsoe i tasse di impiego do-
vrebbe aumentare sole di mezzo
punio percentyale nel ‘96. La di-
saccupazione finirebbe cosi con il
ridursi in una misura solo margina-
le rispetto al livello attuale del 12%,

Lincognita det camblo

Le proiezioni dell'islilulo per la
congiuntura si basana su una pre-
visione di cambi della lira net "36 in
linga con quelli della seconda me-
1a del ‘95 e di sustanziale invarian-
za dei tassi di interesse. Le sue pre-
vision| sui iivelli del fabbiscgno sta-
tale sono invece un po’ pit pessi-
mistiche nspetio a gquelle del go-
verno. 1lsco prevede infatfi un co-
sto del denaro per la fine del "95
superiore a quello messo in como
da Dini. Naturalmente se in corso
d'anna il corso della lira dovesse
migliorare, & cid dipende da una
serie di fattod non solo d'ordine
economico, 'lsco pensa che i isul-
lali sii per il bilancio pubblice che
rer l'inflazione polrebbero risulla-
re senstbiimente pid favorevoli.

e le previsioni

La lira di nuovo
In forte rlalzo
Marco a 1.105

Lz biras s chinso [l mese dl
novembie by forke rinkzo, Verso ks
fne delle contrattazionl europes, N
marco berkd stato scemblato a
L1105 lire, mentre N dolero & salito
aLE99 lre e 14465 marchi. Alle

ol L595,AT sul dolluro. % rielzo del
JEALO vordes - Splega L0
opatators —& stato possiniie
nonostante H aulla ol fatto deite
Bundesbani sul fronte del tass)

rOCUpao

dopo il tonfo sl mivdmi dell ssno &t
mercoledi, & salita dello 0,16 per
camwbto con l'indice Mibte! che ha
tovcato quots 8.876.

Parla Norbert Walter, capoeconomista della Deutsche Bank, prima banca tedesca

«Unione monetaria? Roma scenda a patti»

BAL NOSTRO CORRISPONDENTE

PAOLO SOLDIM

o HPRLIND S ks inea politica di
D vena confermata dalle elezio-
w6l shbilizzaziene deilecono-
T ot vl Heta di questo
@i ot contmuare fino al
T, e bl sara wn falo imgpor-
fadi- Appaie gid chiare, (e, che
W wtasitren fainae 1eon o Teela ad
altesripeage a criten di Manstric g,
Atw B s o s ol segare Che ¢
i ottinaln sulky stracky ginsia,
Lot situdzuaie © (entis o alicra -
b we tivsgglio chie losse | Itali shes-
s amnetice ehe el Uone
Wi aelAnA Wk 1 PN stare fin
chadb s 4 51 COMMITICHESSE Ve e,
1= 1l subito, o preparare il eaend
Prer i ingitesse el anni 1 tardi

O permetlereble. fra Falivo, o4
migi e I Boma e 0 peiiines
i farainn pare ded ol della
b ok e arco sol ey
e e cadtibn o grach vl chiovicime
1 opeakol detla speculnziones 1
wolissair Norbert Walee,  Clsed
S onowsnd dells Doutsce Bank.
atma prarlar < Jisro. Aeehe sot et

Iroy della lira nelks Sme, non s na-
sconde dietro ke formule diploma-
tiche; sNon credno che cid pussa av-
vinire a breve termine o sono ani
teentato di dire che non o auspica
neppure. Caplsco il desiderio di
stabilla che ispira lintenzione di
ancararsi a un sistemna di cambi lis-
41, anehe in relazione aghi inleressi
suil debilo, ma bisogna esser reall
sticin.

Lo

Las schemna, almend e Quanio
vignarda « desting dol nostre pacse,
nells wsty di Watter, consideralo
une dei muglion analist nel mondo
linarziatio fedesea © buon conn-
seilore i cose tabane, sono abli-
stanza chnare. 1L ajia rosta fuon
dallUIEM dal gennaio ded EL s
COR UmA gasanzia in lasca, quella
di cntrare nel WXL Sempre e,
sliptendr, it risanarento el conl
bl abbia contimsato oo ad
wllorn ard andare ot Fite all'i-
nizier [per gh aliniy dedl wannitra

della moncta unica, la lim conti-
nuerd a flultuare. Nel perodo tra
awvio dellUnione e Vingreseo ila-
liatio, invece, verrd saldamente an-
corala al sistema ngido che dowed
comprendere tutte fe monele de
paesi che aspirano ad entrave nei
club. £ possibilmente anche degli
ELHE

Su b, pord, glegaia il Grarule
Dubbic. $i furd veramente I'Uiiom:
moneiatia’ 1| protessor Waller spe-
ra ardentesnte di sl {anche pen
Wi flivy porché teme aliament
una finagionalizzozione delle eco-
nomie che pporebbe FEunopa agli
anni M0, con wno quelt che yue-
gl anmn signihcarone sol o man:
PCUROMmICe-sociale, per non pasla-
re i quello pelitico. Ma dal pue
i vista dellanalista di professione
I corezze non sono incrollatli.
ahSang seom - dice - dave e pro-
Liaalsibit chwe T micnita unica i sa-
rebbe latla davwero nei lcmipi pre-
visti intome al T, Questsuno so-
e soeso sl GO-RE. sopradtutto o
causa dedle difficoha in Franciae, F
W Francia <he si gincherd la gran-

de partita sulla quale incideranno
gl orientamenti deitopinione pub-
Lhca nei contronti della austerioe di
Lilancio e anche, dall'esterno, le
tersiont dei mercali finanziat, Se
Fangi non ce la fard, 1utto andra a
gambe per ara: Tespedo della
Dentsche Bemd, imfatl, & convinto
che cowmne non & possibile inmagi-
nare una Unione a due [anche se
adesso come atiesso sono proprio
due, Geemania e Lussembungo,
jeaaesi min regnlas sui ceiteriy, non &
neppure pensabiic una  Unione
seza b Francia, Chi fard parte del-
Iilmione fire dall'inizin? «LMficial-
mente debln: spondere: R i
pacst che saranio i regols con i
crileri, di msenvalore delle cose
econuiniche posso azzardare; la
Germania, la Franca, I'Ausivia e i
tre paisst il Benehuxe. Anche il
Belgw, dungne, che pune ha un in-
debitamento a livelli silalianie? Sl
diee Waller, purché abbia dime-
et e saperdo advme. Non s
[ensare che pacs che abliang un
dehilanento sulfondine  del
L60PL et 1L e niduc ane al &4 im-

posta da Maasiricht in cosi poco
lempo. Una riduzione superiore 2
15 punti l'anno sarebbe oitretutto
ecanomicanente insaca.

Hvaso dl Pandora

Secondo Walter, non & pensabi-
le neppure unc scivolamenio dei
terapi fissati a Maasticht, per dar
terepo a Pangi {e magan a Ro-
ma?) di raggiungere | «buonis.
Consideriamo rutto il tempo che ci
& voluto per negoziare i Tratlato, &
ncordiamoci deila latica che si fe-
ce a2 suo fempo a metere su lo
Sme. Andando a un rinvio non si
potrebbe ovitare una inegoziazio-
ne; si comerebbe il Aschio di perde-
re alii dieci anni. No, anche se i
profdemi sono fanti ¢, Walter am-
mette, sllinizio gl svantaggi po-
lranno sembrare prevakenti, FUnio-
ne monetania hon pud essere Tin-
wiala alle calende greche. Non solo
perche st comprometterehbero |
vantaggi che sono essengziaii sul
medio & sul lungo periodo, Uns gt
altr guelli d'una monela che po-
lrebhe competere con il dollaro

dimensioni decisamente consi-
stenti saranno la Cassa Depositi e
Prestiti ed undici ra le maggior
banche jtabane, Da parte sua, it
Tesoro si dice disponibile a pare-
cipare ai fulur au-
menti di capitake,

La svola in una vi-
cenda caratterizzata
anche da prolonde
polemiche politiche
sui destini del Banco,
& siata uMficializzata
ieri pomeriggio dopo
una riunione Convo-
cata in Banca d'lialia.
Olire ai rappresen-
tanti det Tesoro Ce-
rano i diretione
rale ed il presidente
del Banco di Napoli,
Federico Pepe ¢ Car-
lo Pace. noncheé i
rappresentanti  degh
istitud  che hanno
adegito  all'nperazio-
ne: Banca Mazionale
del Lavoro, Banca di Roma, Co-
mit, Credit, 5an Paolo di Tosing,
Cariplo, Ambroveneto, Cassa di
Torino, Cassa di Verona, Medio-
credito Centrale, Monke dei Pa-
schi. Come st vede, neil'elenco
non figura Vlmi di Luigi Arcuti,

L'inizisthea delfe barche consi-
ste in un finatziamento-ponte da
erogare il primo gennaio del pros-
simo anno sotio forma di prestilo
obbligazionario deila durata di 18
mesl, fino al giugno 1997 La par-
te del Jeone & affidata al Tesom
attraverso la Cassa Depositi e Pre-
stitl che interverra da sola con
1.000 miliardi. 1 resto delle ban-
che si impegneranno con 136 mi-
liardd ciascuna. sNon si ratia di
un‘operagione di sovwenzione da-
teche le condizioni sarannoquel-
le del mercaios, tendono a preci-
sare in Banca d'italia.

L'annuncio det mega-finanzia-
meno viene ail'indomani dell’ap-
Eammraziqne da parte de) cda del

neo di Napoli del piano di risa-
ramente. Una coincidenza che
colora l'operazioine delle banche
come un'operazione-iiducia nei
conlronti dei nuovi ditigenti del

ruppo e della loro strategia di ri-
ancio. ~Consentird di garantie
setenita e tranquillita syificiente
ad amministratori ed azionisti in

nella costituzione deile dserve, ma
atyche perché st rischierebbe di lar
saflare anche il mercato unico. In-
somma, quel po' d Europa che si s
riusciti nonostante Wilo a costruine.
Sono i pericali che dowebbem es-
sere illustrati bene  allopinione
pubblica tedesca la qualke, ammet-
te leconomista, & in maggioranza
difidente nel confromi della mo-
neta europea. It fatto ¢ che nel cor-
so di quesic secolo ogni cambia-
menic di nome della moneta & sta-
ta legato a una riforma monelaria
rovinosa per i lavoralor a reddig
lisso e per i isparmiatod Guesto
spega anche perche i politici tede-
sthi, molto spesso, diano Fimpres.
stone di curarsi pid delle paure dei
loro eletton che deali intertociton
intetnazionali, tra i quali si pud dil-
fondere idea che i dirigenti di
Bonn vogliane tirare il frenc, porre
cotdizioni sempre pid gravose con
I"obiettivo ton dichiarato i {ar sal-
tare il processa dell'Unione, Nan ¢
cosl, assicura Wallter: ke incerlozze
che gravanc sutla prospetiiva delia
monela unica non vengono dall'e
stablishrienttedesco,

modo che abbiano un arco di
tempa sufficiente per risolvere de-
finittvamenie il problemas, fanny
nolare in via Nazionale. In reala,
I'intervento dedle banche cosl co-
me & slaio conligurato feri con-
sente di far fronte alle esigenze [
nanziarie pitt immediate del Ban-
co e di rinviare ad un momenio
successivo la decisione politica
pid delicata: guella sugli asseti
roprietari da delerminare con
Finé)ispensabile fuira ricapitaliz-
zazione. Lin‘operazione alla qua-
le il Tesoro non interde chlamars)
fuori; parteciperd for-
nendopal'\milm tran-
che dei fondi previsti
dalla e Amalo
{<irca 312 Misiardi) e
conferendo Tinsud.

A hvviamente soddi-
sfatton & il presidente
della Fondazione, Gu-
stavo  Minervini. [
quale, uttavia, non s
nasconde che i nodi
finanziar di fonda re-
slanc ancom ki da
wiogliere, «E un ap-
porto di liquidita che
toma molle uidle, ma
1on elude la necessi-
13 di ulieriori apponi
di capilale in tempi
rawicinati. Ora — os.
seng ~ serve anche il
capiake di rischio. In oghi casn,
Voperatione rende meno urgenie
la ricapitolizzazione e ci da la
possibilita di negoziare a condi-
2ioni miglio. nsomma, ¢i con-
semie di not venderes,

Pur apprezzando lintervenio
degii istituti di credito coondinati
da Bankitalia. 0l senatore pidiessi-
no Flippo Cavazzuli ritieng ame-
no positivo l'iotervento del Tesom
perché il saivataggio doveva re-
stare a carico delle banches. Per
Giovanni Zaccagna, di Forza lta-
Yia, # necessanio che il Banco Qi
Napali armivi ad una fusione con
una grande banca del Nord o con
una banca nazicnalew sUna solu-
zione equilibratas, sostiene il pre-
sidente della Regione Canipania,
Antonio Rastrelli. Secondo Mario
Bartiromo, della Fisac Cgil, ~an-
dranno preservate |'autonomia ed
ilcaraller metidionale del Banco
di Napolis. Soddisfatio i sindaco
di Napoli, Antonio Bassulino:
slina prova Ji fiducia venuia dal
Tesors e dal sistema bancario.
Aumenta il potere negogiale del
Banco per ke operazioni di ricapi-
tatizzazione alle quati si deve con-
titiare & puman.,
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