
Economifidavoro 

Abete: rolitvestlre 
questa ricchozza 
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I nhu tn t tu ra , bifomiaaona • rtduzlona M 
daMtn puhMtco..«prtaMin» <Wla 
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LE C R E S C I T A DEL PIL 

Masera: confermato 
le nostra previsioni 
H mHatro dal BWanela Rakm M a M » oonfwma 
HpnHr t iM iaU iw ienwn to iWI ' oMWtMl * 
cnteHadMprodottokitanwlHdooW 3% 
prognmmato dal govamo par II "9B. 
Commwitando * « • H M M M la uWtna 
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lagganaaate mano aapanalwdal teno, ma 
•lama tu dl una Mnaa A tandanza B V M H K 
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La nave Italia a gonfie vele 
Nel '95 crescita superiore a tutte le previsioni 
II terzo trimestre del '95 e andato a gonfie vele per I'eco-
homia italiana, II prodollo lordo e crcsciuto dell'1,8% 
sul trimestre precedente e del 3,4% rispetto all'anno 
si-orso. Nessun grande Paese induslrializzalo £ slato in 
gradodi tenere un simile rltmo. Gli analisticonsiderano 
pnto t'he HI sia ormai toccato il picco nei tassi dl svilup-
rxi. L'lsco sllma che il prossimo anno la crescita si ridur-
ra al 2,G'V. Mascenderaanchel'inflazlone. 

• •MUM* 
aa ROMA !l prodotlo tntemu lordo 
dcH'llalia is cresciuto, secondo le 
slime dell'lsta!. dell'1,8% nel leizo 
tnmeslre di'H anno rispetto al iri-
ineslie precedente L'islltuto di sla-
lBl»a. nel priicerteie ai suor conn. 
h-i sdotwio tier la pnma w>Ha un 
mclodo di computo nuovo. in li-
nua con queUo esislentc negli altrl 
Paosi industnallzzntl Se in gennaio 
tl coiisunllvu deflniUvn coulemieia 
In slima (llslat Iia gin appticalo, in 
via siionmfnlak.1. ]l niiovo mclodo 
IB1! duo innw^tn prccedcnli e i ri-
MiflanMjiui^la1k'(ml(>rtanU).ilpe-
nmlr> liiHlio-Brtloiiibrc del 95 nsul-
h'la il iniijlton- (k'gli ultinn due an-
i l l hiit iUidu it tonl ionto su base 
lunula- i l lemimmesl tedel '95ri-
spt l l i i nl lens) Jt' l 91 - la ciesr.ila 
ili ' l |iri«l(>"io i1 nsuKata del 3.4% 
I v um mi<i ndo (id andare cosl le co-
v i|iK"i!'(intK> si chiiidera con un 
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aumenlo comolessivo supi^iiote 
alte stiine previsionali falte dal go-
vemo.-3J,2«. 

Rttomil'oWinlHno 
II secondo trimestre. con una ca-

duta congluntuiale del prodotlo 
dcllo 0A%, aveva fatlo ppnsare ad 
im raflreddamenlo della riptesa, in 
rwso otmai da quasi due anni. Le 
ultime nlevazioni rawivano invece 
iotlimismo, anche se e conviraio-
iie della masebranza degli analisti 
che si sia anivati a toccaie il pKco 
nella d inamta rtfilk) sviluppo o 
che. dal '36 in poi. i tassi di tiescita 
nonpottannothendutsi lialftonlt 
inlcmazionali inellono lultawa in 
Im-e le eccezionali perioimance 
the continuano a caratlonzzate 
I'ecoiiomia ilaliaiia Nel rereo tri-
mesln.', rispetlo al Iiimeslte prece-
rtenlo, la crescita e slata inlatli 

dell't.lS, negli Stan Uniti. de lb 
0,4* nel Regno Unilo e dello 0,2'fc 
in Piancia. 

Esaminando i singoli sellon ri-
suKa che I'industria jn senso strdlo 
manliene un Mono di erescila mol-
toconsistente nel penudo conside­
rate. lavonla in queslo andie dal 
pill elevaro numero di giomi lavo-
ralivi (ire in pid su GO) rispetto al 
trimestre precedente. PiO contenu-
to. anche se sempie molto sensib­
le, risulta dalle slime dell'lstat I'au-
mento del vakHe aggiunlo dei ser-
vi ; i destinabill allavendita. 

l e stime dell'istituto di statistica 
socio contermate anche dai cakol i 
erletluali dall'lsco (listituto per k> 
studio della congiuntura) che ha 
difluso ieri le sue previsioni relative 
alia chiusura dei conti ttel 1i$ e al-
landamento deH'economia nel 
96. Secondo l'lsco nel '96 la cre­
scita continuera in modo sostenu-
to anche se a tassi meoo elevati Se 
alia line di quesl'anno 1'aumento 
del prodotlo kudo risullera del 
3,!%. nel ^ 6 scendera al 2,6. Con 
lattenuazione dei l i lmi dello svi­
luppo si av i i perfl anche un paral­
l e l ratheddamento deH'Intlaiio-
ne: la crescita dei piezzl al consu-
mo alia fine dell'anno dovrebbe 
ixirtarsi da un lasso del 5.8% a 14,3. 

Sempre secondo l'lsco anche 
per il prossimo anno Ilia Ha do-
vrebbe continuaie a godere di ani-

vi molto elcvali della bilantia com-
merciale. L'avanzo delle panile 
correnti negli scambi con lestero 
diivrcbue lisultare di 35.000 miliaJ-
di nel '95 e sahec a 45.000 miliardi 
nel •% Delproltarsideltatasediri-
presa non si awarrS invece roccu-
pazione. L'lsco cabala che dopo 
la soslanziale stagnazbne dell'an­
no in corso il lasso di impiego do­
vrebbe aumentare solo di mezzo 
punlo percentuale nel 96. La di-
soccupaziono finirebbe cosi con il 
ridursi in una misura solo margina-
Icrispettoallivell03ttualedell2%. 

L 'hcognt tadetea inbto 
Le proiezioni dellislilulo per la 

congiontura si basano su una pre-
visione di cambi della lira nel 'dft in 
liiiea con quelli della seconda nie-
ta de) 95 e dj sostanziate tmarian-
za dei tassi di inleresse. Le sue pre­
visioni sui liveili del fabbisogno sta-
tale »>no invece un po' pill pessi-
mistiche rispetlo a quelle del go-
vemo L'lsco pievede inlatli un co-
sto del denaio per la line del '95 
superiore a quello rnesso in conto 
da Dini. Naturalmente se in coiso 
d'anno il corso della lira dovesse 
migliorare. e c b dipende da una 
serie di lattori non soio d'ordine 
econombo, l'lsco pensa che i risul-
lali si i iperi l b i lancbpuhblboche 
per I'inflaztone pouebbero risulla-
re sensibilmente pill favorevoli. 

La lira dl nuovo 
In forte rlalzo 
Marco a 1.105 
laDnliaoMaBDllmaaadl 
novambia In lorta riatto. Varan la 
l aa dal la tonliaWaaaaJ awapaa. I 
marco hart* atata aeamWate a 
UMNr« ,m«nMHdo lan iaaa l l ( e 
aLSWHraa L446S naraN.Ma 
i|iM>lHloia1lwlcithraf •HavateAttl 
»omXt t )oda«aBaHad1 ta*a ,b 
Hni at«va aa fMto valwl dl 
U 1 & 2 8 aaMa monata tadaaoa a 
d 1596,47 tutdoUara.* nabo dal 
M f l a t t o vacda— eaiafa un 
o p a n t a w - * t tato poaaWh) 
nono«t«laHaul ladl(moda«a 
Baadaabank u l INMa dal taaal 
i r f l k la i tadaashl a I daO aeanomkl 
Uaa aaan antualauBaaU anbbBcaH 
nat aomarttria. JWa baaa aM 
daeba wc^ ima lo rlablMa i< aana 
atadliwjtaitl e n M d i acquMlHi 
daHari da aarta dl hnportanS 
•Iwdfa l uad f amadcaaL La 
manaM amadcaaa, MatH. ha 
MraAto un anpoitanta ha f c i 
t a< * l co lL44»marcN) 
IneoMCihnda d maaUMrl ad 
aaaumaiapaabkMl •)ungha>ln 
aoMm- Bampra Ian, In Rava 
racuparo la Bora* dl MHano cha. 
dotwl l tot toal inMinldal l 'aMwd) 
marcalad),eaanadalk>046p«) 
caate con I'lndka M b W oha ha 
toccata quota &8T6. 

S. Parla Norbert Waiter, capoeconomista della Deutsche Bank, prima banca tedesca 

«Unione monetaria? Roma scenda a patti» 
• A l NOSTRO COnniSPONDCNTE 
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a lU-'NI.Mi -Si' 'a (mea pnlitli a dl 
l>iin vcri.w oniwinala dalle ebzio-
IIJ i' l.i si.ibilifzjiztonc detrn.ono-
[IH,I iKMt.ii.i.iv.nitiliiioiadailueslo 
^iiH-iiui |>cm (-ontmuiire lino al 
97. [R'i I'ltalw ^ r a un fallo imp" i -
(.iiiit A|i|iiiic gifl chiaro. ui-rft che 
il viisTrii \KIOM'' iK'ii puo laiccla ad 
iil[i-iii|>rbianbaiLLrilf'ndiMaahtlHll1, 
,nn lie jMninsiiHjlTaiH-gartH'lwc 
tn, .im ;IIIJ Milb sirIKI.I giiisln 
IHI iifiiazniiie c i iui^ta e allora sa-
n-tilif tm-ulin the loss? Iltalli l sti-s-
\.\ .ul i i i i i i i icll i-i i ' d ie i i i ' i r i lniono 
iiK'iiel.in.l linn i i |mlr.1 stare fill 
idill I I I I /K I <• M {.'uniinriiBeii' n iwrc, 
i- il.i -uhitii. ii iiropaiare il l i m w ) 
|»r un in j j i ew idu i ' i iunipti i lardi 
(Wi iH'imi-llcii•!>!»' fid I'.illro. di 
riiKMiuiitii'ii1 Irn Konw r i furlnei 
i l i i ' IdiiiiiiKi |iarti> del . Iul> della 
iniiik-l.i linn .1 un .HIurdusu l n'gi-
n II - • k'i i dj ul JI i rt ^rjirli M IJ t- lin I rr>(tn' 
i jx'iK'tili r**ll.i si i i- i i lnzuil l l '" II 
i«i>li"iMir Miiilx'it Walli'i. ('hid 
tJiui-HM'.t ilell.i Pi'iitsi'tte Hink 
diiid ih i i l i inh ian i r\nchesul ncti 

Iro dellii lira nelb Sine, non a na-
scondi^ dietro k- formule diploma-
tii'he. -Non credo che cio possaav-
venire a breve tenninc i- sono Hiui 
B'litato di dire d ie non to auspbu 
ni>pj>ure Capiscu il desidCTMi di 
iiahiliia che ispira l'inti'nzB>ne ill 
ancoratsiaunslsicmadiiambifis-
Hi, (itvht1 in rcl.Azione a^li inlmossi 
suldrbilo. mabisoHnaes.seierc(ill-
stk-i" 

Ueanmila 
\u schema, alinono \*i quanio 

r^uanla i desliui del nosirii jiaeso. 
nella lusui di Walter, njiisnleralo 
lino del miRlbri analisit ni'l mondo 
liuareinrio tedesio c Imi.n cono-
si' l lureditose iluliai«\ wmo ahb.i-
st,mz,i chiare l.tlalia nsl.i fuon 
ddll'IIEM dal Mi'iinnio del '!tl). uia 
con una gaianzia m li'isca, ^uella 
dl iTilrarp nel 'Uta Kcrnprr i l i i ' , 
- in i rni le, it nsan.imentd ik-i ronli 
pulililii i abbia t ini l imidlo lino ail 
Hllura ait I'liidare avanh Huo all'i-
ni?ii> I|H-r i(h atlvii ili-ll.ivwiihira 

della monda unica. la lira conN-
nuera a flultuare. Nel perbdo (ra 
I'awio dell'llniotie e t'ingtesso ila-
liano, inwee. venasaldamenlean-
corala al sistema ngidoche dowS 
comprendere tutte te monele dei 
paesi che aspirano ad entrare nel 
club. E possibilmenle am lie degli 
alln 

Su hiltu. |>cr6. aleggia il Grande 
llubhio Sifur iwramenterUnioui ' 
morielatia'MI piofessot Waller s|ie-
ra atdenleint'nte di si ("anche per i 
miei ftt(li") perche teme iilimnenli 
una nuazionalizzazbne delle eio-
nomieche ri|»»leblie I'Gunipa agli 
anni '30. «>n i i i r loqi iel l i i i 'hi ' que-
gli iinni si|jnilictirono sul piano 
et'ommtbo-sociakv per non paila-
re di quello jw>1 ilico. Ma dal punlo 
dl visla dell'analisla di profissiraic 
le cerlezzi' nun sono iih'iullahili. 
•L'linnu si'orwi d k f - daw> k> pni 
I ubililft che la inunuta unica sisa-
ri]blie latla dawi^ro nei lempi pre-
visti inToniiiano1^, Quesfauno so­
l id scesu al 6L>-5S't.. so|>raltiilio a 
Criiihd ittLlle iliftiinllA in 1'racK'id- t. 
in IVancia che M H««'heia la grnn-

de partita sulla ijuale inckteranno 
glioneiilamenlidell'opinionepub-
blica nei confront! della Qosfenrydi 
bilancio e anche, dallestemo, le 
lensiuiii dei mercaii linanziari. Se 
faugi nun ce la laia. lulto andra a 
gambe |jor ana 1'esperto della 
!)eiit»j!>' Hank, inlatli. 6 convinto 
che d ime non e pussibile urinagi-
nart' una Umone a due (anche se 
adesso come adessu sono |iro^irio 
due. Gcrmania e Liissemburgo, i 
|Mesi -in regnla- sui critcii). non e 
neppuri' [leusabilc una Llnione 
sciiza la hVancia. Chi lard |)anedel-
I'tlinonc fin dal l inizm' •Ulficiai-
inente di-libn ri^Hinderc lutti i 
l>ai-si i he -jiranno in regola con i 
i r i k i i . da (Ksetvalon1 dellf cose 
eronuiniche posso azzardare. la 
(iermaiiia, la Ftaiicia, 1'Aiisliia e i 
trc [lacsi <lel Bcnelus" Anche il 
[lel«io. dunqiie, che pun.' ha un in-
•lebilamento a liveili -ilaliam"7 51. 
ilice VVdlloi. puiche abbia dimo-
snaiu th safir^ilu ndurrr4. Non si puo 
lieiisan-chc |>IICM che abbianu un 
iiidi'liildivii'iilo siiirnnlinc del 
101 r Ulet H I . lo ndui ano al H rUm -

poslo da Maastricht in cosi poco 
tempo. Una riduzione superiore a 
15 punti lanno sarebbe oltretutto 
econombanienle insana. 

H ww dl Pandora 
Secondo Walter, non e pensabi-

le neppuie uno scivolamenlo dei 
tempi fissati a Maaslricht. per dar 
tempo a Pangi {e magan a Ro­
ma?! di raggiungere i «buoni». 
Consideriamo lulto il tempo che ci 
e voluto per negoziaie il Tranato, e 
ricordiamoci della latica che si fe-
ce A suo tempo a meltere su lo 
Sme Andando a un nnvio non si 
potrebbe evitare una rinegoziazio-
ne.sicooerebbeilrlschiodipcrde-
re alut dieci anni. No. anclie se i 
prohlemi sono lanti e. Walter am-
mette, all'inizio gli svantaggi po-
Irannii sembrare prcvalenti, I'Unio-
ne monetaria lion pufl essere rin-
viala alle calende greche. Non solo 
perche si romprometleiebbero i 
vantaggi che sono essenziali sul 
medio e sul lungo ix i iodo. tm gli 
aim qiielli d una monela che no-
ireblie competeic con il dollaro 

Intervengono Cassa depositi e 11 banche 

2.500 miliaidi 
per Banconapoli 
Un mega-prestito da 2.500 miliardi: boccaladi ossigeno 
per il Banco di Napoli. All'operazione parteciperanno 
la Cassa Depositi e Prestiti (con ben 1.000 miliardi) e 
11 tra le principali banche italiane coordinate da Banki-
talia. Operazione-fiducia sul piano di risanamento pre-
sentato dai nuovi amministratori, ma anche un rinvto 
deite deciskmi sugli asseUi definitivi del gruppo parte-
nopeo, Interrogativi sul ruolo del Tesoro. 
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a> ROMA. Banco di Napoli: parte 
l'operazlonesalvataggio, Astretto 
giro di posta, amveranno 2.500 
miliardi di soldi heschl che con-
sentiranno di far fronte agli impe-
gni pifl urgentl di un gruppo che 
ha chiuso la semestrafe con 1.560 
miliardi di peidite. Ad inteivenire 
al capezzale dell'istituto di credito 
partenopeo con un preslilo dalle 
dintensioni decisamente consi-
stenli saranno la Cassa Depositi e 
Prest* ed undbi tra le maggbri 
banche italiane. Da parte sua. II 
Tesoro si dice disponibile a parte-
cipate ai luiuri au-
menti di capitate, 

La svolta in una vi-
cenda caratrerizzata 
anche da profonde 
polemiche politbhe 
sui destini del Banco, 
e stala uHbializzata 
ieri pomerlggto dopo 
una riunbne convc-
calainBancad'ltalia. 
OIBe ai rappresen-
tanti del Tesoro e'e-
rano il direttore Bene-
rale ed II presldente 
del Banco di Napoli, 
Federbo Pepe e Car­
lo Pace, nonctie i 
rappresentanti degll 
istituti che hanno 
aderito all'nperazb-
ne: Banca Nazionale 
del Lavoro. Banca di Roma. Co-
mit. Credit, San Pacta dl Torino. 
Caripb. Amtnoveneto, Cassa di 
Torino, Cassa di Verona. Medio-
credMo Centrale. Monle dei Pa-
schi. Come si vede. netl'etenco 
non figura l l m i di Luigi Arcuti. 

L'inizlauva delle banche consi-
ste in un finanztamento-ponte da 
erogare il primo gennaio del pros­
simo anno sotlo forma di presnto 
obbllgazbnarto della duratadi 18 
mesl, lino al giugno 1997. La par­
te del leone e aflidata al Tesoro 
attraverso la Cassa Depositi e Pre­
stiti che intervena da sola con 
1.000 miliardi. II reslo delle ban­
che si Impegneranno con 136 mi­
liardi ciascuna. -Non si tratla di 
un'operazionedisowenzbne da­
te che lecondizioni saranno quel­
le del meicato». tendono a pieci-
sare in Banca d'Italia. 

L'annunckr del mega-finanzia-
mento vbne all'indomani dell'ap-

grovazfone da parte del cda del 
anco d i Napoli del piano di risa­

namento. Una coincidenza che 
cobra loperazioine de lb banche 
come un operazbne-fiducia nei 
conlronti dei nuovi dirigenti del 
gruppo e della b ra strategia di ri-
lancio. 'Consentira di garantne 
serenita e tranquillita suifbiente 
ad amminislratori ed azionisti in 

modo che abbiano un arco di 
tempo suffbbnie per risolvere de-
finitivamenle il probtemat. fanno 
notare in via Nazionale. In realia. 
I'intervento de lb banche cosi co­
me e slato configurato br i con-
sente di far tronle alle esigenze II-
nanziarb pill immediate del Ban­
co e di rinviare ad un momento 
successive la decisbne politba 
piu delbata: quella sugli assetll 
proprbtari da determinate con 
iindispensa&ib fulura rbapHaliz-
zazione. Un'operazbne alia qua­
le il Tesoro non insende chlamarsl 

tuori: partecipenl for-
nendo 1'ultiina tran­
che dei fondi prensti 
dalla tegge Amalo 
(circa 312Miilardi) e 
conferondo I'tnsud. 

•Owiameme soddi-
sfatto" e il presidente 
della Fondazione. Gu­
stavo Minervini. I! 
quale, lutlavia, non si 
nasconde che i nodi 
finanzlarl di fondo re-
slano ancoia tutli da 
scbgliete. «E un ap-
porto di liquidity che 
tcma mollo utile, ma 
non elude la necessi­
ty di ulteriori apponi 
di capitate in tempi 
rawtcinati Ora - os-
serva - serve anche il 

capitab di rtschb. In ogni cast). 
1'operazione rende nieno u^ente 
la ncapitaliwazbne e ci da la 
possibilita di negoztare a condi-
zbn i miglion. Insonima, ci con-
sente di non wndere». 

Pur apprezzando I'intervento 
degli istituti di credilo coordinati 
da Bankitalia. il senalore pkllessi-
no Rlippo Cavazzuti ritiene «me-
no posilivo I'intervento del Tesoro 
perche il salvataggb doveva re-
stare a carico delb banche*. Per 
Giovanni Zaccagna. di Forza Ita­
lia, »e necessano che il Banco di 
Napoli arrivi ad una tuslone con 
una grande banca del Nord o con 
una banca nazionabx. -Una solu-
zbne equilibratan, sostiene il pre­
sidente della Regbne Campania. 
Antonb Rastrelli. Secondo Mario 
Bartiromo, della Fisac Cgil, -an-
dranno preservate I aulonomia ed 
il carallere meridionab del Banco 
di Napolk Soddisfatlo il smdaco 
di Napoli, Antonio Bassolino 
•Una prova di iiducia venuta dal 
Tesoro e dai sistema bancario. 
Aumenla il polere negoziaie del 
Banco per le operazbni di ncapi-
talizzazbne alte quali si deve ton-
t inuareapuntaie. 

nella costituzione delb riserve, ma 
anche pen;he si rischierebbe di far 
saltare anche il meicato unbo In-
somma, quelpo'd'Europachesie 
riusciti nonostanle tutlo a costruire. 
Sono i pericoli che doviebbero es­
sere illustrati bene all'opmbne 
pubblba tedesca la quab. animot-
te leconomisla. * in niagsioraraa 
diffidente nei conlronti della mo-
netaeuropea It fatto e che nel cor­
so di queslo secolo ogni cambia-
menlo di nome della moneta e sla­
to legato a una rifomia ^lonelaria 
rovinosa per i laTOialori a redililo 
lisso e per i nsparmiaturi Qiieslo 
spiega anche peiche i politici tede-
schi. molto spesso. diano I'impies-
skHie di curarsi piu delb pauie dei 
loro ebttori che degli interlocutori 
intemazionaB, tra i quail si puodil-
fondere I'idea che i diligent) di 
Bonn vogliano Urate il lieno. porre 
condizioni aemiire piu giavosc con 
I'obieltivo non dichiarato di far sal-
tare il ptocessodellUnione. None 
cosi. assicura Wallet: b inccrlczzc 
che gravano sutla prospethva della 
moneta unica non wenguno liail'e-
sloWisf inienr tedescu. 
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