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Nuovo minimo in Borsa. Stet -3,5%, Pagnossin al debutto 

L'Eni non supera 
f esame del mercato 
II titolo scivola sotto le 5.000 lire 
Un nltro minimo annudle - I'ennesimo - per la Borsa di 
Milrtno trascmatd al nbasso dalla caclula dei litoli Eni e 
cLill improwiso scivolone delle Stet Al terzo giomo di 
c|iiotdziune *senz<s rete» I Eni non regge la prova del 
ruercdto e ptecipita sotto le 5 000 lire In questo conie-
sto di depressione si appresta a debuttare in Borsa una 
temerdria aziendina trevigiana la Pagnossin che da 
dom.Mii inizid il collocamento dei suoi Molt 

OAmovBHcaoHi 
• M I L \ N U L ) l io rsa d l M l l d l i o 
s p r o l m i d a \\ t e rm inc d i u n a g io r 
I M I i Hil l , i vissi i ta i l n b a s s o I i n d i t e 
M i b t t l ha iK g i i a io u n nuovo m i n i 
i n n l i i nua l c •* q u o t a SKIM t u n 
u n i Ik vsiDiie I I H I I I I 1 7 H ' II vo lu 
i m <<mt|>l< v ^ v o dcgh s i n m b r n o n 

I I 11 i i ^ u m l n i TO mi l i a rd i nono -
s lan i i I d r r n n su l merca to del la 
.man m i l i I LII i l i e da sola mov i 
un H I i I I I I . I i i nquan tma d i mi l ia rd i 
i l l i f l a n a l g i o r T u i 

C n i l i r K i l P i n f s la in i m o d e i p r o 
MUui i isEi i l i l l a s e d u i a persa la rete 
i l l f i r o n / n U K i h s a v e i a i i H l i u i d a 

l o u t i p r tn. g i u r i i i l a q i i o l a i i o n i 

i i l f i u a k i! I m l l n i l c l i o l l i i L d i i i L n l u 

i i " . . r i i i hn I i l l i t i i l n de l l F ine |ie 
i r i i l i l * n rum scrul>M regg t re l esa 
m i i l l I "11 r i i i o u n t o (Id a b l i a n 
( l i i i h i r i i n I I I rvn a m n i o d i c o n l r a l 
la B H I l i l K i i - l i - j iq l ia i k l l e S I M d 
liti I . i i. i d u l d (k l|i En i h.i asMin lo 

i l l i l l i f m i p o r e i i . i u d r i i s a m c n i e v i 
S I O M r i g g i u i i g u i d o anche i l 4 
|n r | x n rK l im t i i s ionars I s i l l f inale 
( [ I I i i i i b i l i i i i j k n > ' . i a t ( i , » j m b i d i i " i i 

I ' M i l lire m n I n n f l i val ine i h ( 
--.I < r I II ^ Mil m i l u l i i r i l o i III 
MH»na m i n i u n a i l a i n o r o s a d L m o 
s i i i / m i U ' d i s l i du i ia verso la socie 
M . l i i d i t i e i w d e r a i l l u n g a i l t r t o l n 
d i p i i H a p i t a l i / j - a i a d t l l i s l i n o 

Migl i .ua d i sot loscn l rnr i ' h e 
I Linn ,H qms ia to k az lo l l l s o l o u n 
| i , u n d i J i iLiu.inc la si n f f r i ' l te i in i i i 
m i r t h m I torsa n n l l e n r t o nel c o n 
l m l i | n n 1 m i l x . i l 1211 lire p i t a z i o 
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Taletomdapfcco 
M a n u n c m i n i E n i a z i v o r r a r t il 

I n l i i u i U n i i a r t i i o l B n n e i . t e p i s a n t i 

W M V I s y t i i l i to l i te le lon ic i ran la 
Slot i n testa U f inanz iana p u b b l i 
t a subissata d i voc i e d i previs ioni 
non posi t ive h a l a s c i a t o s u l i a r u p o 
ben il 14ft p r o p n o net g i o n i o in 
m i v c n g o n o r i v t l ah i n o m i i q u c l h 
i k Ha IP Morgan t d i l id ( . iubLr i( ia 
Site W a r l H i n j t degl i i spe r t i i n l t r 
i i i i /m i i d l i t h i d o v n i i n o valu lare i] 
t j i u p f i in vista del la Mia pt ivat tz ia 
/ K l l l l 

r ( t la s i t I £ >lata u n i g iomata 
m t a -\ M i l a n u si d m i In ta ho i 
d i n n piMn b b o d i i vc t m o m " a L n 
c i n m i r i i f i d i c a p H a l t per im. inz ian? 
I a t q l i M i u l i I ln>' dc l l i a / i n m d c l 
la V M I I . 1 . 1 k l c l n m i a H I - A I S v \ a i i h 
vpsl una n n c r d r i u n i f l u ( .oslc ia 

Aumento Ferfln 
L'assemMea 
slltta a venerdi 
SI t w r t l n w e o m l a convocailone 
l '8dlcemb<«, I a m m M n 
« ( i » r * i a r t o dulra F«rfln, t h e 
dowa m p r i m a n l i i i l l ' a u m a n t i x l 
cap i ta l * . U> al l t tanMnta In 
tecomhi t r a dato par H o n t a t o da 
« v * r » j gtoml, ma dbanta o n 
ulflclala con la nuaMlca i ioo* o g p 
d U i a a n l a o a u a t c u n l quoHdlanl 
k i t a n t o H o o m U l l a d l 
anwntnbt fadon* dalla Ferfln ha 
detarmlnato l lmpor to 
i W l a u i n o n t o m 9 5 3 J m i l i a r * 
M g u H o da un attto aumanto dl 
cardtaia da 9 6 A nXHardl al a a n b l a 
dal wanant dl rHOMlma e m l u l o n * 
L h n p o r t D a a a i t o n o a e f a s t a t o 
ht i i lalmenle atabMto a G B U M 
dall I n m r t a u a a u l numero • * 
wanant F a r l n , ax-Palaooapa. 
« e r e t a i l nal m « H dl novaf l ibn. 

complessrvamen ie mvest iment i 
per ol t re 2 000 m i l ta i f l i d i l ire La 
voce £ senza n s c o n t n o w i a m e n l e 
m a la d i ce lunga sul la p ropens i t i ne 
d e l m e n . a l o per gli a u m e n t i d i t a 
p i l a le I n q u e s t o p c t i o d o 

La c a d u l a delta Slet ha i ndebo l i 
t o gli a l tn t i to l i le le tonic i c h e si so 
n o r ipresi solo nel le u l l i m e bat tute 
de l merca to L e T i m h a n n o c h i u s o 
c o m u n q u e in nbasso { C I T J i ) 
mentre le T p l e t o m s o n o nu-scite a 
inveit t re la l endenza te r tn inando 
la sedula c o n u n modes lo m a si 
g m i i c a t i v o * 0 3 7 ^ 

Matrlcola ewaggtosa 
£ in ques to be l c l ima t h e si ap 

presla a debu t la re in Borsa la trevi 
gtana Pagnossin societa speciahz 
zala nel la p r o d u z i o n e d i ce tamica 
l o r e Si tratla del la t i p u a med ia 
impre^a i t^ l iana c o n u n lat turato 
d l Sb m i l i a rd i pievist i ques l a n n o 
c o n 250 d i p e n d e n l i e una loit issi 
m a p t o p e n s i o n e a He Gsportazioni 
Pe r i l D8 h a d e l t o i l p i p s i d c n t c C a r 
to RmaWim p resen lando il progel 
t o d i q u o l a z i o n e la Pagnossin t o n 
la d i an t va ie a 124 mi l rard i d i la l lu 
rato ( o n u n m i le o p e r a t i v o d i ben 
4fi 

C o n questo proget lo in tesla I 
v e m t i de l la soc ie la n o n si so i i o la 
scial i i n l i n i i d i r e d a l d e p n m e n l e a n 
d a m e n l o de l merca to Da d o m a n i 
im? i t ra i l c o l l o c a m e n l o de l le az io -
n i i n vista de l la q u o t a i i o n e II prez 
i O a n n u n c i a l o in serata - " j 650 l ire 
- e s e n s i t u l m c n l e p i u a l t o d i q i i e l l n 
del la |>enzia de l Cnns i i j l io d i B o r v i 
i he si era termata s 11Kll) I I K M t 
Rina ld in i e u g u a l m e n i e i i d u u o s o 
d i l a r c e l a l o r t e d e l h n t e i e s s e d i m o 
slrato ( in q u i daq l l invesh lon istitn 
z iona l i ai qua le £ r iservalo il 151) 
de l l o l ler ta 

C o n i l c o l l o c a m e n t o a q u e l Irvel 
l o d i p r e z z o la Pagnossin mcasse 
ra 56 m i l i a r d i e mezzo u n a b u o r i a 
raecol ta per fmanz iare i l s u o a m b i 
ZKISO p i a n o d i s n l u p p o Sara que 
sia I u l l i m e m a l n c o l a del la Borsa 
mi lanese nel 95 C o n I m a i o de l 
c u l o d i g e n n a i o I ra u n a d e c i n a d i 
gK jmi q u a l c u n o spera a n c o t a c h e 
si possa TOllare pag ina e avna re 
u n b a r l u m e d i n p r e s a Esperare si 
sa n o n cos la nul la 

LjcaBiul lof Ac 

Bologna: la Caer si trasforma 
In holding e guarda alia Borsa 

La C a w , la holding costrtufta h a stA c i u a dt rlsparmlo 
eml lano romagnole dlc iHCar ls lMdet lenei lconlrol la , 
dtventara un Eroppo CHdlt l i lo . •Questl t i e annl dl I t t a Kino 
staU unaaorta dHstmt twla - h a d e t t o h w H I pret ldsnledl 
CartBtao, GiangiHdo S a c c N M o n i a i d durante un c a n v e g m 
Mil hriufo dalle Fondazionl - Caar deva rare un *arto dl 

q u a l U ouararhionoaclulastMurar lamantacoineholdkUj! 
eapogivppo-. La Casaadl Bologna ha arrlatoooR gN attrl 
par tnardacaased l lmola Carpi. Cento. Faenza a Lagol lo 
studio dl un ntogetto che <sara reaHuato In tampl bravl. 
•Honi K a n t a t o - ha detbi S a c c N Mwslarrf - e h a t u W gH 
aderentl k> accatt lno. pananto l l d l K o r u e a p e r t o ancha 
con altre e u s e del la reglone- La t raatonnai loa* dl Caer In 
homing capos™ Ppo * prapedeutlca a futura alhrnniao 
(u»Jonl par ereare un gruppo creoWzIo In formadihoMIng 
••uff lclantamenta forte da presidlare II territorio ed avttare 
dachl 01 acalats H t e m e CaerpotreObelonderal con altre 
rearta deUa raglone o entraregianall a la capo gruppo <MI« 
nuovo holding potted be esse re quotata In Boraa-. Sterano 
Zamagnl . conauleMe economtco del t tUIra , dal canto MJO ha 
proBouo che (eFOndazlrmlriBervlnoalle spaa* istttuJonaN 
(quelle d e l M t a daHe flnalrta starutarie) una pBrcentuale 
I r u a I t a r l ehneno a l 5%) del loro patrimonlo 

J.P. Morgan e Giubergia valutatori congiunti. Ma i tempi della privatizzazione restano incerti 

Coppia italo-americana per la vendita Stet 
Telefonini, guenra delle tariffe 

Tim passa al contrattacco 
lanciando «Eurotime» 
1.800 miliardi per Omnitel 
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i l i l u f i r r i w p n * - t i ^ " H ' ^ ^ l de l la 
S k i s c n iH^ni - i i n tu i l i i [>assd^gi 
s i n o d l L i c k i i M o n e s M ^ i fu l j l o n 

\*t • * H i i t i n \ d l u i d i ( i n L o n m n 
rjiiL n o n e ^ u H i i K n i e u n t t i t r t * s t i l 
tjiikii-K jin,il< Id l fX(»mot iv j d f l l d 
[ i r rvd f in ' JV io i jeb tc l I pTi>v.inn pas 
si tut tavM »(>n i i | {U f i i x l t inod i i x t ia 
i m nt< I In n id S J M im> cssi. nzid l 
i m n i t d i l i |h j (x>liln.n ( h i d i i i d n o 
m ldd i in t m s d it niolr> <icl *"»vpfno 
f d i l P i M d r T u n i o Sn> inf t lt i in - t i re 
>d d i ink clct- ix lo mmis l cndk ' f h e 
sul l i f ils .ni^ u i m i r - i n i i n ? iwcnuh" ] 
JT r l h n stdhikst ri i p o k r i i 11 ( in 
r*itd d i l!.i f(f ilric n %t)Mt i l trniti dJ 
p o s V s w u l n - i i H i k d z m u i n r k m o 
d .lit i i k I vi iff d i ksid i d i 111 r j p 
[)»•% u i , u v f k l i t nunor m / i m 
i i i i^ i i f l io l i m i n i m M i L 7 H H K TLLI 
k i\(\ hn 11 k h i i»» i i i d n n n o m 
V n i l i n Ifi h V. i l t iU" d i stu p 

I n n I M i U I I H i m i rr* 'IA -.hi. 
mi H t m i i nnh i . siiHii ^ > ssmne 

M i l * d i il ln> N|«> lYmid d i jK^k r 
u u l k n si i l rnt rr l o l l i t 1 " 1 ' 1 r ' f , n 

m m<Li <\\ \U\ f i i i i i n / n n d U U i ^ i iKc t 
i h i i i^n ' r fh l l i I r k i t m t If i l n mlrfl 
l i v i r i i i e i i s s irn> i l l i i nk r( I i | i 
p n f t i / i i ' h i d i l h k ^ < In Lslrini 
M I I AuHu» i l vd< Hi k k - u n m u i K d 
/ n u n 

II m i n i u m d i Ik h>s i i A n m i i m 
{^inlmio h • u i n u m i in i i m i n i 
r i u i k \ iri> r|i I mh1r\r* d i ^ H l i n d i 
IT QL(I M , I n m I- ck Mn i In «MMo 

p[<" I I I 1 SpL^ll ldl l l l 111' ll l lrFIl l l n 
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ptw ^ i l p o s a b j l e prec ip i ts re del la 
st iuasio i ie poliTica Evemual i e!e 
zion.1 an l rc ipa le a febbra io r e n d o 
r e h b e i o piO di f f ic i le il napet to de l 
t emp i D o p o i l n n v i o d e l p r i m o a p 
p u n i a m e n r o premslo p e r l a i r l u n n o 
d i quest a n n o anche Id szadenza 
de l la p r a g m a pnmave ra p o h e b b e 
nvelarsi una m e t a vet lei ia Sempn? 
in apn te de l i ^s lo po i rebbe l imre 
Ira le corbei l les l E n e l E t roppa 
c a m e a l f u o c o la male a d u n a Bor 
sa g l i d i p e r s e as f i l l i ra 

U f i n f t t t a d l T e d e s c M 
Tedesch i tu t tav ia J n Eretia a n 

t h i p e n - h e i c n n t i d e l M n p r e m o n o 
5 r n u i K e la f i i a pnvahzzarc m p n 
maverd dovra d l lendere 1 du tunno 
de l % Ma per que l p e n o d o ^ p r e 
visl.1 la qu lBz ione in Rorsa d i due 
i.o|i>ssk t o m e France Te lecon i c 
Deutsche T e l e c o m Una c o n c o r 
n nZ(i sin men-r i l i f inar iz ian c h e n 
s t l i i r i d i rende te assai m e n o a p p c 
t ibr le i t I r to l i i Slet d a l L j c u K e v J o n e 
1 In sp<ra d i i n rassa r t c i rca IS (10(1 
mthdtdi 

E>elreskj T L d e ^ h i n o n h,i s te l 
ta I (.onii dt U In lo ohbl igr iTio •' 
spnitjerc su l pedd le dcll< privdhz 
r i z i o n . Sc d a l U il ^ r u p | i o h i , n 
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m k 10 f i n . i r i / i ann d i 1H<)»(1 mHwi 
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c l i D i l m m i M e n o i m n i e d i a t e j p< [ 
o fd solo -d l lo studiO» I L prrviM^za 
i icnn d i Fine HiTien Al i i i l l i e Fin 
m i i i an M I 
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Dopo le polemiche sul bilancio dell'Inps 

Giarda: tre risposte 
al rebus-pensioni 

NOStflO 5EBVIZID 

• ROMA Ch ian to il p r o b l c m a de l 
magg io r de l i c i l de l le eest ioni p r e n 
denz ia l i d e l ! Inps. peralr ro gia pre 
vislo da l la F inanziana 96 ne l c o -
pr i re il f abb isogno " n o i m a l e in 
74 000 mi l ia rd i resta que l l o del le 
s e n t e i i i e de l la Cor te cos l i l uz iona lo 
sul l in tegraz ione a l m i n i m o de l le 
d o p p i e pens ion i P d l reversibi l i la 
4 000 m i l i a rd i c h e i l g iud ice o i d i 
n a n o i n t i m e r i d l pagare ne l % sh 
m a l l n p s s e g o v e m o e P a r l a m e n i o 
n o n m d i c h e r a n n o l o r m e e t emp i 
de l p a g a m e n t o E I one re t o m p l e s -
siw> per soddisfare rutt i qh avenlt 
d i n t l o sarebbe d l 47 286 mi l ia rd i 
d i arretrati tra cap i ta le i n te res t e 
nvaluta7ione m o n e l a n a A i qua l i si 
agg tungono 2 500 m i l i a rd i I a n n o a 
c a n c o del l Inps per c o m s p o n d e r e i 
n u o v i a s s e g n i c o n I mtegraz ione a l 
m i n i m o 

S c c B H d a a u p e r a r e 

E d u n q u e ques to il vero scoql io 
c h e ha d i I ronte il g o w r n o visie le 
co lossa l i d i m e n y o n i de l l one re l i 
n a n z i a n o Tra t landos i d i una q u t 
shone c h e si concre l i zza in l e m n n i 
d i spesa obb l iga tona so lo a l mo
m e n t a in c u i possa in g iud i ca lo i l 
d ispos i t ivo de l g i u d i t e a l a v o r c d c l 
smgo to pens iona to c h e h a [a l to n 
co rso non necessanamente e d i 
sbroy l iare ins ieme al ia manov ra fi 
scale d i l ine a n n o La pensa cos i il 
sonosegretano a l T i -soro D m o Pie 
r o Giarda che len in una mlervis la 
rad ioronrca al Oil non ha p e r 6 n a 
scos lo la gravita de l p r o b l e n u t h e 
e tut lora nel l agenda d e l g o v e m o 

Giarda ind iv idua t ie ipo les i pe 
raltro non ugua lmen te p e r c o m h i l i 
per la so tuz ione de l l a b b i s c ^ n o 
i le l l Inps de te rmmato da l le sen len 
ze de l ls Consul la E f ra le posab i l i 
•made q u a h e c o m p r t ^ a q u e l l i i d i 
emertere t i to l i d i stato specia l i C i 
s o n o diverse ipo les i i h t p o s i o n o 
essereconf igura te l a p n m a - a l f e r 
m a i l r a p p r e s e n l a n t e d e l B O u e r i r o 
d que l la d i ignorare queste senten 
ze e. lasciare t h e l acc iano i l l o ro 
t o r s o altraverso i p r o c e d i m e n n d i 
esecuz ione nei con l r on l i de l l istitu 
l o d i prev idenza n o n penso r h c 
sia una pos iz ione redlisrica rultavia 
e da cons idera te «La s c c o n d j 
prosegue Giarda e que l la d i la 
s t i a re andare il cos lo d i q u i s l e 
m a g g i o n spese su l f abb isogno m a 
a n c h e questa ipotesi e c e n a m e n i c 
da scartare resla q u i n d i il p rob le 
m a d i ncercare c h i d e w pagan . 
p e r q u e s l i n i a g g i o n o n e n e b s t H 
la e ' ra i l a ra ra ton il i_ontnbuenle 
in generale o p p u r e il pens iona to 
l j u i n d i it g o v e m o dovra dec idere 

su quah l a t e g o n e andare a scan 
care il l epe rnnen to de l le - lsorse 
l i o r f a r l r o n t t a ques l l o n e n * 

C o m u m r u t ha so l l o lmea to 
Oiarda va r i so l la -ques ta q u t s t i o n e 
d r a m m a l n a p m i a da l le sentenze 
de l la <. o r l i i he n g u a r d a n o la c o n 
cess ione de l l in te i j ra?lone a l m i n i 
m o mi . ru su p iu rx i i i i o n i " anche 
si [ un t i i a l uza -? ve ramen le u n 
p a r a d o s ^ ) U I I H . 0 c f o r w m o n d i a l e 
t h e u n indrv iduo d e b b a ave r t d a l 
U p r t ^ x k n z a p i i h b l k a u n a d o p p i a 
m t c i j r i / i i u n al i n i n i m L [ier il la t to 
d i fss i i rc t«. n t In n n o d i d u e pen 
SlOlll-

i j u a n t o a i l e m p i d e l l a s o l u i i o n e 
Giarda i n n a t a al ia t a l m a • N o t l t i 
una ne iess i la l o g K a d i p rendc re 
u n a d e c i M o n t nei p ioss inn 1 5 g i o r 
n i C f r t r fmen ic e u n a ques t ione 
t h e ( lew cssere a f l ron la la perche 
l a t w n le c i w e senza l a r n u l l a 
s t m l i i a i m p r o p i i nb i l t l ^ ions iona 
ti ai qua l i e s t a l o n i t n i > s ( H i l o q u e 
Mo d i r i l to [Milrt b b e m ad i rc i l p i 
g n o r a m i ' M o de i b e m de l l h ips o 
p roepdu r t d i q u t s l o Henere N o n e 
n n c s . v i n a una i ( in les lua l i ia d l d e 
I N I » i i | n i e s i i n p i o c o l l gli in ler 
\ t n i i i nbu i an d i t i n t m n o 

f-dllU (l|XI1l)ttOlllllllllll il sot 
tonei j r i l a n o M i s p r i s e d i n l le t terc 
su du< q i i t s t i o i u -una nguarda 
1 i B t i i m u l i r s ide i j l i i m e n i l i e si so 
n o avul i u ch t si a v r a n i i i i t i n o a l ' ! ! 
d K t i i t t m 1^45 ( l i n n a l m i s c s t o r 
vi I Inps ha paqa ln 1 SiN) m i l i a rd i 
n d r i i l l i i n per qnest i si i i o t r cb -
be i |xi i izz in u n O | K r a / i o i k d ic ia 
m o straonJin ina a l l r i v u M i l a t o n 
s tgna d i t i lo l i de l d i b u o p u b b l i t o 
t o n ( a i a t i t t isnche pa r t i co i an " 

II-dacfetorte-
L a l l r a ( o i H l u d e <ii i i da nguar 

da t|li ^ i n e n ( h e d o M a u n o cssere 
pagan m . n n i i lmen le a p a r l t r e d a l 
p n m r l i t n i i a i o i l l I % essendo 
( s t l u s i la posMbil i ta d l fare a u 
m e n i i i L i l I j l i b i s o n n o l i e l set lore 
starale b i sog iK ra In ivar t I c l o n l i d i 
l i n a n z i a n i m i o f q i i e i i u e i m c t i m 
p i lo >u i u i i l lii w m o i r K o n n n c e r a 
T p t hsarc ue i |>rossimi g i o m i o n e t 
le p r e s u m e ser i imant II t a p p r e 
senUn te d t l l c s e t u t i i T i | iar la m i l 
l i e d ( i n ioceh i i |« j i iz?at i i n quest i 
g i o m i | x i la manov ra cor re t l i va d l 
f i ne^ i n i i o ^ n z i n a sigaretlc a l co 
I M t t i 11 del le ix iss ib i l i a l lernat i 
ve -Tutu i \"enlagli possib i l i ^ o n o 
a p t m su tult i i l r o n l i d i e i i l r a t a e s a 
r a n n o LimsHlor i l i i m p o s t t d in?tte 
t impos te md i re i l i t l u l t o il ven ta 
i j l io a iKoca m o l l o i m p i o d i I nbn t i 
t h e i l u o s l r o o r d i h a n i t i i l o me t l e a 
disposizKini . 
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