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Negli annuari di R&S la conferma della debolezza della ripresa italiana

th Eutomeromn (2} incl

La Ducati marcla verso Wall Street

Lo Ducatl corre verso U traguardo o Wall Strest che intende ragglungers

tra 18 wdl. Por

"ollettivo la casa motocicilatica ¢l

raggiungere ngue
volta ildnta ks coduts N 50% ded captisie della socisti alla Zel Ciillman
Equity Fund (10 millerdl & dolarl dl patrimonio amministrato e 1,2
mifardl 3 dollad &) Ryuiditi) che la capo a Sam Zell, yomo d'affari

statunitense il oriine

di muto, Sitrattadiun

polaccs, appasslonato
paEsaggio ponte versy bn borsa of Mew York polchi sark proprio Sam Zell
ad immettere | itoll sul mercatd Lisa quando sarsnng completati |
nacessar silampimentl. i restante 50% dmane in mano alie Cagiva dol
fratolli Cantigtiont che, grazie aquesta operazions. svilupperanno atire
societh dol gruppo, La iransazions & state seguits dalla Gallo Advisories ¢
di Marr Lynch ol Londra, ot sarhincadcata of segolre tn quotazions

della Ducati a Wall Sireet.
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Piu utili, meno investimenti
Cosi Mediobanca fotografa i grandi gruppi

Sono ancora le esportazioni a trainare a ripresa italia-
na. L'incremento del fatturati, il pid elevato tasso di uti-
lizzazione degli impianti e il ritorno a utili di rilievo non

si trasformano perd ancora

in investimenti (ancora in

calo), rendendo pid fragile ia struttura della grande im-

presa.

\ questa la fotografia scattata da Mediobanca

nella ventesima edizione dell’annuario di R&S. La casa
farmaceulica Braceo al venice per redditivita.

o MILANG. T miracof] df sant lica
svallata: limpennala delle espor-
tazioni conlinua a late da trattio af-
la vipresa dell’inlera econoimia ita:
liana &  grand) groppi s awian a
recuperare nel Y5 buona parte
delle perdite del blennia prece-
denie. Ma la debolezza detla no-
shra monela si traduce inoun rinca-
re delle materic prime e in una mi-
naccie di vipresa inflazionistica. 11
ritome alla redditiviid non st trade-
e anora, inolbe, in una sostan-
ziake tiduzione dell'indebitaments
delle imprese, e lanto meno in ub
riterno aglt wvestiinentl, i quali al
contrario conlinuano a diminuire,
testirnaniando della pericolosa fra-
gibita della riprosa italiana.

F questa la folografia del vistlema
praluitivo nazionale cosi come ni-
sutta dislla ventesima edizione del-

| PREZZL
ALLA PRODUZIONE

tannuaric dei grandi gappi o
"R&Sw, 1a societa di analisi di Me-
dichanca. Gli annuari di RE&S sono
una fonte di informazione essen-
ziake € in alcuni cash unica, Hipor-
lando 1 dati di bilancio anche di
gruppi non quatali in Borsa (&l
casu, per esempio, defla Fininvest
di Silvio Berluscondy .

Tuttl al'estero

Nel pimio semesire di quest'an-
Nno tuiti i gruppi considerali i e cioe
i 180 gruppi pid imponanti, rappre-
sentantivi di una guola superiare al
307 del giry draffari dei rispellivi
seftem) hanne foremente incre-
mentalo U proprio futurato Rispet-
o al 94, Laumento medio & del
1. La vera locomoliva della si-
presa sone ke esportuzioni, che
crescond el Y,

La lira sflora quota 1.100 sul marco

Olsureto recu

ol lori ha sflorate quata L300, Soetenuta

da un doliaro nbllonlwnn. amwnmmtahachhwlamrmma

 un metco contro 1,103,956

9
dal bigiotto vetie
sl'nfiazione.

Na tHevadone Bonhitatia,
¥ un doilare contro 1.591.3? {L.696,31 I'atrolend).
0§ stato toccato antonomamente (clod senza
[] :.:uu.‘u. Nensun etfetto eid ocnmid dal dot)

In quatiro anni, nota R&S, la Fiag
hia porato lo proprie verdite all'e-
slero dal 44 al 65% del tolake; ia
Marzatio addirtiura dal 28 a 63%
(anche grazic ad alcune impottan
ti acquisizioni oltre confine). La
Danjeli realizza iuori delllalia
I'8%% dej giro d'afiai; i grppo di
Seragnol addirittura H 97.

Impianti al massimo

L'aurnento delle vendite ha por-
tatg a un maggiore ulilizzo degli
impiant, con un recupero dei mar-
gini lasciati liberi dalla crisi degli
anui scorsi, Sono cosi mighioati
angche | marging di utile, passati dai
16,9 del dicempre ‘93 al 20,2% del-
l'anne successivo, ¢ ultericrmente
crescivti nel primo semesive di
Guest anno.

L'annuario di Medicbanca regi-
stta anche tonfi clamorosi, come
quello della Res, nei cui bilanci so-
no stati trovat <btichis per diverse
centinaia di miliaridi; o come quel-
ko dell'OQlivelti, che ha contabilizza-
1o ned prime semesite del "95 centi-
naia di miliardi di oner di ristrutiy-
razione, potando il conto econo-
Mico in yosso per altre {000 miliar-
di.

Teoppl debiti
Melle casse delle societd sono

amrivate jngertissine risorse, che
perd sor slale in pate assorbite
dalle maguion spese necessane a
rfotttire | maguzzing in inisura sulfi-
ciente a sostenere la ripeesa. La
nza & stata che solo una
parte degli uiili ha potulo essere in-
dirizzala verso la fiduzione dell'in-
debilarnento, che fimane com-
plessivamente assai elevalo.

I debile residuo, pur parzial-
mente ridotto, costa alle imprese
relativamende di pio, a causa dei-
lincremenio del costo del denalo.
In definittva, | grandi druppi italiani
continuano a pagare in misura ec-
cessiva pesantissiml oneri finanzia-
ri che soliraggono risorse alla ricer-
ca e agli irvestimenil.

Caduta dagllinvestiment!

I vappono ira paifimonio netlo &
indebilamento imane assai eleva-
to. Mel complesso dei 180 grandi
guppl consideratt, | patrimonic
netio zappresenta adla fine del pui-
mo semesle di quesi’apno una
quota lea 180 ¢ '85% dall'indebita-
mento {era il 78% a fine 'M). Una
porzione enceme deglh utili prodol-
ti dalle imprese finisce alle banche,
inlervenute massicuiamente a so-
siegno dei grandi gnippi nel bier-
nio peggicre della crisi.

Ingenli risorse vengono in que-

sto modo sotralte alla ricerca e
agli investimenti, che potrebbern
dare suslanza e tenuta alla ciescita
dei laturali ¢ al mighoramenio
complessive  della competitivila
italiana sui mercati inlemazionali.
Mei primi & mes; di quesl'anno gh
investimenti fissi sono  dirninuti
dell'8% vispelts al primo seinestre
del "M, e addirtiura del 22 rispetto
alta fine del *94,

Lannuario di R&S mgisea in
proposilo unha distingione signilica-
tiva tra piccoly e grande impresa,
La grande indusiria sta aneom we-
cuperando margini di capacila
produttiva lasciati inutilizzati negh
anni scorsi, menire Impresa tmi-
nore deve investire se vuole soste-
nere lacrescita delie vendite.

Medicine d'oro

Come sempre, anche i quesla
edizione dellannuario. la R&S ha
redatte la classifica dei groppl pin
redditivi. E come sempre in testa

. ¢'¢ la Bracco, che ha realizzato utili

per 498 miliardi su un faturalo di
1.230. La casa farmaceutica gui-
dagna insomma 40 lire per ogni
cenlo divendite.

in ottima pasizione seno anche
la Csi (Seragnoliy, con una redditi-
vitd vicina a quella della Bracco, ¢
la Luxottica, che ha utili per 251
rmiliardi su un fatturato di 813

Vertenza Olivetti

[ sindacati:

De Benedetti shaglia

ROSSELLA DALLYD

B MUANG. De Benedelti non pas-
serd. Se pensa di portare a termine
il piano di abbandono deil'infor-
matica ¢ di rasferimento del grup-
po Olivetti sulle telecomunicazio-
ni, sappia che sindacati e lavorato-
i non glielo permetteranno, Per.
ché & un suickdio che non pova
benefici ¢ neppure prospettive ne
per lazienda — se non in termini
pvramente finanzian immediat -
né per i'occupazione. in fonochia-
R £ nietio ko hanno ripetuto ieri i
segrelan nazionali di Fiom e Fim,
Oiampiero Castano e Ambrogio
Brennia, introducendo e conclu-
denda ieri a Mitano, al palazze del-
le Steiling, lassemblea nazionalke
{invero piuttosto scarha di presen-
ze) dei lavoraton e delegali deile
consugiate ¢ defla direzione com-
mercisle del gruppo. Altrettanto
duro i richiamo a Dini e al suo go-
vermno perché riconsideri il nuodo
dellinformatica «quale strategico
per il ppaese- e riprenda il confronto
col sindacato e i lavoratori «linora
rifiutatos.

WBe Benedetti oggi mostra un ot-
limismo di facciata, Somiglia all'i-
sleria euforica di chi si credeva pre-
cipilato nel barabo e invece si sco-
pre sobo sull'odos, ba eserdio Ca-
stano. Ma presto, dice, «si renderi
conto che, paradossalmente, a
fronte di un suecesso finanziarin ci
sari un peggioramento delia sia-
zione finanziana a causa dello
spostamento viokento del baricen-
tro industriale sulle Theo, dove Oh-
voth 8 limitera a fare o raccoglitore
di bolleties.

I ke sindacale & conbrario a
qualsiast forma di wulleriore privile
gio alla jobby olivettiana in vista
della  liberalizzazione delle e,
Quindi Castano ha messo in guar-
dia sulie «pesanti partite: che si
slanno giocando in lalia nel setto-
re infoimatico anche con la spinta
di De Benedenti e la complicita del
2ovema, Ancowa una volta, ciod, si
perde un parimonio lecnologico
in favore di un assalto estero.

| sitenzt del govemo

In questa prospetliva che mele
a nschio il desiino d migliaia di la-
vorakor, «non & lollerabile — aler.
ma Castano — il silenzio del gover-
uer & il suo rfiuto, cymal espliciia,
ad un conironto con le organizza-
zieni sindacalis, soliecitato da tem-
po. Perchéé i governo. olire o,
ha il conirllo diretto di una pare
sighificativa dellinformatica italia-
na, atraverso la finanziatia pubbli-
v Finsiel {gruppo Stetdni). La Stet
i appresterebbe a singere un'al-
leunza a tutio campa con lbm.

«Die: Benedlenti ha detto che a line
"9 per | pe cisars la resa dei conti?
lo dice: sareme al "dies ire™, ag-
giunge Brenna. Coeentemenis
ol quanle gid snnuciate in pin
oceasiont, Fiom, Fim-Cisl, Uilm ¢ il

Dati con il contagocce per paura di speculazioni. Prometeia: I'economia frena

Prezzi quasi fermi a dicembre

ANTONIO POLLIO SALIMEBEN]

| ROMA. Nellilalia siatistica pre-
53 in gieo dal timor det mercati e
dai rumon sempre possibili razie
alle 1alpe annidate chissa dove che
lanno tremare la liva, questa volta i
dati sui prezzi al consumo - assue-
damente comunicati con il conta-
gocee ciltd per citld e non il b
nsieme ~ per dicembre danmo un
risultato di stabilita verso i basso: it
lagso annuo di inflazione resta di
poco sotlo i 64, Nel capoluoghi o
provincia, Milano, Todno, Vene-
i, Palermo e Trieste, i prezzi han-
nu mostralo una tendenza all'asse-
slamento attormo ad un INcremen-
o mensile delio 0.1%-0.2% rispetto
a noverubirz, Tulke le cittd che fino-
ra hanno coimplelato i calcoli det-
I'indice dei prezzi mostrano una
variazione mollo pid moderta di
gquella di noverniye (che a livello
nazionale lu deflo 0.6% mensiie).
A livelle: annue il 1asso di crescita
lendenziale dei prezzi pofrebbe
quindi viporiarsi solo la soglia del

6% segnato dalle rilevazioni Istal in
novernbye @ collocarsi cioé versa
un tasso di 3,7-5,9%.

Venedaocara

Venazia si dimostra la citia &
maggior aumente di inllazione con
il 7.2% tendenziale, seguila da Mi-
lano {6.4'%), Tricste (64}, Tosino
(5.8%), Palermo (4.3%). Se sida
uno sguardo comparato di portata
planelaria, grazk ad uno sludio

dici & il seguede; 754 per i prezzi
alla produzione, 10,84 per quelli
ali ingrosseo.

Se InHazicne risulia sostanzial-
mente stabile verso il basso. una
caltiva notizia airiva dalteconvinia
reafe. Tra le due cose non ¢'¢ con-
traddizione visto che il rallenga-
menia dells crescita dei prezzi bo-
va. proprio nel rail o del-

espoiazionl, ma la (avorrd da
guello delia riduzione dei tassi dj
interesse. Le ragioni intevne dellin.
versione del ciclo congiunturale di-
penduno dal cale degli investi-
menti in macchinai e impiani,
delle scorte e da una debolezza
endemica deilla domanda di beni
di consumo. Nel prossine anno

l'econamia alteso una delbe sue ra-
gioni di fonda. Secoida Histitutor di
ricerca ecoiontica Prometen
Balogna, Feconomia ialiana sia

del Cmpmwe resiites group d'r"raggjungendo il giro di boa. Lo sce-

Glnevra, si scopre che Tokyo (\4
Citta pin cara in assoluto \.eguﬂ.i 0a
Osaka e Mosca; Milang e Roj

trovanc al 509 ¢ B posto, Le g

citta italiane prese in gsame dal
Crg, Milano e Roma, si pazzam
5016 al 50 e ) 36 poste. Allr buo-
na nwtiziae Mndice dei preszl alla
produzione e alligross reslans
inchlodali in otiobre al livello dei
mese precedente € non accadeva
dal dicernbre 1893, Il tasso di cro-
scila lendenzaile annuo ded due in-

(&ru} ¢ di una crescita media per
nnama Francia ¢ Kalia del 2%

pagna € Regno Linto del 2.8

v ghi Stati Uiti del 2,6%. Pertan-
ro itassi di interesse europel soen-
derannio ancor nei prossimi pwesi
e vimamanne pio bassi di quelli
americani ancle negli anni sik-
cessivic £ id conduyrd ad wn indebo-
limento del tasso di cambio del
ward ned condronli del dolluro. La
silnazione interazionake rallenie-
ré 1o crescita italiana dal lato delle

Promieleia stima che it produtte
lorde crescora det 2.2% per scen.
dere sl M pel 1497, Solo con il
1998 Ja crescita tornerebbe at 2,5

Gual invista

Pessimismao sulla finanza publili-
ca: il iabbisogno pari al 34, det PIL
el 1998 non sembiz agll econo-
mist di Promelela raggiungibile
neppnre con inaspninento dedle
misire. La colpa sara del lass di
ieresse pid elevati i quanito indi.
cai nel documendo di prograt.
mazione del governo nonostante il
ribasso ded tassi intemazionali. Si
sconta, dunqee, il pemanere della
crisi politica,

coordinamento del grappa di krea
hangio infatti vibadito ied che mon
sone dispostt ad accellave plani
che provedono  Bicenziamentis.
Quesio non signdfica comundque
che ke organizzazioni sindacali re-
stino ancorali alia vecchia logica
della difesa dell'occupazione tout
catirt. Se sachilich andranno fatli so-
no disposti a discuterne { fiduzione
d'orario, part lime e via dicendo) e
ad aftivare propne forme di sosie-
o dei lavoratori penalizzati — ad
ESemPIC con una «assa di “resi-
stenza™ sotloscritla da tulti - ma
resta chiaro che tukta ia partita si
gioca «sul futura indusiriale net
gruppox, Un futuro net quale Ol
vt intformatica on deve diventa-
e manginake.

Lamobilitazone

| sindacati confederali & il coor-
dinamento continueranto a soste-
nerk: i una serie di inconin nazio-
nali @ progratmimatl per gentiaio:
il giueno 8 la Olivett sistemad; i 10
assemblea nazionale generale del
sellone informatica e the; VLT coor-
dinamento tazionale Olivetti. Allo-
ra s vedrd guali altre iniziative di
[0ffa |XWUFATING  ESSEIC  Messe i
camn. Magan anche lorme ecla-
tanti suggerite jeri o Miano da
qualche lavoratore: sciapero defla
fame o olvanza; presidic di binari
ferrondari, incatenamenio ai can-
celli dell'Dliveti o di Monlecitorio,

L’accordo Alenia
passa a Torino
con 1.090 «si»

§ lavorator) dagli stabitimenti
Alenta i Torino hanno approvato
con il referendum dltari 'lpotest dl
accordo azienda-sindacatl sigisto
i 15 dicomie. Per il sinducato su
i una percentuale di votanti poco
superiove al 50% deg aventi
dintto, | :8i- sono stati 1.090, &
date & ancoraufficlose. W voto per
stobMimento registra 8 Comso
Marche 786 si, 1000 ¢ 24 tra
bianche e nulie, a Caselin Nord
164 51, 22 no o 10 trablanthe ¢
nudle; a Caselie Sod 150 31, 50 no.
«\n Hsultato squiiteato- per fa
Flom Plemonie, per l qule
«adess0 b hocossalia una gestions
figorosa a in prmo ogo -
rhadiste - chlederemo a gonnain
unincontro trhangolare con gl ent
lncall, per mantenore & rafforzar
linsedinmento industriale o corse
Marche. La Fiom annuncla
<ntransigenza: neN'appitcazione o
tutt! i risuttat! dell' nctordg:, In
partleolare nalla plena
reakzzazione dela riptesa del
gruppa, @ dell'insediaments &
Torlno e Cagolhes. Soddlafatte

ancha il segretario regionale defla
Flim, Brume Mexzotmo.
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