
Venerdi 22 dicembre 1995 Economia 19 

Scade oggi il termine per aderire al piano dell'Imi 

Mediaset, i mille 
dubbi delle banche 
Quanta valgono dawero le tv? 
Entro oggi il "pool» di banche coordinato dall'lmi deve ri-
spondere se intende o meno rilevare una quoia del capi
tate di Mediasel, la socielache raccoglie le altivita lelevisi-
vi della Rnhivest. II termine dovrebbe essere perentorio, 
ma non tutti gli istituti hanno preso una decisione. Per ora 
soto Cariplo ha deciso per il s). «Restano ancora molii 
dubbi da chiarire> (anno sapere autorevoli fonti bancarie. 
Comecambiano iconti se Berlusconi perde una rete? 

MOLSMRONI 
• ROMA. La Fininvesl minaccla 
querele. i Progressist! chledono 
I intemenio della Banca d'lialla, le 
banche prendono tempo e cliie-
dono chlarlmenti. E laltare Media
sel e di nuovo in stalk). La partita. 
del reslo, non e sempilce, A note-
vollsslml liueressl economici. Inlal
ti. $1 Incroclano i'asptraziooe del 
•polo lmi> a contrastate Medioban
ca nel campo del merchant ban
king. Per non partare del problema 
•polltlttmche sia al londodi tuita la 
vicenda. owero II riassello di un 
settorc cost delicato e strategico 
quale quelle delle reti tv. Ma aridia-
mo per online. 

HnotoMbbMdw 
L'operaztane guklala dall'lmi 

Eu6 essere un aftare Importanfe. 
'Islliuto presieduto da Luigi Arcnll 

(e controllato da Cariplo, San Pao-
loeMontePaschi) pu&Infattlmel-
tere a segno un «colpo da 90- por-
tnndo in Brasa un gruppo di prima-
na Importanza come Mediaset e 
lompendo quindi il monopolio di 
Mediobanca in questo tipo di ope-
razioni. Non solo: il prezzo pagato 
dal pool bancario (500 miliaidl 
put il 7\) sarebbe quanto mai al-
Ictlante. Lo conlemierebbero an-
che 5 studi predisposti da prlmarte 
socleta di valulaztone, studi conse-
gnall nel giomi scorsi agli istltuli 
bancari coinvolti nel piogetto. La 
socleta cite lonitece la valutazione 

Bu bassa. infatti. indica per i llloll 
edlaset un prezzo ben pill alto di 

quelto nroposto alle banche che e 
|mri u sSmila lire per azione. II piu 
alto - sl afletma negli ambtenll H> 
minzlarl - sarebbe addltHtura col-
locatosu postzlonl «straiusleriche». 

Le banctie pero non hanno an* 
cora deciso cosa fare. E questo va
le sla per la Banco di Roma, che 
per il San Paolo, la Bnl ed il Monte 
del Paschi che dopo ii consiglio 
d'ammlnistraziorie di mercoledl 
tomera a rlunirsl lorse il 28. Alia 
Comit, bwxhe cocile, menhe la 
deliberazione del cda Cariplo e ar-
rivato nella tardlssima serala di leri. 
Ca de Sass ha deciso di rilevare un 
pacehetlo di azioni Mediaset pari 
alio 0,7 î del capitale, pari ad un 
controvalore di 50 millardlper ia 
serala di iori. 

Ncssuna delle allre banche ha 
Invece ancora deliberato fotmal-
menle I'adesione al piano dell'Imi 
nonostante la stessa Fininvesl aves-
se IndicDto quello di oggi come ter
mine ultimo a I linedi lormalizzaie 
i'operazione enlro la finedell'anno 

e poter cosl conlabilizzare le ric-
chissime plusvalenze nel bilancb 
del ^5. «Per ora e staio espresso 
solo un ohentamenlo lavoievole -
spiega una autorevoli lonie ban-
caria - ma la questione non e chiu-
sa. CI sono Inlalti molte punli the 
vanno ancora approfonditi e dall'l
mi ci devono atrivare ancora molte 
risposte». 

Quelle che taremo sono valuta-
zioni *di caraltere esclusivamenle 
ecortomico e finanziario-. laglia 
corto il presldenle della Bnl Mario 
Sarcinelll parttcolamiente irtitato 
dalle poleiniche di questi giomi e 
dagli altacchi portal i da diversi 
giomali all'operazione di aumenlo 
di capirale. O^ i , comunque, all'l-
mi e previsto un verliee per laie il 
punto della sihrazione. 

II lavoro da fare sur conil della 
societa di Berlusconi e ancora mol-
to. Ed e torse per agevolare questo 
lavoro che irel irallempo proprb 
ierl lassemblea dei soci di Media-
set. dovendo nominate un nuovo 
membio del collegio anoacaie ha 
scello Stelano Pieda, piolessoie 
ordinario di economia e organiz-
zazione aziendale ma, sopraltutlo, 
consigliere dell'Imi e niembro del
la Fondazibne Cariplo 

E Mtparteea una rate? 
Quail Informazioni deve lomire 

llml ai suoi partner? Innanzilulto la 
sua valutazione dell'oiierazione. 
dre riguarda sia k> prospeltive di 
business futuro della holding rele-
vislva, ma anche una esatta vaiuta-
zione della library (owero i pro-
grainmi ed i film in magazzim al 
gnippo). dei conlraiti con le varie 
sw:ietit del gruppo Flninvust e - so
praltutlo - una analisi sulla possi
ble evoluzione della nomrativa 
che regola il seilore tv. 

£ questo il vero buco neio di tui
ta I'operazione. Mentrc inlalti una 
sentenza della Corte Costituziona-
le obbliga il gruppo Fininvesl a ce-
dere una rete tv entro giugno del 
prossimo anno, nessuno (n(? I'lmi. 
ne le 5 societa che hanno analizza-
lo iconti di Mcdiaset) haprodotlo 
una simulazione sui conti della so
ciety (esullepossibili modilicazio-
ni del mercato) che tenga conlo di 
questo iBltore. E veto che gia iir 
passato. secondo il gruppo del Bi-
scione, la perdila ad esempio di 
Rete4 non avrebbe prowicato gros-
si danni al falturalu puliblicitarb 
(clie saiebbe stato -spalmali> ab-
bastanza lacilmenlc su Canake 5 e 
Italia 1). ma e anchp vao che il 
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problema e'e e che lino ad oggi a 
Segrate hanno latto di tutto per te-
nersi ben strelte le tie reti. 

Folamloalrtniocata 
Per i progressisti LanfrancoTurei 

e Franco Bassamni nel la vicenda 
Mediaset il ministero del Tesoro 
deve far intervening la Banca d'lta-
lia. L'obielttvo e queib di verilicare 
•la regolarita e 1'economicits del-
loperazinne, anche alb luce di 
presume eccessive valutazioni del 
vakwe delle azioni Mediaset̂ . Nella 
stessa inleiTogazione i due deputa-
ti progressisti chledono a Lamber-
to Dini «se non ritenga inopportu
ne che banche di propriela pubbli-
ca effetluino operazioni sui capita
te Mediasel, il cui maggbre azioni-
sta e un leader politico gift in con
ditio di interessi per la sua 
posizione ollgopolista nel campo 
delledituria e della tnultinRediali-
ta». 

Secondo i due parlamentati lo-
perazbne e •anomala, dal punto 
di vista bancario. in quanto nor-
malmente le banche solo al mo-
mentodcllaquolazloneedopore-
secuzione degli adempimenti pre-
visti da Consob costituiscono un 
consorzio di collocamenlo. con o 
senza garanzia. per il classamento 
dei titoli delle societa neoquotate». 
La ciausola di riacquisto da parte 
di Ffriinvesl in case di mancala 
quotazione, inoltre. «(a rappresen-
tare I'operazione come un "porta
ge" nascosto di notevoli dimenslo-
ni, senza alcuna garanzia per te 
banche-. 

Nella polemica si butta a capo-
fttlo Mario Sarcinelli, uno dei ban-
cliieri piii autorevoli del paese. -Si 
torna ad evocare un sistema ban-

carlo connotato da caratteri pur> 
blidsllcl - ha detlo mercoledl il 
piesidente della Bnt - e quindi di 
un sistema bancario che dovrebbe 
seguiie particolari direttrici. Credo 
che in questi anni il sistema crediti-
zio si sia evoluto e ciascuno ceica 
di valutare gli affari sulla base delle 
loro caratterisliche. Capiscoche in 
Italia, paese in cui le banche pub-
bliche o dellarea pubblica sono 
ancora in numero elevato, non si 
possa non tenet conlo di alcune 
condizioni che non hanno diretto 
rilerimenlo con la tinanza e leco-
nomia, ma piuttostocon la politi-
ca. Ma - ha concluso Sarcinelli -
se vogliamo iar progredire e svilup-
pare il merchant banking, bisogna 
lasciare alle banche la possibilita 
di elfettuare valutazioni economi-
che e finanziarie, altrimenti si toma 
al passaK». 

Lobtotttvofloate 
Certo e che comunque. al di la 

di ogni valutazione (sia polilica 
clieeconomlca) ilruolo dell'Imi in 
quesla vicenda e dawero partico-
lare. L'istituto di via dell'Arte, alia 
lestadiun •pool" di banche - se si 
escluoe la Comit - sostanzialmen-
te di matrice cattolica, e quindi 
non particolarmente vicine a Ber 
lusconi, si appresla a togliere tutre 
le "Caslagne sui luoco» al Cavaliere 

C'e una regi^ dietio? E se si, a 
quale sbocco puma? E ancoia a 
quale prez^o? i£ soluzioni ipotiz-
zabili sono diverse. Di certo quan-
do Mediaset sara quolata in Borsa, 
la Fininvesl si rilroveri con i debitt 
ridotti a I minimo, e con una com-
pagine aitonaria della nuova so
cieta parttolarmenle ben assortita 
(e soprattullo molto ricca) che va 

dai soci stranieri (Kirch, Rupert e 
Al Waleed) alcune tra le piti im-
portanti banche del paese. E il me-
tito sail tutto dell'Imi, banca alia 
cui direzione da gennab tomera 
Ramer Masera. uno dei fedelissimi 
di Lamberto Dini. Che bisogna n 
cordare e anche ntlntslro del Teso
ro. e quindi proprietario della Bnl e 
«tutote» di tutte le banche dell'area 
pubblica. 

Giunto a questo punto Berlusco
ni polrebbe (orse anche essere «in-
dotlo- a tornaie esclusivamenle 
agli aflaii, come pure potrebbe la-
sciaie delinitivamentc il gruppo di 
cui e stalo il ciealore a fcnte del-
1'evidente - e sempre presente -
eoollitlodi interessi. 

Molti propendono per (a prima 
ipotesi. A riportare a tempo pieno 
il Cavalleie nell 'altfuita impiendito-
riale. inlalti, potrebbe essere lofla-
re Stel, la «madre di tulle le privaliz-
zazkmi*. Un'operaztone da fiOmila 
miliatdi per la quale sono in corsa 
in moili, e per la quale Mediaset 
rappresenta uno dei candidal! piu 
agguctriti. 

1 Paria il deputato progressista: «Mediaset? Un saivataggio* 

Visco: resta il conflitto di interessi 
MtMWLiitiiBMie 

an MILANO Viticenzo Visco, della 
direzione nazlonale del Pds, rion 
ha nessuna voglia dl girare intonio 
al problema. Lo ha detto, lo Ita 
scritto c lo ripele. «E inaccettabile-. 
Dgni rllerimento aH'operazione 
Mediasel, ossia al costddetlo -pro-
getlo Wave-, piu llalianamenle 
"proselto onda», messo a punto al 
patron delta Rnlnvest, Fcdele Con-
lalonieri, e fermamenie voluto. At-
leniioue |iero. A scandaltzzare Vi
sco 6 il peccatn originate, quel 
i-onflllto d'intercssi mai risollo dal 
Cavnllete di Arcore che. punlual-
niente e velenosamentc. esplotto 
ogni qttal volln la Fininvesl si niuo-
ve irel gran mondodell'ltulico busi
ness. 

ComliKUma da un H»* lo r > 
ntrakK qital a H rimMhtatD d * 
I'oparattona MMhnat? Perch* 
hi FMnvait ha raUrappato k 
iwa w o n h M n g la «iw IV • to 
eoMwUontri* « paMriMtt • 
vuottaMhiNlnBmaT 

I'linso cite suslailzlulnicntc sla 

un'operazionedisarvBtaggiodclla 
Flnuivest. Perallio i lermini del 
piano non sono del iutto noli. Per 
un giudizio piu accurulo bisorjue-
rebbe vedere i bilanci Mediasel, 
vedere percio la composizione 
del suo palrimuiuu, t'indetiila-
nlento e quant'allro e utile in que
sti casi a capire. 

Ni at un'oparazkina dl satvatae-
glo, aoprattutto dl un gramto 
gruppo, mm itwgaoVa. 0 no? 

Certo, la Fininvesl e un grande 
gruppo. Uito dei pi>chi - aggiungo 
- ancora non qnolali. Che voolia 
atidate in Borsa (• |)usilivo. Ma bi-
soynerebbe vedere, ^altameiile, 
come, Sarebbe ncci?ssario, cioe, 
poler valulaic tulle k> caratlcristi-
c he deH'opctiiz IOI >•'. 

E una crittca vnio la tcana tra-
apannza dl un'operazlone che 
pubblhiamanta, tome flna ulti
mo, t l pone H traeuardo dalia 
quotazione m Bona, cioe II mat-
•Jmo delui traapannra? EiMe 
quaita oontradduloneT 

E esaltamente lo stesso tipo di 
otiiezione che avanzo, Premesso 
che e un bene che le imprese va-
dano in Borsa e che nel caso spe-
cilico si rralia sostanzialmente di 
un salvalaggio. la verita e che non 
conosciamo le caratterisliche del-
I'operaZHHie. 

Altra grand* oMuton* riguarda 
H ruokj delle benche. E gknto 
che den* banche pubbHche par-
teclpfno a un'opemtlone con 
una aodeta d prapriati di un 
paraortagglo ch* potenilalrnen-
t« puo atMnwe aicaricW lattlu-
zlonall <U rMevo tall da traefor-
ntarto 4a contrdlato a controllo-
w? 

Sui ruokj delle banche iI giudizioe 
abbaslanza semplice. Lunico 
problema e verilicare se c'e com-
pniibilila con la legge Mam ml. Per 
il resto c'e poco da dire. Che delle 
lianche lacciano il luro meslien' 
<:he e anche quello dl sostenere il 
collocamenlo in Borsa di un'a-
zienda o di delenere quakhe fiur-
teclpazione in un gruppo, in lines 
di principle) non c'h nulla da ecce-
pire. 

In Inaa dl princlpio e'e anche R 
contttto d'kitereaik anche qui 
nulla da eccepbe? 

Tutt'allro. II giudizio lecnico si dis-
socia nettamente da t|iiello politi
co. E infatti il pioblema nasce per 
considerazioni etie esulanq dalla-
spetto lecnico e liniscono diretla-
mer.tc nella sfera della politica, 
che hanno a che vedere. appunlo, 
con il conflino d interessi. con il 
lallo che Berlusconi vuol lare ii ca-
poparlito, con 11 tatlo the vuol (are 
il presidente del Consiglio, con il 
latto che oijgettiviimeiuc - al dl l i 
che sia vero o no - questo appare 
come una trallaliva polilica pet 
soddislare i niotivi che avevano m-
dolto lo stesso Berlusioni a entra
nt in polilica. Da questo punlo di 
vista si traita di laili assolutamenle 
iiiaccettabili 

Non * un'aggravante, aMora, che 
a entrare nel gloco elano delle 
bancha pabblkhe? 

Ripelo. II giudizio le< nico in que
sto caso vale nuloslrello men lese-
paroto dal giudizio politico Indi-
pendentetueme dal fallo cl ie a es
sere convoke siiinc delle banche 

Prime aperture 
della Fiat 
sull'integratK'o 
m TORINO La strada * ancoia 
lutuja ed impervia, ma almeno si 
comincia a percorrerla. Questo in 
sinlesie il giudizio die ilcoordina-
mento sindacale unitario da sulla 
pnma fase di trattative per la ver-
tenza di gruppo Hat, che si e con-
clusa mercoledl scorso. La novita, 
hanno spiegalo in una conterenza -
slampa i segretarl nazionali della 
Fiom, Cesare Damiano, della Fim, 
Plerpaolo Barelta. della Uilm, Ro
berto Di Maub. e del Rsmic. Giu
seppe Cavaliitlo. e che la Fiat ha 
accantonaio le sue pregiudiziali ed 
e iniziala una vera trattativa sull'in-
tera piatraforma sindacale. Nel me-
rito pen), accanto ad alcune prime 
aperture, si deve ancora registrar 
una tallica di risposte negative, in 
parhcolare sui punli qualificanli 
che riguardano I'organizzazione 
del lavoro. Per ariivare ad una po-
sitiva conclusione, sottolinea il 
coordinamento sindacale. occor-
rerd che nla Flat faceiapassi decISI-
vl dl awbinamenlo alle richieste, 
senza retlcenze e taltbismi», tin 
dal la ripresa del negozialo. lissata 
per 1'8 gennaio (il 5 nptetidera gia 
a Napoli il confnmto specifico per 
gli stabilimenti di Melli e Pratola 
Serra). 

A convlncerc la Rat ad abban-
donare I'atteggiamento di iiKlispo-
nibilita con cui si era presentata al 
lavolo di trattativa e stato lelevalo 
grado di unila hnora dimosttato 
dai sindacati, sia Ira i segrelari na
zionali, che sono stati rutti concor-
di nel difendere integral mente la 
piarlalorma contro la preresa della 
Rat di discuteme sob una parte, 
sla Ira 1 delegati di fabbnea. die ieri 
dopo un intenso dibatlito hanno 
approvato aH'unanimita fecondu-
sbni del coordinamento, e I'ampio 
coinvolgimenro dei lavoratorij riu-
nioni delle Hsu ed assembtee negli 
slabilimenli sono in programma 
dai primigiornidi gennaio. 

Sui salario, non si 6 ancoia par-
lato di citre. ma sob di modality di 
erogazione. Prime apenute della 
Fiat sono la diaponibilita a pagare 
una parte prevalente degli aumenti 
g& nel 1996 ed a collegare il pre-
mio di risultato sia a parametri di 
redditivili che di qualili. -Siamo 
oero preoccupati - ha detlo Di 
Maub - perche attiiamo la sensa-
zbne che sulla quantity di soldi da 
etogare le dislanze siano ancora 
lorti. ed anche perche i parametri 
di qualiia ai quali ancorare il pre-
mio sono ancora da definirc». «Per 
noi comunque e importante - ha 
aggiunlo Baietta - il ticonoscimen-
lodapattedellaFlatcheper rileva
re gli indbi di qualiia. gli standard e 
gli obiettivi ai quali legare il pre-

mio, ci si deve awicinare il pill pos
sible a! luogo della produzione, fa-
cendo nlehmento all'area produhW 
va, dal progetto alle catene di 
montaggic". Altre dlsponibilita ma
tt ilestate dalla Rat sono a Iar parti-
re un londo di previdenza azienda-
le, a decenlrare le commissbni di 
partecipaziooe. ad istituire il dele-
galoallnsicuiezza. 

Queste aperture pero si attenua-
no, lino a scomparire del tutto, 
man mano che dal livello di grup
po e di azlenda si scende a livello 
di stabillnientoj -Molta partecipa-
zione lonlano dalla fabbrica, nien
te in tabbrica*. E indubbio che su 
questo aueggiamento pesano an
che le resistenze al cambiamento 
opposte da una parte della strutiu-
ra e jjerarchia aziendale. E dlscen-
de di qui anche la sfilza di risposte 
negative date dalla Rat: sui proble-
mi degli impiegati, sugli orarl, sulla 
trasferte. sulle professbnalita, sul-
lestensbne delle pause a mill 1 la-
wwi vincolati, suil'esonero degli 
operai ullracitKiuantenni da lavorl 
slressanti. "Eunasfida-commen-
ta Cesare Damiano - che la Flat 
deve allronlare per (are un sallo di 
qualiia anche nel suo interesse: de
ve capire che la fabbrica Integrate 
e gli altri cambiamenti organiziati-
vow:ulturali che lei stessa ha intra, 
dotto non sono piu compatibili 
con una gestione militaresco-auto-
ritaria delle risorse umanei-. 

D M.C 
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llbrt ha rtdottoll capital* da 64a 8 
ndlardl e conteatuaknante I'ha 
aumentatoa SS mWardt. Peril 
Qruppo itce Editor! flemnta 
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di area pubblica. Se lo iacessero 
delle banche private con lo stesso 
climaimplicitodicontraHazbnee 
di accoido di natura polilica sa
rebbe lo stesso, non cambierebbe 
nulla. Non ci sono soluzioni: fin-
che c'e il conditio dinteresse tra 
Silvio Bcdusconi proprietario del
la Fininvesl e SiMo Berlusconi lea
der politico sarebbe opportuno 
evitareogniinlervenlo. 

Fatta la camura a BarkKconi 
per la manoata aoluzlone dal 
confUtto dlRtereesI, non sono 
cemaraUN tone anche quelto 
banche che laono un'opetaitotte 
con art krterlocurore die ha tie 
mesl o un anno potrebbe poten-
tWemnte dlventara presMento 
delCoMleitof 

Certo E evidente. Ma e indipen-
denle dalla natura delle banche. 

Un gludblo aul coaldtfatto 
emendamento Mediant, quello 
presantato dal capogruppo 01 
Fona ItaHa, Vtttono DotU e pal 
dopo le proteite dbaoHoalT 

Doveva essere ia ciliegina sulla 
torta Ma oiamai dalla tuianziaria 
euscna. 
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Quanta c'e da s*p*n BU qtioiidlani. 
agaiuM It slampa. whofltei, scuole 
« giomMlsmo B slairva e»wa. 3) 
ttcrltti slfOnWw dei GKaiawtl s « 
ituom ctmtiano dl tavoio. 
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I I cof anotto 
e il paiiettoBie 

i l U l o n o n a8P«ttatevi due 
I V R I r e g a l i al posto di 

\ uno: H cofanetto in omagglo 
; c'e. Al panettone e agli Asti 
spuntante sono dedicati 

\ invece i nostri tradizionali 
; test di Natale. Questo nume-
! ro vi aiuta a fare meglio la 
. spesa per i gnrni di festa. 

Giornale+cofanetto 
in edicola da giovedi a 2,000 lire 


