CONTI PUBBLICI. L ’anno si chiude gon un fabbisogno di 130mila miliardi, ben 25mila in meno del '94

. «I1 19957
Un anno di svolta»

[.ehman Bros scomme

e sulla lira

«Presto il marco a quota mille»

1} '95 & stato 'anno di svolta per i conti pubblicis. Parola
del ministto det Bitarncio Rainer Masera che ieti ha con-
fermato che il fabbisogno statale nel "95 si arrestera a
quota 130,000 miliardi. Ben 25mila in meno del ',
Mentre 'avanzo primario superera di gran lunga i 60mi-
la miliardi preventivati. Ottimisti gli economisti della
Lehman Brothers che prevedono un marco a quota
1.000 e che per il ‘96 consigliano di investire sulla lira.

m ROMA. La Borsa arranca, la lira
resta febbricitante, linflazione ha
rialzato 1z lesta e 'occupazione ¢
titaasta al pako. Il bilancio del 95,
sul fronte dell'ecanomia, non pud
cerlo esse dei pilt entuasiasman-
tl. Archiaviata, con venend], la <ma-
novrineas df fine anno si pud pexd
tare i! punte sulle stato di salute dei
conti pubblici, E al riguarde biso-
gna dire che la sitvazione sta vol-
gendo al meglio, Quest'anna «l'a-
vanzo primano dovrebbe risullare
supeviare 2 quello prevenivamen-
te slabllito dat , supeyando,
quind, i 60038 ifiard!, circa Il
3,5% rispetio al Pib afferma i mini-
stra del Bllancio Rainer Masera che
ieri ha confermale anche i1 =o-
stanziale raggiungimento. dell’o-
bicttivey ded fabbisogne di 130.000
illardi, Issala dal governo e anti-
cipato venerd dal presidente det
Congsighio Dini. Secondo Masera, in
uesto modo «si determnine una -
duzione di circa 25,000 wiliard] ri-
spelto al "M, con una diminuzione
ol oltee 2 runti percentuali rispeito
al Pils, 11 1995 rappresenta quindi,
ain punto di svolla che ha consen-
titw, dopo 15 anni di crescila inin-
terotta, l'inversione i tendenza
del rmppono debito/Bil, un indica-
iare exsenziale della condizione di
risalamento detla finanza pubblki-
can, 451 conferma quindi - conclu-
e Masera ~ la validita dell'tmpo-
stazione della manovra del Gover-
0 1esa a lenere softo controlio
Faumente delie spese, il cui tasso
di crescita sard inferiore a quello
del prodotin {ntemo, & a determi-
Rare un sumento del gettilo preva-
lenlememte atiraverso a lotta alt'e-
vastone e all'elusione fiscales,

Marto A quota L.00O?

E se i governn & otlimista, anche
dall'esterc anivana bucni seguali
in pamicolare per quanto riguarda
le prospettive della lira. La nosira
Inoneda, infatli. potrebbe essere la
smighor scommessas valultaria del
prossito anno, tanlc che Lehman

D PIANL

Brothers la consigliang ai lovo
clienti, =A mene di inattese figurac-
ce dei politicl, secondo gli econo-
misti della merchant bank atneni-
cana, i fondamentali deil'acono-
mia italiana aulorizzann infath a

che niel '96 # rapporto I
ra marce possa scendere a quola
mille.

Lascommessadel "96

Una scommessa non facile da
accetfare se sl liene conto che nei
daodici mesi appena kascorst la no-
stra valula ha perso il 5,4'% sul mar-
¢o, il 6.5 sul franco francese, il T%
sulla corona danese e addiitara il
108% sul france svizZero, recupe-
rando invece un misern 2,76% sul
doliaro ed il 5,99 sullo yen, Menlre
semnpre nellannc passalo il «pre-
rmice sui tassi a breve tra ltalia o
Germania @ cresciuto di aitr tre
puntli, con tassi nspettvi fissati al
9% e al 3%, a causa dei tue aumen-
ti del costo del denaro decist da
Bankitalia a fonte dei Ive ragli del
stugs disposti dalta banca centrale
tedesta, mossa che ha allargato il
differenziale fra noi e 12 Germania
di un altro punto e mezze,

In Eurcpa, sostiene c

FRANCD FRANCES

IL BAROMETRO DELLA LIRA

Andamento dells lira nei 1995 sl confront! deie maggiori
indicati sono record negnﬁvlmolqﬂ.hﬂnea'zlompu'lldolm. :
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UN ANNO DI DINI

“{vanazioni %

ppeltio a'anno procedente} _

la Lehman nel suo ultimo rapporta
di previsione che {"Adnéronos ha
antitipato ber, dla lra & la scom-
messa pid shraenle, Ja valula pi
interessante tra quelle che tra i?
1992 ed il "93 svalularong ed uschk
wno dallo Sme. Crediamo che la
valula ilaliana possa recuperare un
dieci percento del valare nel cam-
bio con il marco nel prossima an-
nin,

Quesio ctlimismo la Lehman (o
spiega con la positivitd dei fonda-
mentali econontick: € ssolfanto se il
comporlamenio dei politic! savd
negativo ogni oltre aspeitaliva po-
tremme vedere conlraddette due
nostre convinzioni di fondo. La pA-
ma ¢he secondo noi un equilibralo
rappanta lia marco si calloca in-
lorno a quota 950, La seconda che
la lira & divenuia ulra competiliva

nei confronti del mace, come si
avince dalla svolta rikevata nella bi-
lancia commetciale ilalo tedesca
degli wltimi antis,

recupero di valore della liva,
del resto, si accorda anche con il
rallentamento  delle  dinariche
esportative atiese da Lehman per
Fanno prossimo, durante il guale
«NESSUTt paese europec potra pil
affidarsi alla forza trainante delle
esporiazioni per sostenere la cre-
scita econbmica.

Economitain salute

Per Nalia in particolare Lehman
aota €he al momento l'ecanomia
continua a beneficiare del buon
andamento dell'expon. Ma non
durerd a iunge e nel corso del
1996, e ancora di pin dej 1997,

questc elleto verrd menc e la fun-
zione di motore principake delks
wiluppo passera alla domanda in-
tema, Bisognerd vedete perd,
quanto questa crescita possa esse-
re frustrata net medio termine daile
politiche di austeri fiscale decise
dalle autorith italiane per adeguar-
& ai parameiri di Maasicht. Co-
mungue ¢’ la possibilita che I'm-
patto vada ad attenuarsi nel corso
dei '97 e ia crescita del pil possa
comunque rimanere inlomo al 2%,
L'inflazione scendera, ma non find
ai recond positivi del "4, Da uiimo
1l rapporto debito/pil che & in via
stahbilizzazione comincesd  final-
mente a scenderes. Insomma, ¢
S0NO tutte ie condizicni per uscire
una volta per tutte dal sturmels. In-
crociame le dita,

dall'inflazione

= ROMA. Lira a quota milk? Di-
pende witip dallinflazione e dalla
moderazione salarlale. B premio
Nobel per 'economia, Franco Mo-
digtiani, accoglie con caulela Je
previsioni rosee sul futuro della lira
della Letman Brothers e non solo
perché persiste il rischio qoliticas
- non s sicurs di poter dire
che sia svanito per sempres, dice ~
ma anche per il rischio secricos
rappresentaio daliinfazione.

wDpdi la chiave di volia ¢ Vinfla-
zione prevedibile per i prossimi
due tre anini e quesio dipende dai
prossimo rinpovo dei contratti di
lavoros, aggiunge Modighiani riba-
dendo la sua tesi dell'inflazione ze-
1o, e, ad yna legge finanziaria de-
bole, si accompagnasse un au-
mento selvaggio dei salan, la fidu-
cia netla tira werrebbe presto a sva-
nire tanlo rapidamente quanto
aveva ripreso a crescere, Si riapn.
rebbe ©osi i) pericolo di una fuga
massicoia di capitali facendo risor-
gere 1o spettro del Messico. E es-
senziale che si proceda rapida-
mente ad una programmazione di
prezzi e salan per avere un iasso
d'inflaziohe non superiore al 3%
nel 96 e a livello zevo nel "97x.

Turbolenza politica e grandi manovre della finanza deprimono la Borsa. "96 incerto

Anno nero, tutti in fuga da Piazza Affar

NOSTAQ SERVIZIO

m MILANG L'anno solare che si &
chiusn veneed! per Miazza Adtar ¢
lato t'alire che luminoso. Bom-
barlato da diverst fronii, dalke
shermaglie pelitiche alle ricadute
negative dei grandi giochi finanzia-
i, ik listites hiy perso vitalild e consi-
stehza WNHe s strada, tascinan-
tlosi poi et forza ' ineria fino alla
fine clel 1995, [t risulato di un anno
trovagliale viene infatli esplicitato
daltinidice telemalica che reglstra
giobaimente  una  flessione  del
7.24% o WA53 punté, mentre la ca-
pitalizzazione ¢ crescluta del 1%
vher aliestandosi a 325 mila mi-
lieli 1 293 mika miliarcdi el 9473,
i w0 geuzie plla quotazione dol
ggante Eni, $i ¢ asslstito inoltre al
dimezzamento dei mezzh eaccolli
nechante agmenti di capitale, aun
aument delle rifenie pubbliche di
vondila e soltoscrzione & A ung so-
stangiale stabilith del numero delle
npa Per qued ¢he concene le ca-
pitndizeaoni affetgate sul mesca-

t0. secondd | dati lorniti venerd] se-
ra dal Consiglio di Borsa, sono sta-
to realizzate nellintern annc 31
operazioni contro fe 42 del 1994,
menlre il denzro raccollp ¢ am-
montato a 8.689 miliardi, circa la
meta del 15.058 mitiardi regisirati
nellanno sofare [recedente. Le
maggior operazioni sono  state
realizzate da Qlivett per un valore
di 2.257 miliarcli e dalla Gemina
per 1,227 miliardi. Altre ricapiiadiz-
zazioni tilevanti sonc state effetiua-
te dalla Ferfin (a melad dicembre )
per 953 miliaedi, da Fandlaria spa
per 557 miliardi ¢ dalla Smi del
gruppo Crando per 582 miliardi.

| gl della politica

Che Ja politica abbin dominato
prepoteniemnente il mercato 1o si
mvince dall andamento dell'indice
telematicn, che ha raggiuato il
riassime dellanne ai prmi di leh-
firaks (10311 punlly 4 momente
delVinsediamento del govemo Di-
ni. dopo it tracollo del dicembre

precedente con le dimissioni de
governo Berlusconi. Poi perd l'at-
mostera si & deteriorata a causa di
una magioranza inglabile e prov-
visoria che ha reso bumrascosa l'at:
moslera parlamentare soprattutto
nei momenti pio delicat e vitali per
la vita del pacse {approvazione
mancvra finanziaria, riforma pen-
sioni, ecc.j if un contihuc sab-
scendi di umori, fino allalfondo
del 5 dicembre quanda i Mibtel ha
toccato it minimo a 8.757 punti
con il balletto sulla data delle ele-
zioni. A consolazione del modesto
andamento, 'anno 1995 verra for-
se ricordato in quanto I'uitimo ie-
gato al ciclo di liquidazione mensi-
le. [ral prossime 16 febbraio, infal-
1, & previsto il passaggio di tutti i 1.
1ol a contanie. Inoltre, nel corso
del 1945, si & assistito al debutto di
ben 14 societh (fra cui Tim e Eni)
e allswio delle contrmttazioni di
una quitdliclina di piccole medie
imprese. L'unna 1995 entrerd co-
toungue negli annali della borsa
pet il detngito delle option sull'indis
ca Mib36 e per i definittyo decollo

del Fib30 che in marzo ha cono-
sciyto la pima scadenza. infine,
tra le novila, & da rammentare an-
vhe la panenza del mercalo delle
spezzature.

Pasticclo Super-Gemina

Sono molti i fatli salienti che
hanng caratlenizzato queslo anno
sofare, incidendo cort determina-
zione sullandamento del listing.
Aleuni di questi non si sonw cero
esayriti con la chiusura del*anno
come il caso Super-Gemina, Dopo
lannuncio trionfale della costitu-
zione del pil grande gnippo italia-
no, segul fa repentina riticala a cau-
sa del clamoroso bucw di bilancic
di Gemina-Res con il corallatio di
inchieste giudiziarie, & poi la deci-
sione detla Consoly di imporre Po-
pu a Medicbanca sulta Ferln, fino
al congelamento del grande pro-
getto @ cui ba lato seguito (dieci
giorni dopo) 'annuncio dell'au-
mento di capilale da 950 miliardi
di Ferfin, La vicenda si ¢ rivelata
determinante non tamo per i detla-
gl delt'operazione, guanto perché

ha svelate segnali ¢ incrinatura del
potere della vecchia oligarchia fi-
nanziaria, che si mantiene comun-
que ben salda al suo trono. Un al
tro latte saliente & riferito alla pit
grande offerta pubblica di acquisto
mai vealizzata [n italia, che ha visto
il Credito Italiano pagare ben 3.700
mitiardi per il controlie del Credito
Romagnok. Come d'altronde ha
destato scalpore il buco sempre
Pit enorme nei conti del Banco di
Napoli & la privalizzazione atipica
{al contrario’ dell'lna che ha visto
la creazlone di un nucleo stabile
che ha seguito, anziché precedete,
Fofferta di azioni ai putblico.

Futuroincerto

E il 96, che inkzia ufficialmente
martedi 2 gennaio, e che come tra.
dizioni vedrd razzerati hutti gl indi-
i nstoricis del mercalo, come sardt

Guido Cammarano. presidente
di Assogestioni, & oftimist. sMel
corso di questa'anno - afferma - si
2 sviluppala vna dialettice all'inter-
ncdel sistema bancane, ancora da

Paolillo:
ora i mercati
chiedono
certezze

= ROMA  «5¢ Yinflazione toma
sntto controtlo anche la liva potreb-
be riawicinarsi al giusto valore di
mille lire contro il marcoe, Questa

Antitrust: nol '98
forte incromento
dell’attivita

ROMA. Forie incremento delle in-
dagini su intese resiiitive delia
concamenza e sogli abusi di posi-
zione dominande, con L1 casi di
violazione individuati; ben 25 se-
gnalazioni e pareri consegnati al
parlamento e al ; costante
aumentc delle indagini e delle
condanne per pubblicitd inganne-
vole. 5006 quesii alouni tra i prinei-
pali effetti dell'attivita swolta dal-
I'Autorita garante della concomen-
za € del mercato nel comso del
1995. Dall'esame del quadre gene-
rale, raulta che per guanto rigua
intese e abusi il numero delle vioks-
Zioni accertate ¢ peaticamente o
stesso dell'anno precedente, ma 2
molte avmentats lativita svolia
dagli uffici istmzione {i procedi-
menti conclusi sono stati 63 a fron-
12 i 39 el 1904). Per ie anhvita di
segnalazione lincremento & stato
invece supenore al 65% (da 15 a
25 casi) e temi affrontat hanno -
guardato una vasta gamma di set-
tori: dalie spublic utilitiess ai taxi,
dai consulenti ibutari al conflilo
di interessi, dai farmaci ai prodoiti
con dencminazione di origine pro-
letta,

Popolare Verona
e $. Gominiano
fuse daoggl

MILANO. £ operativa da oggi la fu-
sione tra la Banca Popolare di Ye-
rona e it Banco di San Geminiano e
San Prospero, la «banca dei Santis
conquistata tempo fa dailistituto
veronese dopo una Ruriosa batia-
glia finanziayia, Nascerd cosl, si
legge In una nota, la «Banca Popo-
lare di Verona-Banco di 5. Gemt-
niano & 3. Prosperos, una srealty
bancatia che si colloca tra le prime
20 entitd creditizie det Pacse, con
una rete di oltee 300 sportelli in 22
Fmvincie di 8 regioni con partico-
are radicamento nel Veneto e nel
comprensonio emitianos. i nuovo
istitate pud contare su 16.000 mi
liardi di raccolta diretta, 36.000 di
indirelta, olwe i3.000 miliapdi df
impieghi e un parimonio di 2.500
mifiardi

la considerazione del presid
del Forex, J'associazione dei cam-
histi italiani, Emesto Paolile che,
sostanzialmente, conferma le buo-
ne previsioni per il "9 della Leh-
man Brothers, «Se l'inflazione toma
sotte controllo - dice Paolillo — i
tassi italiani scenderannc e questo
significherd un mercato efferve.
scente ded titoli di Stato, una ripre-
sa economica legata alfandamenr-
ta industriale con icadute benefi-
che sull'occupazione, quindi sui
consumi, in un ciclo positvo che
trasciners anche la la che, in que-
sto caso - & l'auspicio di Paolillo -
riawicinarsi al giusto va-
di 1000 lire contvo il marcoe,
Anche il presidente det Forex con-
divide poi i timon «politici: «i mer-
cati vogliono solo chiarezza. All'e-
stero I'ltaliz viene percepita solo
con | titodi dei giomali, quindi di-
chiarazioni violente, prese di posi-
zioni viclenle danno unimmagine
di un'ltatia in perenne tenskone,
menire i segnali positivi, meno sof-
tolineati, finlscono per non essere
Coitis,

delinire, che potrebbe pontare alla
nascita di un vero mercato. sano
quindi oltimista per l'evoluzione
delia borsa italiana che ha sicura-
mente delle potenzialita per il 1996
ma per e esprimere necessita
di un contesto politico pin stabiles,
Ottimista anche Maurizia Pinardi,
amministratore delegato della Sim-
Comit che si dice convinto che se
'anno movo porterd con sé una
maggiore stabilita politca, una ri-
duzione dell'inflazione e un calo
dei tassi, il mercato, a prezz cosi
bassi, & pronto al flancic.

Per quanto rguarda 'andamen-
1o del mercato ne! corso del '95,
Framvesco Taranlo, amminisiraio-
re delegato dei Fondi Prime, rvicon-
duce il ribasso della borsa sail'im-
magine che il paese da di s& e che
ha allontanato gli investitor! esteris,
ol incertezza politica ha dato noia,
questo & certe, ma il vero proble-
ma ¢ stata Mediobanca e il proget-
10 Super Geminas, afferma invece
Tito Papulin della Pasfin del grup-
po Sopal, «Fino all'estate - afferma
- il mexcalo era dignitoso poi, a
settembve, con l'annuncio di su-
pergernina, Il listino ha iniziato ad
andare gin e I'estero ha duramente
criticalo I'operazionge. |l falto poi
che |'operazione sia stata cangela-
ta ma non definitivamente abban-
donata, ha crealo ulleriore disaglo
al istfmo,

Alia Carraro
patto dl famiglia
per la cariche

MILANO. Una sconvenzione para-
sociales & staka stipulata tra | mem-
bri della famiglia Carraro, il grappe
di contrcllo dell'omonima society
padovana utirice: di compo-
nenti per veicoti pesanti che & staty
una delle matricole di Borsa del
95, quanto si legge in un
awiso pubblicate ieri sul quolidia.
ni, la cotvenzione disciplina o'imn-
pegno delie pari a far si che a
Oscar Carraro e a Francesco Carra-
O VENZa AsSCUREG nel consighio g
amministrazione di Camaro la no-
mina fispettivamente a vicepresi-
dente e a consigheres. L'impegng
ha durata di 3 anni con tacito rin.
{rovo per altri e anni- La cotiven-
zione & stata stipulata a la Finaid
S (di Oscar e Francesco Carraro)
chie ha il 43,31% del capitale, Marko
Camaro (6,4%%), Oscar Carraro
(4.5%} e Francesco  Camarg
(2.9%)

Gemina acquista
da una controliata
1 21% della Burgo

MILANG. La Gemina ha acquisito
dalla controliala lussemburghese
Gemina Participations i 20,974,
della Caniere Bugu. Loperazione
& awenuta il 28 dicembre. La Ge-
mina Participations era siata costi
luita nel giugno ‘94 con un capitale
iniziale oi 140 miliardi, poi portalp
a 364, sal line di acquisire da Genyj.
na Investments {un'altea contiolla-
ta) le partecipazioni in Carlicte
B%rgo. ropa Metall-Lmi ¢ Pirelli
eCm

Caso Carboslucis
lerli minatorl
a Palazzo Chigl

ROMA. Una delegazione di wina-
ton del Catbastileis & stata roevitta
ieri a Palazzo Chigi dal sultusegre-
tario aila Presiclenza del consiglip
Lamberio Cardia. Con la delega-
Zione & stato ricevute anche i ¢y
pngrupl;? dei senator del Py Ce.
sure Salvi. Secondo quanio hanng
riferito | minatori, il govenn s & im.
pegnata a risolvere al pig presto,
entro i primi giomi di gennaiv, 1y
questions Carbosuleis,
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