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CONTi PUBBUCI. L'anno si chiude con un fabbisogno di 130mila miliardi, ben 25mila in meno del '94 

Masera: «D 1995? 
Un anno di svolta» 
Lehman Bros scommette sulla lira 
«Presto 0 marco a quota mille» 
«ll '95 e stato l'anno di svoita per i conti pubblick Parola 
del ministro del Bilancio Rainer Masera che ieri ha con-
fermato che it fabbisogno statale nel '95 si arrestera a 
quota 130.000 miliardi. Ben 25mila in meno del '94. 
Mentre I'avanzo primario superera di gran lunga i 60mi-
la miliardi preventivati. Ottimisti gli economisti della 
Lehman Brothers che prevedono un marco a quota 
1.000 eche per il '96consigliano di inveslire sulla lira. 
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PAOLO Mnom 
• HUMA. U Borsa arranca, la lira 
resla febhrfcilante, linflazlone ha 
rialzalo la testa e I'occupazlone e 
rlmasta si pato. II bilancio del ^ 
sul Ironte dell'economla, non puo 
certo essere del piii entuasiasman-
rl. Archiavlaia.. con renerdl. Is •ma-
novrfna* d) fine anno si pud peio 
[am il punto sulb statu di salute dei 
conti pubbllci, E al rlguardo biso-
gna dire che la sltuazionc stn vol-
gendo al meglb. Quesfanno «l'a-
vanzo primano dovrebbe risullare 
superiore a quelb prevenlivamen-
te slabllito clot govemo, superando. 
quindi, i 60.000 miliardi. circa II 
3,5% rlspetlo al Rl« alferma II mini­
stro del Bilancio Rainer Masera che 
ieri ha confermalo anche il so-
stanziale ragglungimento. dell'o-
bietlivo dd fabbisogno di 130.000 
mil laid; Ilssalo dal govemo e anti­
cipate vcneidl dal presklente del 
Conslglb Dinl. Secondo Masera, in 
uuesto modo <si determina una ri-
duzione di circa 25.000 miliardi ri-
speltoal IH.conunadlmlnuzione 
dl oltre 2 punti percenluali rlspetlo 
al Pil». II 1995 rappresenia qulndi, 
mn punto di svolla che ha consen-
titu, dopo 15 anni dl crescila inin-
terrotta. I'liwersione <li tendenza 
del rappono dcbito/KI, un indica-
lore cssonzinle della condizlone dl 
risaiiamento della Hnanza pubbli-
ca-. «Si conlerma quindi -conclu­
de Masera - la validtta dell'impo-
slazbne della manovra del Gover-
no lesa a tonere sotto conlrolb 
I'aumenlo delle spese, il cui lasso 
di crescila sard inleriore a quello 
del piodotlti Intemo, e a determi­
nate un aumento del gettilo preva-
lenlemenle attraverso la lolta alle-
vasbneo all'elusione flscale-. 

Mareoa quota 1000? 
E se il govemo e otllmlsta, anche 

dall'eslero arnvano buoni segnali 
In partlcolare per quanto riguarda 
lo prospettive della lira. La nostra 
monela, iniatli. potrebbe essere la 
•migltor scommessa* valularia del 
prossitno anno, tanlo che Lehman 

Brothers la consigliano ai loro 
clienli, "A meno di inaltese figurac-
ce dei politick secondo gli econo­
misti della merchant bank ameri-
cana, i fondamenlali dell'econo-
mia italiana autoiizuno inlalri a 
prevedere che nel 96 il rappoito li­
ra maico possa scendete a quola 
mille. 

LaKommwHdel *96 
Una scommessa non facile da 

accetlaie se si liene conto die nei 
dodlci rnesi apperia Irascoisl la no­
stra valuta ha peiso il 5,4% sul mar­
co. il 6.5 sul franco francese. il 7* 
sulla corona danese e addiritnira il 
10.8% sul franco svtezero, recupe-
rartdo Invece un misero 2,76% sul 
dollaroed il5,99sulloypn. Menlre 
scrnpre ncll'anno pass-ito il -pre-
mio» tui tassi a breve Ira Italia c 
Germanis e cresciulo dl aitrt tie 
punti, con tassi rispetHvi fissati al 
9* e al 3%, a causa dei due aumen-
ti del costo del denaio decisl da 
Bankitalia a home dei Ire tagli del 
•tus" disoosti dalla banca centrale 
tedesca, mossa che ha allargato il 
differenziale fra noi e la Qermania 
dl un alho punto e mezio. 

In Europa, sostiene comunque 
la Lehman nel suo ultimo rappotto 
di previsione che i'Adnkronos ha 
anticipato ieri, "la lira e la scom­
messa plu altraenle, la valuta piu 
interessante tra quelle che tra il 
1992 ed il '93 svalularono ed uscl-
tono dallo Sme. Ctediamo che la 
valuta italiana possa recuperate un 
died per cento del valore nel cam-
bio con il marco nel prossitno an­
ni". 

Queslo otlimlsmo la Lehman to 
splega con la posithma dei fonda­
menlali economici: e «soltanto se II 
componamenlo dei polHicI sara 
negativo ogni oltre aspeltaliva po-
tremmo vedere conlraddette due 
nostreconvinzioiii di fondo. La pri­
ma che secondo noi on cquilibralo 
rapporlo lira marco si colloca in-
lorno a quota 950. Lasecondache 
la liia e direnula ultra competitiva 
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nei confront del marco, come si 
evince dalla svoita rilevata nella bl-
lancia commeitlak- Halo tedesca 
degli ultimi anni>. 

li rccupero di valore della lira. 
del resto. si accords anche con il 
raltemamento delle dinamiche 
esportative attese da Lehman per 
l'anno prossimo, durante il quale 
•nessun paese europeo potra piu 
aHklarsi alia forza trainanle delle 
esportajkaii per sostenere la cre­
scila economica. 

Ecwnmta in salute 
Per I'llalia in particolare Lehman 

nota ehe al momento leconomia 
continua a beneficiare del buon 
andamento deH'expon, Ma non 
duier& a lungo e nel corso del 
1996, e ancora di piu del 1997, 

questo elfetlo vena meno e la lun-
zione di motore prindpale delk) 
sviluppo passera alia domanda in­
terna. <eisogneni vedere perO, 
quanto quesla crescila possa esse­
re frustrata nel medio ttirmine dalle 
politiche di austerila (iscale decise 
dalle aiitonta italiane per adeguar-
si ai parametri dl Maastricht. Co-
munquec'e la possibilitache lim-
patto vada ad attenuarsi nel corso 
del '97 e la crescila del pi I possa 
comunque rlmanere intomo al 2%. 
L'lnflazioiiescendera, manonfino 
ai record positivi del '94. Da ultimo 
il rapporto debito/pil che e in via 
stabillzzaziorie comlncert final-
mente a scendere«. Insomma. ci 
sono tutte le condizioni per uscire 
una volta per tutte dal ituimel. In-
ciociamo le dita. 

Modigliani: 
dipende 
tutto 
dairinflazione 
m ROMA. Lira a quota mllte? Di­
pende tutio dall'inflaztone e dalla 
moderazione salarlale. II premio 
Nobel per I'economia. Franco Mo­
digliani. accoglie con cautela le 
prevision! rosee sul (uluro della lira 
della Lehman Brothers e non solo 
perch* persiste il rischio -politica. 
- »non sono sicuro dt poter dire 
che sia svanito per sentpre-. dice -
ma anche per il rischio »tecnico» 
rappresentalo dall'inflazione. 

•Oai la chiave di volla e I'infla-
zione prevedibile per i prossimi 
due ne anni e questo dipende dal 
prossimo rinnovo dei contratti di 
lavoixo. aggiunge Modigliani tiba-
dendo la sua tesi dell'inflazione ze­
ro. «5e, ad una legge finanziaria de-
bole, si accompagnasse un au­
mento selvaggio dei salari, la ftdu-
cia nella lira vcrtebbe presto a sva-
nite lanlo rapidamente quanto 
aveva ripteso a crescere. Si riapri-
rebbe cosl il pericolo di una fuga 
massiccia di capital! facendo riscr-
gere to spetlro del Messico. E es-
senziale che si proceda rapida­
mente ad una programmazione di 
prezzi e salari per avete un lasso 
d'inflazione non superkxe al 3% 
nel '96 e a livedo zero nel '97«. 

Turbolenza politica e grandi manovre della finanza deprimono la Borsa. '96 incerto 

Anno nero, tutti in fuga da Razza Affari 
NOsino SEHVIZIO 

m MILAN!) I.anno solare che si S 
chiusn renpidl per Piazza Affari c 
ilalo intlaltmche luminoso. Bom-
banlalo da divers! fronli. dal It' 
sihermagliK prilittrheallericadute 
negalive dei grandi giochilinanzia-
ri, il listino lut petso vitallla e consi­
g n za lunfto la strada, irascinan-
dosi pin per fotza d'lncrzia fino alia 
fmeddlWIS. Iliisuilalodiunanno 
trovaglialo viene iniatli esplicitato 
ilalVituteu telcmallco che reglstra 
globalniciitc una llessione del 
7,24'S. .1 U-4S3 punti. menlre la ca-
intall/iiizionc e crcsclula del t <r 1. 
I'licii atlcstanrtosi a 325 mila mi-
lum.1i |293 mila miliardi nel "iM), 
ma Miki grazip alia quotazione del 
Sigiinlc Ktii. Si t asslstito inoltre al 
dimrazaminlii dei mczzl raccnlli 
mi'dlantc aumenli dl cnpilale. a un 
aunicntodolle oflene pnbbllche di 
mndila c •icillnscrl/ione e a unn so-
liianzialt' sUibllltA del numeio delle 
upa IVnoui'lchct'oncernelcrlca-
(lilalia/a/inni rlfelluate sul mcrea-

to. secondo i dati lomiti veneidl se­
ra dal Consiglio di Botsa, sono sla­
te realizzale nell'inlero anno 31 
operazioni conlro le 42 del 1994. 
menlre il denaro raccolto 6 am-
montalo a 8.689 miliardi, circa la 
rnela dei IS.058 miliardi regislrati 
liell'anno solare precedeitte. Le 
maggior! operazioni sono slate 
realizzale da Olivetti pw un valore 
di 2.257 miliardi e dalla Gemma 
per 1.327 miliardi Altre ricapitaliz-
zazion i rilcvanti sono slale ef fetlua-
(e dalla Ferfin (a mela dicembie) 
per 953 miliardi. da Fondiaria spa 
lier 557 miliardi e dalla Smi del 
Rnippo Orlando |ier 582 miliardi. 

l«Uuri-ddlapoMic8 
Che la polilica abbw doniinatu 

prejxilenlemenie il mercato lo si 
evince dall'andamento dell'indice 
iclemallco. che ha ragglunio il 
niassimodellannoal primi di Icb-
hralo (111.911 punll) al momento 
dell'insediamento del gi>venio Di-
ni. rio|x) il Iracollo del dicembie 

precedente con le dimissioni del 
govemo Berlusconi. Poi pero I'at-
mosfera si £ deteriorata a causa di 
una maggloranza iiislabile e prov-
visoria che ha tcso bunascosa I'ai-
moslera parlamemare soprattutto 
nei moment! piu delicati e vital! per 
la vila del paese (approvazione 
manovra finanziaria, rilorma pen-
sioni. ecc.) in un conlinuo saL-
scendi di umori, lino all'allondo 
dd 5 dicembre quando il Mibtel ha 
loccato il minimo a 8.757 punti 
con il ballelto sulla data delle elc-
zioni. A consolazbne del modeslo 
andamento, l'anno 1995verra lor-
se ricoidato in quanto lultimo le­
gato al deb dl liquidazione mensi-
le. Dal prossimo 16 febbraio, infal-
li, fi previsio il passaggiodi tutti i li-
toll a cemtante Inolbe. nel corso 
del 1995. si e assistilo aldchullodi 
ben Msocieta (fracm Tim e Em) 
e all'awio delle contratiazioni di 
una quitKlldna di piccoie medic 
Imprest. L'anno 1995 eritrera cc-
munque negli annali ddla borsa 
]>cr II deuutto delle option sull'indi-
ce Mib30 e per il defimttTO decollo 

del Fib30 che in marai ha cono-
sciuto la prima scadenza. inflne, 
tra le noviul, b da rammentare an­
che la partenza del mercalo delle 
spezzalure. 

Pastlccki Supar-Bernlna 
Sono molti i fatli salienli che 

hanno caratlerizzato queslo anno 
solare, incidendo con delermina-
zione sull'andamento del lislino. 
Alcuni di questi non si sono certo 
esauiiti con la chiusura dell'an no 
come il caso Super-Gemina. Dc îo 
I'aununcio Irionfale della coslilu-
zbne del pill grande gruppo itnlia-
no. segui la fepenlina ntirala a cau­
sa del damofosu buco di bilancio 
di Gemina-Rcs con il corollario di 
inchiesle giudiziarie, e |joi la deci-
sione della Consob di impoirc lLo-
pu a Mediobanca sulla Ferfin fmo 
al congelamcnlo del grande pro-
gello a cui ha lallo seguito (died 
giomi dopo) l'annunck> dell'au-
mento di capilale da 950 miliardi 
di Ferlin. I j i vkonda si i rivelala 
detenninante non lanlo per i delict-
gli tlell'operazione, quanto perclie 

ha svelato segnali dl incrinatura del 
potete della vecchia oligarchia (i 
nanziaria, che si mantlene comun­
que ben saIda al suo trono. <Jn al-
tro lallo saliente e riferito alia piu 
grande oHetta pubblica di acquislo 
mai realizzata In Italia, che ha visto 
il Ciedito Italiano pagare ben 3.700 
miliardi peril contralto del Credilo 
Romagnob. Come d'altrondc ha 
dssiaio scalpore il buco sempre 
plu enorme nei conli del Banco di 
Napoli e la privalizzazione atipica 
(al contrarb) dell'lna che ha visto 
la creaztone di un nucleo stabile 
che ha seguito, anziclte ptecedere. 
1'oHerla di azioni al pubblico. 

Puturolncarto 
E il '96, che inlzia ufficialmcnte 

mailedi S gennaio, eche come ira-
dizioni vedra tiazzerati tutli gli indi-
ci "Storfcii- del mercalo. come sara? 

Guido Cammarano. piesidenle 
di Assogestioni. e oltimisia. >Nel 
corso di quesla anno - affetma - si 
^ sviluppala una dialellicB all'inler-
nodei sislema bancarlo, ancora da 

Paoliflo: 
ora i mercati 
chiedono 
certezze 
• ROMA. «5e linflazione toma 
sottocontmlb anche la lira potreb-
be riawicinarsl al giusto valore di 
mllle lire contro il marco». Questa 
la considerazbne del presidenle 
del Forex, 1'associazione dei cam­
bist italiani, Ernesto hblillo che, 
sostanzialmente, conferma le buc-
ne previsioni per il "% della Leh­
man Brothers. -Se I'inflaiione loma 
sotto conlrolb - dice Faolillo - i 
tassi italiani scenderanno e questo 
significhera un mercato efferve-
scente dei titoli di Stato. una ripre-
sa econcmica legata all'andamen-
to industriale con ricadute benefi* 
che sull'occupazione, qulndi sul 
consumi. in un cido posiUvo che 
trascinera anche la lira che. in que­
sto caso - e l'auspicb di Paolilb -
potrebbe riawicinarsi al giusto va­
lore di 1000 lire conlro il marco». 
Anche il presklente del Forex con-
dMde poi i timori "politick «i mer-
cati vogliono sob chiarezza. All'e-
stero I'llalia viene percepita solo 
con I titoli dei gbmali, quindi di-
chlarazioni vblente, prese d! posi-
zioni vblente danno un'immagine 
di unllalia in perenne tensbne, 
menlre i segnali positivi, meno sot-
tolineati. finiscono per non essere 
coltk 

delinire. che potrebbe portare alia 
nascita di un veto mercalo. sono 
quindi ottimista per levoluzbne 
della borsa italiana che ha sicura-
mente delle potenzialits peril 1996 
ma per poterle esprimere necesslla 
di un contesK) politico piu stabile*. 
Oltimisia anche Maurizio Pinardi, 
amministratore del^ato della Sitn-
Comil che si dice corjvinto che se 
l'anno nuovo portera con se una 
maggbre stability politica. una ri-
duzione deli'inflazbne e un cab 
dei lassi, il mercato, a prezzi cosl 
bassi. e pronto al rilancio. 

Per quanto r^iarda landamen-
to del mercato nel corso del '95. 
Francesco Taranto, amministrato­
re delegate dei Fondi Prime, ricon-
duce il ribasso della borsa •aH'im-
magine che il paese da di s* e che 
ha allontanato gli inveslilorl esleri'̂ . 
•I.'incertezza politica ha datonoia, 
queslo e certo, ma il vero proble-
ma e stata Mediobanca e il proget-
to Super Gemina-. afferma invece 
Tito Populin della Paslin del grup­
po Sopal. -Flno all'esiate - allerma 
- il mercalo era digniloso poi. a 
settembre, con l'annuncio di su-
petgemina. II lislino ha iniziato ad 
andare giQ e I'eslero ha duramente 
criticalo l'operazione». II (alto poi 
che loperazione sia stata congela-
la ma non deRnitivamente abban-
donata. ha crealo utlerbre disagb 
al listino. 

AntHnir tnel 'M 
forts htcfMMfito 
d«ir«ttMta 

ROMA. Foile inctemenlo delle in-
daginl su intese restnttive della 
conconenza e sugli abusi di posi-
zione domlnante. con 11 casi di 
violazione indlviduati; ben 25 se-
grtalazioni e pareri consegnati al 
parlamento e al govemo; costante 
aumento delle Tndagini e delle 
condanne per pubblbila inganne-
vole. Sono questi alcuni tra i princi­
pal effettl dell'altivla svoita dal-
I'Autorita garante della conconen­
za e del mercato nel corso dd 
1995, Dall esame del quadro gene-
rale, risulta che per quanto rigua 
intese e abusi il numero delle vbla-
zbni accertate e prancamente lo 
slesso deli'anno precedente, ma * 
molto aumentata I'allivitJ svolla 
dagli uffici istruzione (i procedi-
menti conclus! sono stall 63 a fron-
te di 39 nel 1994). Per le altlvita di 
segnalazione I'inciemenlo e stato 
invece superiors al 65% (da 15 a 
25 casi) e i temi affrontat! hanno ri-
guatdato una vasla gamma di set-
toti: dalle .public utilities* ai taxi. 
dai consutemi tribulari al conditio 
di Interessl, dai famtaci ai prodotti 
con denominazione di origine pro-
letla. 

Popolar* V*TOna 
• S.fltomlitlaiio 
ftBMdaoggl 

MILANO. fi operativa da oggl la fu-
sione tra la Banca Popolare di Ve­
rona e il Banco dl San Gemlniano e 
San Prospero. la •banca dei Sami» 
conquislata tempo fa dall'istiluto 
Veronese dopo una furiosa batta-
glia finanziaria. Nasceri cosl, si 
legge In una nota. la "Banca Popo­
lare di Verona-Banco di S. Geml­
niano e S. Prospero", una «realla 
bartcariadie si colloca tra le prime 
20 entita creditizie del Paese, con 
una rete di dire 300 sportelli in 22 
provincie di 8 teglonl con partico-
iare radkamento nel Veneto e nel 
comprensorio emiliancu. II nuovo 
istitulo pu6 conlare su 16 000 mi­
liardi di taccolta diretta, 36.000 di 
indiretta, oltre 13000 miliardi di 
impieghi e un patrimonio di 2.500 
miliardi. 

Alia Carrara 
pattodlfamlglla 
pwtocartchtt 

MBANO. Una «convenzione paia-
sociate» & stata slipulata tra I mem-
brl della famialla Carraro, il gruppo 
dl conlrolb dell'omonima societa 
padovana produttrice dl compo­
nent per veicoli pesanti che e slata 
una delle matricole di Borsa del 
'95. Secondo quanto si legge in un 
awiso pubblicato ieri sul quolidia-
ni, la convenzbne discipline «rim-
pegno delte parti a tar si che a 
Oscat Carraro e a Francesco Carra-
io venga assburalo nel consiglb di 
amministrazbne di Carraro la no-
mina rispettlvamente a vtcepresi-
dente e a consigliere». L'impegno 
ha durata di 3 anni con lacito rin­
novo per altri ire anni. La conven­
zbne e stata stipulata tra la Fmaid 
Sri (di Oscar e Francesco Carraro) 
che ha il 43,31% del capltale, Marb 
Carraro (6,49%), Oscar Carraro 
(4,5%) e Francesco Carraro 
(2,9%). 

Oanrinaacqulsta 
da una controllata 
ll21%dallaBuirgo 

MILANO. La Gemina ha acquisito 
dalla controilala lussembnrghesi; 
Gemina Participations II 20,97\ 
della Caniere Burgo. Loperazione 
£ awenuta il 28 dicembre. La Ge­
mina Partidpaitaiis era stata costi-
luita nel giugtio W con un capitale 
iniziale di HO miliardi, poi portalo 
a 364. -ai fine di acqutsiie da Gemi­
na Investmenls (un'altra conlrolla-
ta) le partecipazioui in Carlicte 
Burgo. Europa Mdalli-Lmi e hVlli 

CaMCartMWIuds 
lerlimlnatorl 
a Palazzo Chlgl 

ROMA. Una delegazbne di mina-
lori del Carbosuteis 6 slala ncuvuia 
ieri a Palazzo Chigi dal sultosegre-
tario alia Piesidenza del cuiisiglio 
Lamberto Cardia. Con la delega-
zione e slato ricevuto am he il ca 
pogtuppo dei seualon del Pds Cp-
sare Sah/i. Secondo quatilo hanrio 
riferito i minatori, il govemo si Sim-
pegnato a risolvere al piu un^n. 
entro i primi giomi di gennaio, la 
questions Carbosuk-is. 
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