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II «Cer» 
ha centrato 
le prevision! 
C M ha azzeccato I * prevlslonl 
economlche dell'anno appena 
trascorso, cloo quele tra I tanM a 
quallflcatl Istltuti dl ricerea, cha 
all'lnlzlo dal '95 avava elaborate) 
proezkMil economlche, si e piu 
awlclnato a quanto raalmmta 
accaduto? •Italia Oggl . , coma 
ormal a traditions all'lnlzlo dl ognl 
anno, nel nunwro H I adlcola oggl 
ha n w t s o a ccnfranto prevlslonl o 
consunttvl. L'lpotaUeo pramlo dal 
mlgHor vagganta doH'aconomla 
ttallana apatta a l Car, cha a andato • 
plu vlclno degll altri ImUtutl In tre 
voel: pll , Inffazkme ad axport. 
Saguono I'laco, cha ha quasi 
cantrato pll a conuiml dalla 
fwnlglle, I'Ocaa (consuml dalle 
famlglla a domanda Interna) a 
Pramett la (dltoccupazlone a 
Inflazione). •Nalla Oggl. sagnala 
anche come nesaun latttuto dl 
ricerea avease prevlato un 
aumanto dell 'export nolle 
dlmenelonl In eul al a kivece 
r e a l l u a t o ( + 15 ,2 per cento) e 
tantomeno un calo del taaao dl 
occupazlona ( 4 , 3 % ) . Clncera II Car 
anche le prevlslonl per I I '96? Ecco 
quail aono le sue: pll + 2 ,8 par 
cento, conauml dalle famlglla 
+ 2 ,3%, lnve»Mment l+4,5%, 
*Kport + 7,8%, Import + 6,6%, 
oceupazione + 0,7%,lnflazlona 
+ 8 , l%. lavar t f lca ,owlamanta , f ra 
unenno. 

LA VOLATA DELLA LIRA 
Cambi della lira rllevati dalla Banca d'ltalla 

LIRA/MARCO 
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L I R A / D O L L A R O E I L D O L L A R O 

1.583,5 1-587 
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Galbraith, Friedman e Klein In core 
«E un premio alia salute deiritalla» 

•It was about tlme>. .Era ora». Basta una frase a John 
Kenneth Galbraith (nalla foto), uno del padrl dell'economla 
modema, par commentare II radloto dabutto dalla lira sul 
mercatl valutarl nel '96 . «L'ltalia ha un economia veramente 
forte - ha splegato all'Adnkronos II premio Nobel 
commentando le buone performances mease a segno lerl 
dalla nostra dMsa - e flnalmente anche all'estero lo i tanno 
capendo. Caplscono cha devono vedere I fondamentall dalla 
vostra economia e non II caos cha contraddlstlngue la vostra 
vita pollUca. Soprattutto all'estero si sono flnalmente 

accort lchela vostra economia 
dlpende poco dalla polrtfca e 
molto dalle vostra buone risorae*. 
E pol conclude: •IN aolito non 
facclo pronostlcl, perche si 
rlcordano solo qualll sbagllatl, ma 
In quests caso facclo quasi 
un'eccezlone: se fossl un 
giocatore d'azzardo sulla lira 
scommetterel perche credo che 
contlnuera a far bene*. -II mercato 
premia la lira e II mercato sa, 
megllo dl me, II perche dl questo 
apprezzamento>, commenta a sua 
volta un altro premio Nobel per 
I'economla, Milton 
Friedman, l a p p r e a a m e n t o 
generallzzato della lira - agglunge 
- slgnlflca che, evWentemente, II 
mercato erode nolle vostra 
potenziallta ed e altrettanto owk) 

che questo dlpende anche da quanto sta succedendo sulla 
vostra scena polltlca-. E In slntonla con I «colleghK 
Qalbralth a Friedman, Lawrence Klein (premio Nobel nel 
1 9 8 0 ) , agglunge: -Non e merlto delle aspettathe pollMche, 
ma del buonl numerl della vostra economia*. •Proprio oggl -
afferma Klein - stavo guardando sul New York Times le 
proiezioni economlche del ' 96 dl tutt l I paesi e sono rlmasto 
colplto dal fatto che tutte le altre magglorl potenze 
economlche hanno numerl mono luslnghlerl del vostrl, 
soprattutto In termini dl aspattattva». 

D «botto» della lira: marco a 1.092 
Recuperati 13 punti in un giomo, dollaro a 1.564 
• ROMA. £ part i to sot lo i mig l lor i 

auspic i II 1996 del la l ira. L 'appog-

g io do ! presidente de l la Repubbl i -

c a Scalfaro a u n govemo d l larghe 

intese, i l r invio de l l ' appun tamento 

elettorale, la possibi l i ty vent i la la d l 

un Dini-bis, Inf ine 1'ottimismo su 

Ipotet ic i nuovi lagl i de i tassi anche 

in Italia, h a n n o galvanizzalo i mer-

cat i . E tul to c o n un do l la ro fermo 

dal l 'apertura tra 1,4320 e 1,4345 

march l . 

Grande rlmonta 
La divisa i tal iana, che aveva 

aper to in lieve ribasso c o n u n min i -
m o a 1.107 lire, ha iniziato a carbu-
rare sub i lo d o p o I 'apertuta de l 
mercato secondar io sulla scia d i 
un immed ia te «rally» de i Btp de-
cenna l i . Mentre il contrat to d i mar-
zo toccava al Liffe u n p i cco d i 
109,39 (nuovo record assoluto de-
gl i u l t im i 19 mesi , d o p o aver aperto 
a 108,30), a meta mat t ina la divisa 
i tal iana guadagnava 10 l ire c o n u n 
mass lmo a 1.096 lire per marco e 
1.572 lire per do l la ro . 

Ancor megl io il da to fatto segna-
re dal le r i levazioni «indicative» d i 
Banki tal ia del le 14.15- marco a 

II '96 comincia bene per la lira che, nel primo giorno di 
contrattazioni del nuovo anno, ha rnesso a segno nuovi 
important rialzi. Dopo un'apertura nel segno della stabi
lity, infatti, la nostra moneta ha guadagnato posizione su 
posizione portando a fine mattinata il cambio con il 
marco sotto la soglia psicologica di quota 1.100, un livel-
lo che non toccava da settembre. A fine giornata recupe
rati 20 punti sul dollaro e 13 sul marco. Record dei Btp. 

quota 1092 (1.105,49 la prece-

dente quotaz ione del 29 dicern-

b r e ) , do l la ro a 1 564 (con t ro le 

1,584 de l 29) ed Ecu a 2 009 (era a 

2.030). Per il bigl ietto verde si tratta 

del la quotaz ione p iu bassa fatta re

g i s t r a r nei con f ron t i del la lira da 

14 mesi a questa parte, Quotaz ion i 

sostanzialmente confermate po i a 

f ine giornata c o n il marco a quota 

1.092 e d i l do l laro 1.568-70 

Giornata grigia invece per la Bor-

sa d i Mi lano che nel suo p r imo 

g iorno d i scambi del nuovo anno, 

d o p p i o un a w i o a lquanto scialbo, 

si e ripresa solo nel f inale ch iuden-

d o la giornata c o n un + 0,8°, 

Secondo gli operator i , per6, e le 
cond iz ion i del mercato sono anco-
ra mo l to rarefatte, c o n poch i scam
bi e una relativa presenza d i inve-
stitori esteri. Gran parte degl i ac-
quisti sui t i tol i d i Stato - r i fer iscono 
trader mi lanesi - sono infatti d i na-
tura interna. L 'or ientamento de l 
mercato c o m u n q u e e- s icuramen-
te, per ora, mo l to ott imista «Sem-
pl icemente - spiega u n operatore 
- non t rowamo ragioni per vende-

L'lncognlta tassi 
Notizie in ch iaro scuro arr ivano 

mvece da l f ronte de i tassi. II dif fe-
renziale d i rend imento tra Btp e 

Caro denaro, 
due dossier 
sul tavolo 
dl Bankitalia 
La Banca d'ltalla ata esamlnando e 
approfondando I fascfcoli Inviatl 
nel gloml scon ! dall'Antltrust 
all'lstltuto dl Vlgllanza sul credlto 
In tema di tassi e slstema bancarlo. 
II doppio dossier sul nodo tassi dl 
Interesse ( e lore diverse 
appllcazlone nel Nord e nel 
Meztoglomo) e preauntl 
comportamantl antJconcorrenzlall 
del slstema credltizlo e antvato 
infatti sul tavolo dell'ufflclo 
competente dl Bankitalia. II lavoro 
della Banca centrale e ancora 
nalla fase prelimlnare dl 
approfondlmento e raccolta dl dati 
In vista della posslblle declsione 
che potrebbe essere presa (anche 
sa sulla materia non eslste una 
templstlca riglda imposta dalle 
procedure) nolle prosslme 
settJmane. AII'Antftruat si sono 
rtvoltl sla I'Adusbef (associazione 
dagll utentJ flnanzlarl) sia la Laga 
Nord con due distlnte segnalazloni. 

Bund decennal i tedeschi ieri e in 
fatti sceso mtorno a 471 punt i base 
da i precedent! 484. L'attesa per il 
dato def ini t ivo sul l ' inf lazione a d i -
cembre sta sostenendo le aspetta-
tive d i r iduzione dei tassi ufficiali, 
anche se sul mercato interbanca-
rio il tratto a breve del la curva n-
sente del la scarsita d i l iquidita. Ne 
deriva cosi una struttura dei tassi 
c o n un ' inc l inaz ione negativa an
cor piU accentuata che nelle scor-
se sett imane. II «deposito a 12 me
si" len ha cos l raggiunto u n livello 
del 10,12-10,25%, mentre Vovemi-
ghte stato quotato al 10,62% Una 
quota ancora p id al to de l l imite su-
penore de l c o m d o i o d i pol i t ica 
monetana, m a c o m u n q u e in disce-
sanspe t toa l 10,81%divenerdi . 

Iltestdlvenerdi 
La prova del nove, per la nostra 

moneta, si avra c o m u n q u e vener-
d i , g i omo in cu i 6 atteso i l dato uffi-
c ia le Istat sul l ' inf lazione d i d i cem-
bre, misurata sui prezzi al consu-
m o . Le previsioni sono tutte posit i
ve, d o p o che le ri levazioni antici
pate da vari c o m u n i , non solo 
grandi , hanno fatto avanzare una 

previsione di discesa de l tasso sot-
to il 6% segnato a novembre. Se
c o n d o alcuni ca lcol i i l l ivel lo d i i n -
f lazione tendenziale d i f ine d i cem-
bre potrebbe col locarsi tra 5,7 e 
5,8% Sempre venerdl , po i , il Teso-
ro lancer^ la pr ima asta d i t i tol i d i 
stato del 96, r iguardante Bot e Ctz 

E sempre a proposi to d i titoli 
pubb l i c i va segnalato che propr io 
a partire dal la p r ima asta de l l ' anno 
i Bot annual i saranno negoziat i an 
che sul sistema d i contrat tazione 
del le obbl igaz ion i e dei t i tol i d i Sta
to ( i l cosidetto «Mot») del la Borsa 
va lon. A d a m e notizia e stato ieri i l 
bo l le t t ino della Consob. I Bot sono 
abi tualmente negoziat i suil 'Mts, il 
mercato secondar io, dag l i inter-
mediar i abi l i tat i , e al dettagl io pres-
so gli sportell i bancar i . L 'ammissio-
ne alia quotaz ione in Borsa dei bot 
annual i - si afferma - consent i ra 
anche per le negoziaz ioni a l detta
gl io la fissazione d i prezzi ne l l 'am-
bi to d i un mercato regolamentato, 
mig l io rando cos i la trasparenza. In 
vista de l prossimo inizio dei le quo 
tazioni , la commiss ione ha appro-
vato le norme relative ai parametr i 
tecnici , agli o ran d i contrat tazione 
e alie modal i ta d i l iquidazione. 

Dalmine: domanl 
dairirl via libera 
alia cession* 

Sembra essere scoccata I'ora del la 
vendi ta per la Da lmine, la societa 
siderurgica che produce tub i senza 
saldatura cont ro l la ta dal l ' l lva i n l i 
qu idaz ione Secondo quan to si ap -
prende, infatti, card lne de l cons i -
gl io d i ammin is t raz ione del l ' l r i che 
si r iunira d o m a n i sara la dismissio-
ne de l l 'u l t imo t roncone del la side-
rurgia d i Stato. II cda. infatti, d o -
vrebbe discutere ed anal izzare le 
caratteristiche del l 'offerta per 1'ac-
quisto del la Dalmine fatta recapita-
re da l g ruppo Rocca. 

Breda: Abb rltira 
lasuaofferta 
Nuovi rllanel? 

Sar4 stabilito nel corso di questa 
settimana il nuovo termine per ef-
fettuare eventuali nlanci sul prezzo 
offerto per lacquisto della Breda 
Ferroviaria A stabilire la nuova 
scadenza sara il Commissario li-
quidatore dell'Efim, Alberto Pre-
dien. Fonti della liquidazione han
no altresl confermato che il gruppo 
Asea Brown Boveri ha scritto al 
Commissario liquidatore dell'Efim 
Predien per declinare I'invito a par-
tecipare alia gara per 1'acquisto 
della Breda data I'esistenza del di-
ritto di prelazlone vantato dalla 
Finrneccanica. La Costamasnaga. 
I'altro possibile pretendente, sara 
ora interpellate al piu presto per 
venficare la sussistenza dell'inte-
resse manifestato per la Breda nel-
la prima tornata di offerte Se an
che questo gruppo rinuncera, m 
gara per aggiudicarsi la societa del
l'Efim rimarrebbe appunto solo il 
gruppo guidato da Fabiano Fabia-
ni. 

Aglleredl 
Gardlnill26r6% 
della Venlni 

II g ruppo Ferruzzi e uscito defmit i -
vamente dal capitale del la Von in i , 
I 'azienda d i Venezia che p roduce 
oggett i i n vetro, c e d e n d o i l suo r i -
manente 26,67% al g ruppo degl i 
eredi Gardin i . La ccsslone £ a w e -
nuta ne l l 'ambi to del la sistemazio-
ne del le rec iproche «pendenze» 
chiusa c o n il passaggio del la Gar
d in i sa (e de l 33% ci rca del la fran-
cese Sci) al g ruppo Ferruzzi. Con 
la stessa operaz ione era stato ce-
du to ai Gardin i anche il 5% del la 
T renno 

Maxlnvestlmento 
dl Rlnaseente 
nel Bresclano 

II G ruppo Rmascente ha acquistato 
per 119 mi l iard i dal costruttore bre-
sciano Santo Galeazzi II cent ra 
commerc ia le d i Roncadel le ( B s ) , 
il p iu grande per i l g m p p o cont ro l -
lato del l ' l f i ! (Agne l l i ) Si tratta d i 
un'area complessiva d i c i rca 200 
mi la metr i quadrat i d i c u i 45 mi la 
coper t i L'apertura de l cent ro 4 
prevista per la prossima pr imavera: 
a l l ' in temo de l compiesso v i sara 
un ipermercato «Citta Mercato» o l -
tre a n e g o i i specializzati d i grande 
superf ic ie c o m e Up im e Brico. 

II gruppo alberghiero inglese aumentera i dividendi per respingere la scalata 

Forte-Granada, guerra a tutto campo 
H Scadeva ieri a mezzanot te d i 

ieri II t empo a disposiz ione del 

g ruppo alberghiero «Forte» per 

conv incere I propr i azionist i a rih'u-

tare 1'offerta pubb l i ca d i acquisto 

( o p a ) da 3 mi l iard i e 200 mi l ion i 

d i sterl ine (c i rca 8.000 mi l iard i d i 

l i re) l a n c ! i t a l o soorso 22 novem

bre d'. i gigante industnale br i tanni-

c o del tempo l ibera «Granada». 

Nel tontativo d l non soccombere 

a u n «takeover» c h e , c o m e gia an

nunc ia te da Granada, por terebbe 

a drastic! tagli occupaz lona l i , II 

g ruppo d i Rocco Forte ha cosi gio-

ca to la sua carta f inale annunc ian -

d o un p rog ramma d l r iacqulsto d i 

az ion i che provedc I 'aumento del 

cl iv ldendo del 20% nei prossimi tre 

anni , 

DMdendlplurlcchl 
L'ipotesl, presentata ieri pome-

r igglo agll operator i dei la Cift', pre-

vede la creaz lone d l una nuova so

cieta attraverso II r iacqulsto d i una 

quota az ionar la par i a 800 ml l lon i 

Ultimo tentativo del gruppo britannico Forte per difender-
si dalla scalata lanciata dalla connazionale «Granada». La 
societa fondata dall'oriundo italiano Carlo Forte, dopo 
aver proceduto nelle ultime settimane a vane dismissioni, 
ha infatti annunciato ieri la rivalutazione del proprio set-
fore alberghiero e messo a punto un piano che consenti
ra di aumentare del 20% in tre anni i dividendi agli azioni
sti. Ora Granada ha sette giorni per rispondere. 

MARCO TEDESCHI 

di sterl ine, a un prezzo compreso 
tra 330 e 400 pence, p iu un mcre-
mento del d iv idendo d i f ine anno 
del 20%, par i a f ine gennaio a 8,5 
pence dai 7,5 pence de l gennaio 
'95. II «nuovo gruppo Forte» sara, 
c o m e spiega il documento , una 
ho ld ing comprons iva d i tutte le 
pr inc ipa l ! catene alberghiero ma 
decurtata del le attivita non strategi-
che Oltre alle recenti ccssioni del
la catena d l negozi sportivi Z./7/y-
ivhilesedei Tmoelodge Usa, Foe li-
quiderS anche il 68% degll Hotel 

Savoy d is tnbuendone quote agli 
azionisti al prezzo d i 23 pence ad 
azione. In vendita (per 1,05 mil iar
di d i sterl ine) anche le catene d i r i -
storanti Utile chefe Happy eater al
ia Whi lb read, o w e r o due tra le atti-
vita p iu ambi te dal la Granada. 

Adcsso Granada, che propr io 
nel corso del week-end ha r icon-
fermato la sua intenzione d i proce-
dere nel l 'acquisiz ione, ha sette 
giorni d i tempo, cioS f ino alia mez
zanotte de l 9 gennaio, per dare 
una risposta a Forte. Risposta or-

ma i r idotta a due alternative- n lan-

ciare sull 'offerta o ntirarsi Nei gior

ni scorsi Granada aveva fatto sape-

re che la p r ima offerta d i 321.67 

pence ad azione era da conside-

rarsi ancora vantaggiosa, anche se 

inferiore al ia quotaz ione d i borsa 

d i venerdi d i 332 pence. Gia ieri 

matt ina, tuttavia, il g ruppo Forte ha 

reso noto d i aver corretto al rialzo il 

valore del l ' intero portafogl io alber

gh iero che ora si aggira mto rno a 

3,35 mi l iard i d i sterline, cifra leg-

germente superiore anche alle sti-

m e degli analisti. Questa operazio

ne "dimostra i l va lore e la qual i ta 

del nostra portafogl io dl attivita», 

ha dlchiarato Rocco Forte, f igllo d i 

Carlo e presidente del g m p p o , prc-

c isando che I 'aumento d i valore 

degl i hotel ( p a n a 335 mi l ion i d i 

sterline, circa 870 mi l iard i d i l ire) si 

basa sui cont i emersi da l lo studio 

condo t to dal l 'uf f ic io d i consulenza 

Christie and co. 

Immedia ta la risposta d i Grana

da secondo cu i la decisione testi-

L'lmprtndltore 
albeighlero 
Italoinglese 
Rocco Forte 

monia «un sensibile r i torno del le 
attivita> Ma gli azionisti non hanno 
d iment icato, ha sottol ineato la so
cieta, che nel l 'arco degl i u l t imi due 
ann i forte ha inscntto al passivo 
«assets» per 824 mi l ion i d i sterline. 

Granada contrattacca 
La r ivalutazione, hanno qu ind i 

det to alia Granada, evidenzia solo 
che il r i torno delle attivita nette 6 
veramente scarso di appena il 
7,4% pr ima do l l 'aumento del por-

l io e del 6,4% d o p o (a i valor i 

del31lugliol995). 
Secondo il Financial limes, che 

ieri aveva anl ic ipato le l inee essen-
ziali de l cont rap iano de l g ruppo 
Forte, il colosso alberghiero br i tan
n ico starebbe inoltre proget tando 
la costruzione di altri 26 alberghi 
Meridien al io scopo d i rafforzare la 
propr ia presenza internazionale. Si 
confermerebbe cos i la strategia 
adottata da Forte per difendersi 
da l l 'opa lanciata dal la Granada il 
22 novembre scorso- concentrarsi 
negli alberghi d i l usso 
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