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Per Padoa Schioppa la lira puo migliorare ancora 

«Esistono margini 
per ridurre i tassi» 
Bankitalia ottimista sul futuro 
La lira ha vissuto ieri un'altra giornata di rialzi, in conco-
mitanza con I'awio a soluzione della crisi di governo. E 
il vicedirettore della Banca d'ltalia, Padoa Schioppa, di­
ce che ci sono tutte le condizioni perche continui a mi­
gliorare. E aggiunge che ci sono anche margini per 
«una riduzione dell'ampio differenziale dei tassi di inte-
resse con gli altri paesi». Critiche alle agenzie di «rating»: 
«ll voto di affidabilita sull'Italia va aggiornato». 

•DOANDO QARDUMI 
• ROMA. L'awio a soluzione della 
cnsi di governo ha funzionato co­
me la classica ciliegina sulla pan-
na. La lira ha guadagnato ancora 
terrono su tutte le principali valute 
trascinandosi dietro al rialzo sia la 
Borsa sia la quotazione dei titoli 
poliennall del debito pubblico, La 
discesa oltre il limite di 1.060 con­
tra la valuta tedesca (in serata si e 
toccato il minimo di 1,056) non 
pu& spiegarsi pero solo con il vol-
gere al bello della variablle politi-
ca. Da settimane I'apprezzamento 
della lira e stato costante, anche 
quando la cnsi affrontava i suoi tor-
nanti plu impervi Nel solo mese di 
gennaio la rivalutazione net con­
front! del marco e stata di circa il 
2,7%. E a spiegare un tale exploit 
servono soprattutto i riferimenti al­
ia congiuntura economico-finan-
zlaria, sia interna che internaziona-
le. 

A dar le all alia lira, nel giorno 
dell'incarico a Maccanico, e stato 
anche ieri 1'andamento complessi-
vo del mercato dei cambi. La Ban­
ca dft'rancia-S W M & a ridurrefl 
proprio tasso di sconto, Ecosi han-
no'latto, sublfe'SopriJ'sHii ImpdV-
tantl istitutl centrali eiiropel: quelli 
del Belgio, dell'Olanda e dell'Au-
strla. La Bundesbank non ha toc­
cato il livello dei propri Interessi uf-
flciali, ma ha anch'essa ridotto un 
irnportante tasso di rlferimento. 
Non si e trattato di discese marca-
te, solo qualche decina di punto, 
ma sono comunque setvite a con-, 
fermare la tendenza generate a un 
progressiva allentamento dei cor-
doni della borsa. 

In ( H I M M II coito del danaro 
La frenata dell'attivita economi-

ca comlncia a preoccupare seria-
mente molte capitali europee e la 
politica monetaria cerca per quan-
to puo di contrastare le tendenze 
negative in atto, 

E da qualche tempo che la lira 
beneficia del clima qhe si e cosl 
creato. I titoli Itallani tornano ad es-
sere tanto piO appetibili quanta piu 
si deprime il rendimento di quelli 
emessi dagli altri principali Paesi 
europei. Questo anche perche da 
divers! mesi ormai la Banca d'ltalia 
tiene termo II proprio tasso di scon­
to. Anche recentemente il governa-

tore della Banca d'ltalia ha fatto 
chiaramente intendere che il costo 
del denaro scendera solo quando 
saranno maggiori le garanzie di 
nentro dall'inflazione e si potra 
contare sulla continuita del pro-
cesso di risanamento del conti 
pubblict. Una posizione di rjgore 
che evidentemente risulta credibile 
e paga nella considerazione dei 
mercati internazionali 

Non c'e perb solo il fronte ester-
no a rafforzare il cambio. Anche il 
miglioramento della situazione in­
terna da qualche tempo e servito a 
riconquistare la fiducia degli inve-
stitori. Lo ha ricordato ieri a Mila-
no, intervenendo a un convegno, il 

Bruxelles sui Gsm 
soluzione in vista 
per il contenzioso 
tra Tim e Omnltel 
Tutto pronto per II via libera alia 
soluzione del caso Gsm Italia: I •• •. 
capldlgsbinsttoiM commissar! • 
europe*hanrmlnrattldatolerill 
kwo nulla osta alia propostsdl 
decisions che sara eumkiata ad 
approvata mercoledl prosslmo 
dall'esecuttvo comunttario. II sette 
febbraio prosslmo Bruxelles 
dovrebbe quindi chludere la 
procedure d'lnfrarione aperta 
alllmzlo di ottobre contro I'ltalla 
alio scopo dl ristaWIIre la -par 
comHcto" tra I due operator! del 
ssrvlrio Osm, Telecom Italia 
Mobile s Omnltel Pronto Italia. Le 
mlsure destlnate a «eompensare» I 
750 mlllardi pagatl da Omnltel 
sono quo lie accettate dal mlnlstro 
delta Posts Agostlno Gambino con 
la lettera Invlata al commissarlo 
per la eoncorranza Van Mlert II IS 
gonnalo scorso. Pochl giomi fa Vlto 
Qamberale, ammlnlstratore 
delegato Tim, aveva scrltto a 
Bruxelles protestando contro la 
"Concessions automatlca e 
gratulta a Omnltel 
deirautorlzzazione ad operare 
sulla frequenza Dcs 1800, 
ritenuta una "CompensazJone 
Irtdebita. Ma per la Commisslone 
si tratta di -un'osterislorw del 
sarvtzlo Gsnv. In mano a Tim resta 
ora larma del rlcorso alia Corte di 
glustlzla dal Lussemburgo per 
lannutlamento delta declslone. 

vice direttore generale della Banca 
d'ltalia Tommaso Padoa Schiop­
pa. L'alto funzionario ha dichiara-
to che tra dicembre e gennaio la li­
ra «ha cambiato passo» e che esi-
stono «margini per un ulteriore ap-
prezzarnento del cambio». E Pa­
doa Schioppa ha aggiunto che i 
margini ci sono anche «per una ri­
duzione dell'ampio differenziale 
nei tassi di mteresse a medio termi-
ne deli'Italia con gli altri Paesi». II 
dingente di Bankitalia non ha natu-
ralmente detto niente di piu. Le sue 
parole, soprattutto se accostate a 
quelle recenti del Govematore, 
non possono far sperare in un im-
minente affievolimento della stret-
ta monetaria. La prospettiva deli-
neata e tuttavia confortante anche 
perche si basa su precisi giudizi ri-
guardanti il miglioramento degli 
equilibri finanziari nazionali, 

Annodl Importantl rlsultatl 
Padoa Schioppa dice che nel-

I'anno appena trascorso sono stati 
conseguiti «importanti risultati» nei 
conn pubbjici e che § andata avan-
ti una frapiaa epsjo'ne^del debitp 
e^te^odeiritaliac^e rende possibi-
le nentro i p'rossimi due 6 tre anni» il 
ritomo al pareggio di una posizio­
ne rimasta deficitaria per tre lustri. 
Di qua viene il relativo ottimismo 
che si pud espnmere per il futuro 
Anche in considerazione del fatto 
che i mercati internazionali hanno 
finora riconosciuto solo in parte il 
potenziale di miglioramento di 
questa situazione. E a questo pro-
posito, il vice direttore di Bankitalia 
se 1'e" presa con le banche interna­
zionali e con alcune agenzie di va-
lutazione che tardano nell'aggior-
nare il voto di affidabilita che attri-
bulscono al debito estero italiano. 
Moody's in particolare non cambia 
il suo «rating» dalla meta del '93. 

Secondo Padoa Schioppa e sin-
tomatico che queste valutazioni 
negative non abbiano impedito la 
svolta del cambio, anche se proba-
bilmente I'hann6 ritardata. In ogni 
caso Bankitalia considera 1'analisi 
che si pud fare oggi come una con-
ferma del giudizio che aveva 
espresso sulla crisi valutaria dei pri-
mi mesi del '95: un deprezzamento 
del cambio dovuto a una «bolIa 
speculative* piuttosto che a una 
cronica debolezza della moneta. 

Riverso: «Richieste salariali troppo alte». Tedeschi piu cauto 

Alitalia, piloti nel mirino 
RAULWITTBM 

• ROMA I piloti restano nel miri­
no delle polemiche, Per 19 sinda-
calisti Anpac e Appl s'e tenuta la 
prima udienza penale suile sospet-
te malattie di 300 comandanti che 
disertarono il lavoro il 15 e 16 giu-
gno scorso. E il presidente dell'Ali-
talia Renato Riverso dice che se c'e 
un ostacolo a un accordo con i sin-
dacati per i! salvataggio della com-
pagnia di bandiera, questo 6 rap-
presentato dalle pretese saiariali 
dei piloti I guai si spingono oltre; 
confine. In Germania, la Lufthansa 
ha interrotto le trattativc con i piloti 
dopo tre giorni di «intensi colloquy 
sulla riduzione e redlstribuzione 
delle ore lavorate, ma non c'e al 
momento minaccia di scioperi 

Ieri i vertici dell'Alitalia e dell'a-
zionista in sono stati sentiti mfor-
malmente dalla commissione Tra-
spotti e Lavori pubblici del Senato 
(una replica di quanto gia awenu-
to alia Camera), e parlando con i 
giomalisti Riverso ha detto che il 
vero problems per raggiungcre 

una intesa fra la compagnia e I sin-
dacati e costituito da «scogli di tipo 
salariale». Chi chiede troppo? Ri­
verso non cita i piloti, ma ci si am-
va per esclusione, «Per le altre cate-
gone non ci sono situaziom pen­
dente - ha detto il presidente - e 
sui criteri per iVmnovi contrattuah 
siamo gia ad «accordi abbastanza 
affinati», e quindi non saranno un 
ostacolo per I'intesa finale. Secon­
do Riverso <c'e gia un documento 
d'mtesa con j sindacati a livello di 
bozza sul quale c'e un sos.tanziale 
consehso, Iranne che su alcuni 
aspeth' salariali" Come dire che 
I'intesa sarebbecosa fatta, se i pilo­
ti non insistessero con I'aumento 
di 28 milioni I'anno da subito Ii 
presidente ha inoltre nuovamente 
smentito trattative con la British 
Airways: «Non c'e e non c'e stato 
alcun contatto e per nessuna ra-
gione» E neppure trattative per ia 
cessione di rotte a lungo raggio aila 
Air Europe, che Riverso ha definito 

compagna di voli charter della 
quale 1'Alitalia detiene una quota 
dei capitale». 

II presidente delllri Michele Te­
deschi ha mitigato la larvata pole-
mica di Riverso contro i piloti, di-
cendo che non sono pregiudizial-
mente esclusi aumenti salariali 1 
quali pero debbono essere «coe-
renti con I'obiettivo dei risanamen-
to». Anzi, Tedeschi si 6 dimostrato 
ottimista sulla possibility di arrivare 
a un accordo con i piloti. Ottimista 
anche sulle prospettive dell'Alita­
lia, «che ha potenzialita enormi e si 
pud nsanare e sviiuppare», visto 
che chiudeil'95 con un utile di 100 
miliardi se si conta nell'attivo ge-
stionale la cessione di Aeroporti di 
Roma 

Da parte loro Anpac e Appl oggi 
avranno in mano il famoso con-
tratto segreto dei 28 milioni e lo 
spediranno all'AIitalia. L'Appl si di-
chiara decisa ad adire le vie legali 
se la compagnia non onorera gli 
impegni Intanto la riumone «inter-
sindacale» prevista per oggi e stata 
rmviataalunedl5 

Econi.,m.to.La.p.Ho.,i.worw Successo Flat In Brasi lo con «Palio> 
car della Fiat verra prasentata a 
meta dl aprfle in Bradle, dove eara prodotta dlmttamenta dalla Allele Flat 
Automoveli. In joint venture o MI Hcenia, »l coetnilra anche In Affentlna, 
Venezuela, Polonla, Maracco e Sudefrlca - e entro tre annl In altre due 
aree, Cina compresa, a forte tateo dl espanehme motorlttlca. ObieHvo dl 
vendlta: un mlllone dl unit* I'anno. Dl ileum, quetta e una novtta, eara 
dlaponlblle al lanclo nella vertione due voluml »l» a tre iia a clntiue porte. 

Sefulranno pel le altre camnterie 
-bertha, station wagon, pick-up a 

furgonetta-enuovemotorizzazlonlancriealtematlve. -
In Braelle eletanno lecendo (N uWmi preparatM per II lanclo mondlale 
della Pallo e Intanto Flat tetteoHa' eucceeel del 1995: oltre 9 500 
mlllardi dl fatturato lordo, 433.713 velcoll prodoW, 28,3% dl quota dl 
mercato, tre vetture in teata alle claaelKche di vendlte nel segmentl A, C e 
D: lino Mllle, Upo e Tempra. 

Voci su un caso di «insider trading*, botta e risposta tra Ivrea e «Panorama» 

De Benedetti, «cassaforte» congelata 
La Consob indaga sulPOlivetti in Borsa 
Le azioni della Carlo De Benedetti & Figli, raccomandi-
ta dalla quale discende il corttrollo delPintero gruppo 
Olivetti, rimarranno congelate. II pretore torinese che 
segue il caso si e riservato fino al 20 febbraio per deci-
dere. La Consob intanto analizza 1'andamento del titolo 
in Borsa nelle ultime settimane: botta e risposta tra «Pa-
norama» e Ivrea. La quotazione e toinata,a) ^j^sopra 
della soglia delle 1.000 lirq. 

• M1LANO Rimarranno congelati 
per altre 3 settimane i titoli della 
accomandita per azioni Carlo De 
Benedetti & Figli dei quali i liquida­
tor! del vecchio Banco Ambrosia-
no hanno chiesto il pignoramento. 
Al termine di un'udienza di un'ora 
il pretore della sezione Esecuzione 
del Tribunale di Torino Francesca 
Bresciani ha infatti dato una setti-
mana di tempo ai legali del presi­
dente della Olivetti per presentare 
una ultenore memoria sul caso, e 
ai legali dei liquidatori un'altra set-
timana per replicare, riservandosi 
una decisione entro il 20 febbraio. 

Oltre alia «cassaforte» del grup­
po, De Benedetti si e visto minac-
ciare nei giorni scorsi anche gli 
emolumenti che riceve come ma­
nager, a cominciare da quelli che 
gli spettavano per il '95 in qualita di 
presidente della stessa accoman­
dita (600 milioni) e della Cofide 
(1 milmrdo). Entrambi sono stati 
per il momento posti sotto seque­
stra al termine di un'altra causa, 
questa volta davanti al pretore Lo-

rena Canaparo. 
Si tratta di prowedimenti che 

partono da lontano, e precisamen-
te dalla condanna inflitta al presi­
dente della Olivetti per la bancarot-
ta del Banco Ambrasiano di Rober­
to Calvi, nel '92. In quella occasio-
ne il gruppo dei 33 condannati fu 
chiamato a versare ai liquidatori 
circa 100 miliardi di danni. Finora 
sono una frazione di quella som-
ma e arrivata alia parte civile: di qui 
1'azione legale nei confront! di Car­
lo De Benedetti, giudicato il piu 
«solvibile» del gruppo (anche se al­
tri, a cominciare da Licio Gelli. non 
sono certo dei morti di fame). 

L'appollo 
La causa di merito sull'eventuale 

sequestra del pacchetto azlonario 
della «cassaforte» di famiglia, data 
la rilevanza del prowedimento, fi-
nirebbe comunque all'esame del 
Tribunale civile di Torino, cosa che 
rende anche la decisione del 20 
febbraio non definitiva. 

I legali di Ivrea, che hanno gia 

fatto sapere che una eventuale 
causa civile, con i suoi tre livelli di 
giudizio, richiederebbe comunque 
parecchi anni, puntano su «scor-
ciatoia» che sarebbe quanto mai 
apprezzata dal presidente della 
Olivetti: una assoluzione nel pro-
cesso di appello per il crack del-

icXMibr^siano ^hei ^Il^verebbe 
'Carlo De Benedetti dall'imbarazzo 
ctie comunque Una coridanna an­
che ribn definitiva ' skiuramehte 
procura. 

II processo d'appello, a Milano, 
e stato aperto il 18 dicembre scor­
so e subito sospeso per dare spa-
zio ai patteggiamenti di pena ri-
chiesti da alcuni imputati. Ripren-
dera a giomi, per concludersi con 
una sentenza presumibilmente in 
primavera. Una eventuale assolu­
zione in quella sede renderebbe 
nulle anche le cause civili. 

Movlmentlazlonari 
I dispiaceri del presidente della 

Olivetti non si esauriscono qui II 
settimanale berlusconiano Panora­
ma 6 tomato ieri all'attacco, rive-
lando che la Consob ha awiato 
un'ichiesta, sulla base della legge 
che punisee ['insider trading (uso 
illegittimo di informazioni nserva-
te) sulla Olivetti e sui movimenti 
azionari che hanno interessato il ti­
tolo dall'aumento di capitate fino 
ad ora. Un annuncio che la stessa 
Consob ha alquanto ridimensiona-
to, precisando che e prassi di routi­
ne quella di cercare le spiegazioni 
di certe anomale variazioni di 

prezzo dei titoli quotati (e le azioni 
Olivetti sono letteralmente andate 
sulle montagne russe, in queste 
settimane). 

Alia Consob confermano invece 
i contatti con il vertice di Ivrea nel-
I'imminenza del consiglio di am-
minjstrazione del 23 gennaio scor-
sog^IS*bcieta fBJ*i6sle^*i|queUa 
occasione di fomire ogni possibile 
infprmazione al mercato.iposache 
il gruppo fece, ahnunciando le 
perdite per oltre 1.500 miliardi nel 
'95. 

Un portavoce della Olivetti, 
smentendo Panorama, ha precisa-
to Inoltre che la riunione degli am-
ministratori del 23 gennaio - una 
autentica «prima», ad Ivrea - era 
stata preannunciata «per iscritto a 
tutti i consiglieri nella prima setti-
mana di dicembre '95, e quindi 
molto prima di ogni fluttuazione 
del titolo e della richiesta di infor­
mazioni della Consob". 

L'annuncio delle perdite del '95, 
superiori alle previsioni comunica-
te ancora neH'imminenza dell'au-
mento di capitale di fine anno, 
aveva provocate un diffuso malu-
more negli ambienti finanziari, m 
Italia e fuori, dando il via a una im-
ponente manovra speculativa al ri-
basso che aveva portato il titolo a 
segnare un minimo dawero «stori-
co» a 890 lire. Da quell'abisso la 
quotazione & poi risalita fino a ri-
guadagnare len, sull'onda del rial­
zo generale del mercato miianese, 
la soglia delle 1.000 lire (1.008, per 
la precisione, il prezzo ufficiale). 

Finite il lavoro dei «saggi». In testa il leader dei piccoli. Moratti a distanza 

Confindustrk Fossa in pole position 
OILDO CAMPISATO 

LSI ROMA Un uomo solo al co-
mando. II presidente dei piccoli in­
dustrial!, Giorgio Fossa, sembra in­
fatti avercalamitato su di se un lar­
go favore di preferenze tra gli im-
prenditori italiani che hanno fatto 
sentire ia loro voce nella corsa che 
ha in palio la presidenza di Confin-
dustna. Piu in la, staccato di parec-
chie lunghezze, insegue il presi­
dente dell'Unione Petroiifera, 
Gianmarco Moratti, sceso in cam-
po propno per contrastare la gara 
di Fossa, ali'inizioaddiritturasolita-
ria In ultima posizione, con un di-
stacco che appare ormai incolma-
bile, e invece collocato 1'ex presi­
dente dei giovani imprenditon, Al-
do Fumagalh, gettatosi nella mi-
schia forse piO per marcare una 
posizione politica all'mterno del 
dibattito confindustnale che non 
per effettiva ambizione di riuscita. 
In ogni caso, la sua candidatura 
non e mai veramente decollata. 

Appare pertanto un quadra or­
mai ben definito quello che i tre 

saggi incancati delle consultazioni 
hanno in mano dopo cinque giomi 
di «udienze» in cui hanno ascoltato 
ben 202 persone tra membn della 
giunta nazionale, presidenti di fe-
derazioni, capi di associazioni ter­
ritorial! e di categona. Ieri, a Mila-
no, c'6 stato 1'ultimo atto del tour 
de force che ha preso awio a Ro­
ma all'inizio di gennaio 

Itresaggl 
Si e trattato di uno screeming ac-

curato, condotto con un impegno 
particolare da Luigi Lucchini, Vitto-
rio Merloni e Sergio Pminfarina, i 
tre ex presidenti di Confindustria 
incancati di sondare gli «umori» 
della categona in vista della suc­
cession di Luigi Abete. Si e tratta­
to della piu capiltare consultazione 
che si ricordi non solo per il largo 
numero di imprenditon sentiti, ma 
anche perche dai saggi si e recato 
in pellegrinaggio quasi tutto il «par-
tamentino» di Confindustna, l'orga-

no da cui dipende la designazione 
del presidente che verra eletto dal-
1'assemblea del 23 maggio: su 155 
membri, ben 120 sono andati a 
rapporto. 

ieri mattina, quasi simbolica-
mente, sono stati sentiti prima Fos­
sa e, dopo di lui, Moratti Al termi­
ne dei colloqui nessuno dei due ha 
parlato, rispettando una regola del 
silenzio che i contendenti si sono 
dati. Anche Moratti ha abbandona-
to la loquacita che lo ha distinto 
nei pnmi giorni della sua discesa in 
campo Altrettanto inutile chiedere 
«anticipazioni» ai tre saggi II silen­
zio eassoluto Rottosoltantodaun 
breve comunicato per annunciare 
che il loro compito di esploraztone 
si e esaurito ieri Adesso si riserva-
no di senvere la relazione da pre­
sentare il 7 maggio alia Giunta di 
Confindustria. Forse per dare op­
portunity al recupero di Fumagalli, 
da lui sostenuto, 1'attuale presiden­
te dei giovani industrial!, Alessan-
dro Rielio, ha chiesto ai saggi un al-
tro giro di consultazioni. Ma Luc­
chini, Merloni e Pminfarina sono 

stati inflessibili: non serve. 
Se Fumagalli ha attratto consen-

si soprattutto fra le associazioni dei 
giovani industrial^ Fossa e riuscito 
a trascinare dietro di se non soltan-
to i piccoli imprenditon di cui e il 
leader <maturale», ma anche molte 
associazioni di categona e territo­
rial! Ancora ieri la Federmeccani-
ca e I costrutton dell'Anci si sono 
espressi a buo favore 

I contendenti - ~ 
Moratti pud mettere nel carniere 

il sostegno di alcuni grandi gruppi 
come Falk (ma non pare quello 
della Fiat), di molte ex aziende 
pubbliche entrate in Confindustria 
e delle imprese petrohfere e mine-
rarie. Invece che un solo candida­
te, i saggi potrebbero indicare alia 
Giunta una rasa di nomL Ma si n-
schia in tal modo di presentare al 
paese una Confindustria divisa. C'e 
dunque chi sta lavorando per una 
ncucitura Ma, a questo punto, non 
c'e piu spazio per un outsider il 
gioco e solo tra Fossa e Moratti, 
Con Fossa nettamente favonto. 


