
VERSO 
ILVOTO 9.819 

Gennalo «griglo» per le banche 
Crollano gll Impleghl (-19%) 
e la raccoKa resta ferma al palo 

GennaiogrigioperlanccolblMiicaria ilprimonwwdel'96_ 
stcondoksaiMdelrjpportomensiledeH'Assodjiionc 
bancarU IUIlaiu (AM) presnrtato leri _e comindalo all'inscgiM 
dcHasagnutoncpcrlaprowtetalunuriidithartgistntoun 
tasso dl iiKraiwnto di circa I'l per cento, in l ine diminuzione 
rispettojflne'95 Subawannuarincranentorealedel 
deposHiestatodiappenagSOOmiliardidilirt Prosegue 
invece a Html costirrb la cresdta degll impieghi bancari die per 
le banche a breve hanno segnato In gennak) una tassa di 
espansHHie del 7,6 per cerrto In lleve aurMirto sull'ultimo mese 
dell'anno passato Elevata Invece la varlailone negativa degll 
Impieghi in valuta die in gennalo e stimata intorno al 19% 
Complesslvameiite il sistema Impleghl delta banche italiane ha 
reglstnto un tasso di cresdta del 4,2% die si riduce al 4,07% 
con II deprezjamento del cambiorelathio alia nostra moneta II 
rapporto deU'Assodaiione bancaria Kalian sottolinea con 
vkjore die I'inizio d'anno non ha coindso con le aspettatrve di 
rierdndeitassidlcrescitadellesofrererBebancarie Anzigli 
ultlmi datJ disponibill deH'ottobre '95 evidenziano afferma il 
rapporto_«fenoi»enidlvischiosita nella dlscesa del tasso di 
cresdta" che in ottobre per le banche a breve si e stabillzzato 
intorno al 19,5 per cento Ha invece raggiunto il nuovo masslmo 
del 10,74%IIrapportosotferenze impieghi Perlebanchea 
medio lungotermine In ottobre iltassodi cresdta delle 
soffereme e stato del 32,8 per cento e il rapporto con gli 
impieghi del 7,79% 

LIRA E BORSA NELLA BUFERA Parlano gh operatori di Borsa 

«Tutta colpa 
delTincertezza» 
II vuoto politico ecco cosa spaventa i mercati Su questa 
analisi tutti gli operaton finanzian sono d accordo E in 
questo modo spiegano I tracolli fatti segnare len dalla no
stra moneta e dalla Borsa «Che si vada ad un Dim bis o ci 
siano le elezioni anticipate _ spiega Attilio Ventura, presi-
dente del consigho di Borsa _ 1 instabilrta e comunque de-
stinata a durare» «L unica cosa da fare _ spiegano a Piazza 
affan _ e ndurre le posizioni di nschm 

Ap»rtura ore 1:30 ore 11:00 ore 13:00 Ril. Bankitalia 16:00 

Gran rovescio sui mercati 
Lira, titoli e Borsa giu, ma senza panico 
Gran rovescio sui mercati la lira perde 17 punti sul marco 
a 1 080,25 in Italia e poi a 1 084 a New York Dollaro in rial 
zo Borsa a picco, titoli di stato giu Aumenta il differenziale 
dei tassi sui titoli tedeschi San Valentino nero senza scene 
di panico la sfiducia sulle prospettive politiche del paese 
era stata annunciata Si chiede una manovra finanziana su 
bito L'ltalia toma dietro la Gran Bretagna ma sta meglio 
grazie alia svalutazione 

ANTONIO POLLIO S A U M K N I 
• ROMA k stata una giomatadal 
lesito annunciato Nessun cata 
strofismo nessuna ondata di pani 
co ma una cosa £ successa sui 
mercati nelle ultime 48 ore I Italia e 
tornata pencolosamente mdietro 
molto vicino alia zona in cui nessu 
na previsione $ possible e tutto 
pud peggiorare Non £ I orlo del ba 
ratro ma una situazione per lungo 
tempo sperimentata carattenzzata 
da una elevata volatility dei prezzi 
della moneta dei titoli di stato e 
delle aziom Piueinstabilelapoliti 
ca piO sono mcerti il futuro il mo 
do e I agenda della marcia verso le 
elezioni piu i prezzi sono volatili 
Impazzlti irrefrenabili Tutti natu 
ralmente tendenti al peggio Laltro 
giorno i mercati finanzian il giudi 
ce che segnala di ora in ora le valu 
tazioni su quello che succede nel 
I economia e nella politica aveva 
no scommesso sulla chiusura posi 

tiva della ensi di governo £ cam 
biato tutto nel giro di poche ore II 
consuntivo della giomata e stato 
piuttosto pesante la lira ha chiuso 
a 1 080 25 sul marco e I 583 sul 
dollaro perdendo nspettivamente 
17 e 13 punti rispelto a martedi A 
New York e andata peggio quota 
1084 

1 rendimenti dei titoli di stalo a 
medio lungo termine sono aumen 
tati di circa 30 centesimi mentre i 
future hanno registrato una cadu 
ta supenore a 2 punti raggiungen 
do nel finale quota 110 II premio 
di nschio sui titoli decennali ita 
liani nspetto ai cornspondenti 
bund tedeschi indicatore che co 
stituisce il faro per rmsurare 1 affi 
dabilita degli mvestimenti in lire 
e silito a 440 punti base da 417 
di martedi 11 premio di nschio 
politico era sceso negli ultimi 
due tre mew di circa cento punti 

base Secondonsultatochemette 
in luce la dmamica del peggiora 
mento secco del giudizio dei 
mercati e delle aspettative su! fu 
luro e 1 aumento dei tassi a breve 
1 I sso medio di aggiudicazione 

dell operazione pronti contra ter 
mine in marchi si e attestato al 
9 92t> 19 centesimi in piu della 
precedente 

San Valentino colorato di nero 
anche per la Borsa di Milano un 
nbasso cosi forte Mibtel a 3 62u 

e Mib 30 (i rniglion titoli del listi 
no) a 4 17 o non si vedeva dal 
I estate 1994 quando a Palazzo 
Chigi c era Berlusconi e i racco 
gliticci alleati del Polo si tiravano 
sassate II nsultato e stato amplifi 
cato dalla consistenza degli 
scarnbi vicini ai mille miliardi 

Sassieazioni 
Dunque incertezza e vuoto poll 

tico Eppure non c e stata la classi 
ca che fa nascere un disastro inar 
restabile Delle due 1 una o gli ope 
raton temevano il peggio le ormai 
al peggio non c e lirrite oppure il 
nequilibno costante dei conti pub 
bhci ilmiglioramento costante del 
la situazione patrimomale del pae 
se lacrescitaeconomica tutti que 
sti fatton continuano ad avere un 
peso importante nonostante il pro 
lungamento della crisi politica 
Sembra che gli operaton finanzian 
italiani e stramen awertano che 

cosiddetti dell economia siano 
piuttosto buoni Qualcuno scorn 
mette su! reincanco a Lamberto Di 
ni addinttura con un esphctto man 
dato a varare in fretta e furia una 
manovra finanziana di pnmavera 
anticipata per sfruttare al meglio 
I ultimo scorcio di crescita sicura e 
incidere in qualche misura su! ne 
goziato europeo sulla moneta uni 
ca E cosa da non sottovalutare 
mantenere separato per quanto 
possibile il corso della politica dal 
corso del nsanamento finanziano 
II gioco finora e nuscito se nuscira 
ancora e tutto da vedere II tenue fi 
lo che separa i tecnici dalla politica 
un filo che pochissimi alio stato del 
le cose nescono a vedere e una re 
te troppo debole per far fronte a 
una sfiducia generalizzata che e 
sempre dietro I angolo 

Non stupisce che un finanziere 
della Fininvest 1 ammimstratore 
delegate della Gestione Fondi Wat 
terOttolenghi affermiche ilpaese 
non e a nschio di chissa quah eventi 
catastrofici Fa semplicemente n 
dere che porti come argomento il 
fatto che da qualche anno non e 
possibile intervenire in modo seno 
e strutturale sul debito pubblico 

II rovescio sui mercati diventa su 
bito tema di propaganda Ce chi 
dice che la Banca d Italia se doves 
se toccare i tassi dovrebbe solo a! 
zarh piu che diminuirh II presiden 
te dell Associazione dei banchien 

Tancredi Bianchi e comunque con 
vinto che 1 incertezza politica al 
lontana il taglio del tasso di sconto 
e con lo scioglimento delle Camere 
le incertezze saranno supenon alle 
certezze 

A rendere ancora piu agro il mer 
coledl e stata la classifica delle po 
tenze economiche mondiaii sfor 
nata dai hbroni delle statistiche eu 
ropee Si scopre che I Italia e scivo 
lata al sesto posto dietro la Gran 
Bretagna dopo nove anni In pnma 
fild ci sono gli Stati Uniti seguiti da 
Giappone Germania Francia 

Di nuovo sesti 
I! calcolo e sul prodotto lordo 

espresso in Ecu nel 94 il PIL Italia 
no era di 856 9 miliardi quello in 
glesea8568miliardi Nel 1995 il 
sorpasso PIL italiano a a 811 6 mi 
Iiardi Pilbntanmcoa852 09 A par 
te ogni considerazione sulla seneta 
(scarsa) di classifiche del genere 
quando le differenze sono cosi esi 
gue e owio che non ci si pud strac 
ciare le vesti per le conseguenze ai 
fini statistic delle turbolenze valu 
tarie quando propno a causa della 
svalutazione 1 Italia e uno dei pochi 
paesi europei ad avere uno dei piu 
alti nsultati in termini di crescita 
economca Inognicaso seivalon 
del PILvengono espressi in di pote 
re d acquisto nel 1995 quello Italia 
no e sahto a 1 019 SPA quello in 
gleseal 006 6 SPA 

FRANCO BRIZZO 
m ROMA Incertezza e vuoto poll 
tico ecco I mail neanche troppo 
oscuri del mercato finanziano ita 
liano Aimeno su questo gli opera 
ton sembrano tutti d accordo al 
lindomani del mancato accordo 
su Governo e nforme e nel giorno 
piO nero della Borsa italiana da piu 
di un anno a questa parte 

Aspettative deluse 
Una notizia che ha preso in contro 
piede 1 mtera comunita finanziana 
che len aveva invece scommesso 
sull esito positivo della crisi di Go 
verno con un nalzo di quasi il 2% 
del mercato aziona 
no di una lira per i Btp 
future e con un deci 
so rafforzamento del 
cambio «Si e vera i 
mercati si aspettava 
no 1 accordo per il Go 
verno ha spiegato 
Davide Comtore am 
ministratore delegato 
di Deutsche Bank 
Fondi e adesso c e 
I amarezza di aver 
perso una straordi 
nana occasione per 
ndurre il nschio poll 
tico implicito nei 
prezzi dei titoli italia 
m azionan e obbli 
gazionan Senza 
contare ha aggiun 
to Comtore che I in 
stability potrebbe presto tradursi 
in una piu alta volatilita del mer 
cati italiani come abbiamo gia vi 
sto in tempi non molto lontani 
Secondo Walter Ottolenghi am 
ministratore delegato di Gestione 
Fondi Fminuest il Paese non e a 
nschio di chissa quali eventi cata 
strofici ma il nbasso di oggi rivela 
comunque il fatto che da qualche 
anno non e possibile intervenire 
in modo seno e strutturale sul de 
bito pubblico 

Ottolenghi ha continuato di 
cendo che m Italia «si precede 
con mterventi di carattere contin 
gente manovre e manovnne E 
adesso e venuta di nuovo a man 
care la prospettiva di un biocco 
politico forte capace di mettere 
mano ai conti pubblici Per Do 
menico De Angelis responsabile 
del mercato azionano alia Ing 
Sviluppo «il mercato paventa le 
elezioni anticipate con una lun 
ga e aggressiva campagna eletto 
rale lo scontro del muro contro 
muro Ma la politica condiziona i 
mercati nel breve periodo ha 
detto De Angehs mentre a deter 
minare I andamento nel medio e 
lungo periodo sono ancora gli in 

dicaton fondamentah dell econo 
mia E se I dati sull inflazione da 
ranno un riscontro positivo cosi 
come se I economia contmuera a 
crescere la Borsa pu6 tornare in 
equilibrio Anche secondo 1 ana 
lisi tecnica le prospettive non sa 
rebbero nenssime Dice Angelo 
Abbondio presidente di Synpho 
ma Sim ed esperto di analisi grafi 
ca Oggi i mercati hanno regi 
strato la preoccupazione per I in 
stability e la mancanza di chia 
rezza politica ma pu6 trattarsi di 
un ondata emotiva L tndice Co 
mit si e awicinato a quota 600 li 

vello che rappresenta 
una solida soglia di 
resistenza al nbasso 
Ad arginare le vendi 
te in questo momen 
to ha rilevato Ab 
bondio sono i cosid 
detti titoli minori i piu 
resistenti e piu trascu 
rati nel! ultimo anno 

«Le novtfa politiche 
hanno aumentato 
questo momento di 
incertezza Gli opera 
ton si sono mossi ver 
so posizioni di dimi 
nuzione dei rischi o 
di attesa afferma in 
vece il presidente del 
consiglio Borsa 
uscente Attilio Ventu 
ra a margine di un 

convegno a Milano Secondo 
Ventura sia nell ipotesi di un go 
vemo Dim bis per il periodo della 
presidenza de! semestre europeo 
sia in quella di elezioni in tempi 
stretti la situazione di incertezza 
del mercato e destinata a perdu 
rare portando gli investiton ad as 
sumere una posizione di attesa e 
a rinviare ogni iniziativa Quanto 
al tonfo di oltre il 3 5°0 registrato 
len dalla Borsa Ventura appare 
rassegnato Venerdi sembrava 
che avremmo avuto un Governo 
e oggi e finito tutto in niente 
commenta In ogni caso secondo 
Ventura la Borsa stava guardando 
piu ai fondamentali del mercato 
che alia situazione politica 

«Guardiamo ai fondamentali" 

Al di la delle reazioni immediate 
del mercato Ventura guarda piutto 
sto ai programmi destinati a slittare 
in mancanza di un governo «c e il 
probabile rinvio delle privatizzazio 
ni per I impossibilita di prendere le 
decisioni necessane come la nomi 
na delle authority E questo non 
gioca a favore dell amphamento 
del mercato e degli interessi degli 
investiton 

Abete: «Serve un patto di legislatura». Grandi (Cgil): «A1 voto». Ma Cisl e Uil dicono di no 

Confindustria: adesso subito alle urne 
(Continuare a galleggiare? Non e possibile occorre andare 
a votare» Cosi len il presidente della Confindustna Abete 
ha commentato levoluzione della situazione politica 
D accordo con lui il vice Callien Sul fronte sindacale Alfie 
ro Grandi (Cgil) chiede innanzitutto la defimzione di rego 
le precise e quindi nuove elezioni Cisl e Uil perd non sono 
sulla stessa linea Morese occorre cautela Rammancato 
Lanzza La nnuncia di Maccanico? Un fatto grave 

RAUL WITTENBERG 
• ROMA Dopo la nnunua di An 
tonio Maccanico a forrnare un nuo 
vo governo gli industrial] premono 
per elezioni rawicinale ma la pro 
spettiva di un voto a breve termine 
divide i sindacaticonfederali Inun 
caso e nell altro la preoccupazione 
chespmge le parti sociali a pronun 
ciarsi e 1 esito che la crisi attuale 
pu6 avere sull economia 

Dal nsanamento della fmanza 
pubblica alio sbarramento contro 
le speculazioni inflaziomstiche 
I occhio 6 sempre nvoito alia possi 

bilita di abbassare i tassi d interes 
se equindiilcoslodeldendro An 
che a cio si collega 1 ansia dei sin 
dacati per 1 occupazione vistoche 
una perdurante incertezza politica 
pregiudica ogni programma di in 
vestimenti specialrrente ne! Sud 

La posizione della Confindustna 
e chiara eleggcre al piu presto le 
nuove camere subito dopo leforze 
politiche strmgano un patto d inizio 
legislature per carnbiare la Costitu 
zione partendodalpuntoincuisie 
rotta la irattaliva fra i principali pro 

tagonisli Si tratterebbe cioe di uti 
iizzare al meglio gli sforzi compiuti 
per giungere alia famosa larga inte 
sa sulle nforme istituzionali 

U presidente degli industrial! Lui 
gi Abete ntiene mfatti che ogni ul 
tenore gaileggiamento e incompa 
tibile con gh obiettivi di risanamen 
toediaggancioallEuropa equin 
di non resta che superare 1 impas 
se con la venfica elettorale E cosi 
la Confindustna esce dal nserbo 
conservato finora durante gli scon 
tn sulle prospettive istituzionali 

una prudenza considerata «corret 
ta per ie difficolta oggettive delta 
situazione 11 presidente vede nel 
voto il consolidamento dei nsultati 
di smtesi ottenuti sulle nforme isti 
tuzionali probabilmente si nfen 
see al semipresidenzialismo alia 
francese corretto e al doppio tumo 

Tali nsultati dovrebbero diventa 
re i contenuti di un patto d inizio 
legislatura evitando «che si radica 
lizzino opzioni su sistemi diversi 

Industnali votare presto 

Identica e I opinione del suo vice 
Carlo Callien chenonvuoiperdere 
un capitale sicuramente positivo 
di stile metodo e contenuti* nvoito 
alia modernizzazione delle regole 
istituzionali 

L importante e ie elezioni awen 
gano in unclima positivo e in tern 
pi rapidi perche 1 incertezza e il 
peggior nemico per I economia 
Da parte sua il presidente dei giova 
ni industnali Alessandro Riello au 
spica la defimzione di un diverso 
assetto istituzionale e annuncia 

una proposta di legge d iniziativa 
popolare per modificare la legge 
elettorale nella logica dell alternan 
za fra due schieramenti Anche la 
Confcommercio con Sergio Bille in 
siste sulle elezioni subito vistoche i 
partiti non sono d accoido ne sulle 
nforme istituzionali ne sulla politi 
caeconomica 

E I sindacati confederals Per ora 
parlano inumero due esoltantola 
Cgil si schiera per le elezioni antici 
pate LaCishorrebbeevitarleesul 
la questione istituzionale suggeri 
see un referendum preventivo 
mentre la Uil non disdegna 1 elezio 
nedi unaassembleacostituente 

Regole di garanzia 

A Corso d Italia Alfiero Grandi 
segretano confederale dice che la 
prospetti\a piusensata e quella di 
andare al piu presto alia venfica 
elettorale dopo la conferenza in 
tergovernativa Ue di fine marzo 
dalla seconda eta di apnle ogni 
data^buona 

A condizione pero che siano 

gia definite le regole minime di ga 
ranzia previste dal governo Dim 
antitrust mcompatibilita fra can 
che istituzionali e controllo di gran 
diaziende pantadicondizionmel 
le presenze dei politici in Tv Intan 
to il governo Dim modif icato il me 
no che sia possibile ( bisognera 
nominare un ministro della Giusti 
zia ) dovra fare quel che puo 
per «una terapia d urto contro 1 in 
flazione e per ndurre ilcosto degli 
interessi sul debito pubblico in mo 
do da "nspondere all emergenza 
occupazionale 

Raffaele Morese della Cisl invece 
vorrebbe evitarle le elezioni e co 
me Grandi respinge I idea di una 
assembleacostituente non sgradita 
alia Uil Sulla nforma istituzionale 
Morese suggensce all attuale Parla 
mento la formazione di una com 
missione bicamerale mista in cui 
seggano anche lumman del dintto 
conilcompitodiredigere unasola 
proposta da sottoporre a referen 
dum E «sulla base dell esito refe 
rendano spetterebbe al Parlamen 

to assumere o meno quella propo 
sta» 

II vicesegretano della Cisl pensa 
che 1 assemblea costituente avreb 
be tempi troppo iunghi ma soprat 
tutto si reggerebbe su una delega 
troppo forte» 

Assembleacostituente 
Un argomento che non impedi 

see al segretano della Uil Adnano 
Musi di accettare anche questa ipo 
tesi fra quelle che possano «evitare 
una campagna elettorale mfuocata 
e incomprensibile e trovare solu 
zioni di stabilita alle istituzioni per 
superare la crisi economica II lea 
der di via Lucullo Pietro Lanzza 
non si esprimesul mento Silimitaa 
porgere la sua stima a Maccanico 
affermando che la nnuncia a for 
mare un nuovo governo eil segno 
pencoloso dell esistenza di una li 
nea dura di opposizione alle neces 
sane e urgenti nforme istituzionali 
acuisiaggiungeunacolpevolesot 
tovalutazione dei problemi occu 
pazionali economiciesociali 

A 


