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A marzo un tasso d'inflazione inferiore al 5 per cento? Il
-heoministro del Bilancio Mario Arcelli ci crede, e si-sbilan-

na previsione «azzardata ma non infondata». Merito
un «aititorda-parte della statistica € dell'awiato processo.
050 di disinflazione. Una tendenza'chie 1a raffica di au-

,‘ ‘menti delle tariffe pubbliche bloccate dal governo rischiava
. perd.di porre a repentaglio. Dibattito su Maastricht &1 para-

metn 1convergenza Monorchio; «<No alla supermanovrar.

MOBERTO GIOVANNINI

di fomss:ma crescita dei prezzi, tra
effetti- degli aumenti_dei listini e
conseguenze dellamancovra bis det

i governo Dini, i cui strascichi oggi

perd, sembrano del tutto esauriti.
lnoltre, secondo Arcelli & I'econo-
mia.itallana nel suocomplesso che
std affrontando un virtloso proces-
so di disinflazione, anche nelle
aspettafive degli operatori econo-
mici e dei mercati finanziari, Un
processo che secondo il ministro
_poteva-essere pericolosamente po-
sto a rischio dalla raffica di aumenti

e
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delle tariffe pubbliche che «misono
trovato sul tavolo improwisamente
- spiega Arcelli adombrando una
sorta di giallo - e che abbiamo bloc-
cato {ino al 30 giugno, proprio per-
ché la lotta all'inflazione ¢ la prima
prioritan,

Arcelli ha parlato dell'inflazione
intervenendo alla presentazione di
un volume (edito dal Mulino) cu-
rato dal Ragioniere generale dello
Stato Andrea Monorchio sulla fi-
nanza pubblica dopo la svolta del
1992, Anni mozzafiato per la finan-
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zapubblicaitaliana, dopo latertibi-

le mazzata assestata dal.governo

Amato (quasi-90.000 miliardi tra .

tasse e tagli) :La macchinadeicon-
ti pubblici sembra camminare pil
o meno-sui binari giusti- di quest|
tempi; pare ormai scampato il peri-
colodi un drammatico collassodel
bilancio delle Stato, cosi vicino in
quell'autunno del 1992; I'avanzo
primario & da record in Europa; il
rappotto tradebito e prodotto inter-
no lordo (grazie all'inflazione e al-
la forte crescita: dell'economia del
1995) finalmente ha cominciato a
ridursi.

Una fase di svoita
Ecco aleune stime al ‘95

LAVORO

migliorera ancora quando Bankita-
lia si decidera ad abbassare il tasso
disconto.

1l problema & che fare a proposi-
to di Maastrichte della monéta uni-

ca europea: i pud cercare con uno

sforzo-forse al di 1a delle nostre ca-
pacita di salire in extrémis sul treno
dellUnione monetaria gia dal
19997 Oppure, sperare in una rine-
goziazione dej parametri, rasse-
gnarsi ad entrare con qualche ritar-
do. Infine, rinunciare definitiva-
mente al sogno dell'Europa a una
sola moneta, Il Ragioniere Monor-
chio & un aperto avversario dell’i-
potesi della- manowra-uo da

70.000 miliardi, che avrebbe gravi -

conseguenze sull'occupazione e la

cormunicate dal ministro del Bilan-
cio: il disavanzo dowrebbe essersi
attestato al 3,6% dél Pil, 'avanzo
primario, in erescita, giunto al 3,5%
sul Pil; il fabbisogno netto delie am-
ministrazioni pubbliche dovrebbe
essere al 7,4% del Pil, ma nel ‘96 do-
vrehbe scendere ancora, Insomma,
una situazione saddisfacente, che
[
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crescita, e spinge la sua ostilita alla
supermanovra fino a definire gli or-
mai famigerati paranietri di Maa-
stricht «di impatto depressivor. Per

Monorchio dunque non resta che

seguire la via piti lenta tracciata dal
Documento di Programmazione:
«non so se tulti i paesi accetteranno
i.tempi e | termini fissati da:Maa-

¢

(1548%),

“«Denaro troppo caro

nel Mezzogiomo?

COIPa del nschlg_f U

‘NOSTRO sEnv»zlo

e un'impresa famnhare oindivi-
t0 ¢ di modestaentita (finoa -

ogiadidebitoriche leb bariche fanna pa-

are i tassi piidl altl su1 crediti al
noame\a 1995 at\omo al 18

.- statadiffusa iéri dalla Ban

temtonall sul credllo edi

classl di grandezza del credllo accorda-
el debitore ;Per.clienti. meridionali ecco i
a breve termme nella classe fmo a:500

[16,01%), idem: servizi 17,27%

al4 ,03), societa non finanziarié. 17,40%
idem industia 17.77% (15; 38%),

idem . edilizia. 17.28%

(15;32%), famiglie’ produtma l7 73%

15,38%), famlgheconsumatncn 16, 61% (14,86%)"

Diverse condizionl.

- Differenze territorialinelle condlzxom di offena del crvedito possono de-
terminarsi per una molteplicita di cause, di ordine conglunturale e shutiu-
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spiegazione del fenomeno

e della néohenza, mag-

|'costo-dell'intermediazio-
fie; ‘minore la ‘stessa ¢apacitd; da
parte delle banche, di selezionare
laclientela’ affidata, Se dall'86 al
'91- il differenziale: tra-i-tassi Nord-
-Sud:sugli impieghi a breve si-é ten-

 denzialmente ridotto. (da.3,1'a 2,0

punn percentuali); negliultimi an-
ni;.con il peggioramento del Qua-
dno conglunturale -l dlva ~l

72" del settembre ‘95, 'S0NC sahte‘
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stricht - afferma - pud anche da
che il governc poi decida dives

politiche di bilancio sostenil
pendenti da Maastrichts,
Manorchio conferma che al

delle cose non pare necessatia na
manowra bis, ma si attende a meta
marzo la Relazione trimestrale di
cassa.

Rinegoziare? Non si pud

Sostenitore di un approccio d’as-
salto & invece Vito Tanzi, responisa-
bile del dipatimento fiscale del

Fondo Monetario Intemazionale. -

«l governo Dini - sostiene - ha pro-
seguito sulla strada positiva intra-
presa dai suoi ultimi predecessori, .

Bisogna continuare cosi, ma per ar-,

rivare a Maastricht & necessario
qualche altro sacrificion. Una tesi
bocciata  dall'economista  Luigi
Spaventa: «Togliamaci dalla testa -
afferma - sia la possibilita di rispet-
tare dal ‘97 icriteri di Maastricht che
una rinegoziazione di quei. para-
metriche nessuno ammetterebbe,
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collocamento sari curato daun
cofisorzio dibanche che vervanno-
scelte con una gara pubblica; Buono
flvendimento netto del «boce che, al
valoridiierl; osclilerebbe trail 9,25%
¢i19,70%, Hspetto al rendimento
dell’8,90%di unbotedels,u%per
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