
Economi, 
Nervosismo pre-elettorale sui mercati. Vince la destra? Borsa giti 

II marco a 1.040 
Lira ai massimi dal '94 

LE PREVISIONI DEI MERCATI 

• ROMA Nuovo record della lira, 
le cui quolazioni sul marco sono (or
nate al livello del dicembre del '94. 
Nel primo pomeriggio di ieri. infatti, 
la monela tedesca si e attestala a 
quota 1 040,71 lire contra lei.044,84 
di venerdi. Ancora meglio era anda-
ta ad inizio di giomata con alcuni 
scambi addinttura a quota 1.038, 
mentre nel pomenggio la nostra mo-
neta ha subito un lieve arretramento 
fino a quota 1.043. Sostanzialmente 
stabile nei confronti del dollaro 
(1.572,30 lire contro 1.568,82 di ve
nerdi) la lira ieri ha recuperato an-
che sul franco francese (306,79 lire 
contro 307,61), franco svizzero 
(1.277,05 lire contro 1.285,44) ed 
ecu (1.949,34 lirecontro 1.953 65). 

Le ragioni di queste performance? 
La progressione del dollaro innanzi-
tutto, che continua a rafforzarsi ri-
spetto alle principali monete. II bi-
glietto verde ha infatti guadagnalo 
terreno soprattutto nei confronti del 
marco tedesco (1,5110 marchi con
tro 1,5030 di venerdi). I mercati, sot-
tolineano gli analisti, hanno registra-
to positivamente, inoltre, II (ermine 
della nunione di Ecofin che ha me
glio definite i rapporti fra i paesi che 
entreranno subito a far parte dell'u-
nione monetaria e quelli che vi en
treranno in seguito. Ma sulla lira in-
fluiscono anche motivazioni interne, 
a cominciare dalle prospetlive del 
futuro assetto politico. 1 mercati con-
tinuano ad essere ottimisti sulla pos-
sibilita che dalle ume esca un re-
sponso netto degli eletton, che pre-
mi con sicurezza uno o 1'altro degli 
schieramenli (einparticolareilcen-
tro-sinistra), in modo da garantire la 
stability del futuro governo 

Bene anche il mercato azionario 
che ha chiuso la seduta di ien con un 
modesto nalzo, lo 0,1396, con l'indi-
ce Miblel a quota 9.812 punti, in fre-
nala rispelto aH'andamento della se
duta, che aveva portato I'indice stes-
so a +1,38%. Un calo che a piazza 
Affari hanno spiegato con il diffon-
dersidivocicontraddittoriesull'esito 
del voto circolate ufficiosamente 
nelle societa di intermediazione. Nei 
giorni scorsi, e sino al primo pome
riggio di ien, tali indicazioni attribui-
vano la vittoria al centro-sinlstra; uno 
scenario che e slalo improwisamen-
te ribaltato ieri pomeriggio quando 
secondo qualcuno il risultato e tor-
nato in pareggio. Altri parlavano in-
vece esplicitamente di vittoria del 
centro-destra. 

Quanto al dopo voto, un sondag-
gio compiuto ieri dalla Reuter pres-
so banchieri e investitori (vedere 
grafico-tabella in alto a destra) se-
gnala un ulteriore - e piu accen-
tuato - miglioramento del cambio 
e dei tassi in caso di vittoria dell'U-
livo di quanto non possa awenire 
con una vittoria della Destra. 
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LA RIPRESA DELLA LIRA 

Scenario 1 - Vittoria del Polo delle Liberia 
SuMto 

Marco/Lira 1.035-1.050 
!J^iWihMilif^fr^^^r^^lilSiiNi^rMfir •• 
Taaao di iconto 9.00% 

Oopo un maao 

1.040-1.060 
A 

8.50% 

S c e n a r i o 2 - V i t t o r i a d e l l ' U l i v o 

SubHo 

Marco/Lira ^ . , „ , , „ 1 ;o a ! 0 b1; 0*?. , 
l.m 

Dopo un maae 

Taaao dl aconto AP°* 

1.020-1.040 

B.50% 

Scenario 3 - Coalizione con V 

mmmm 
Subito Dopo un maao 

1.040-1.000 

Taato di aconto 0,00% 
'(% dalla rltpoata dal partaclpanM al tonoagglo) 

9 ,00% (30%)* 
9 .50-9 ,25 (70%)' 

Scenario 4 - Governo di unita nazionaJ* 

Marco/Lira 

SubHo 
*iaalttB» 

1.040-1.060 

Oopo un ma«e 
11X00-11040 

1.030-1.050 

Taaao dl aconto 9,00% 9,00% (25%)* 
•(% dalla rlapoala dal partaelpantl «l tondagalo) 8,00-8,50% (75%)* 

Scenario 5 - Nuove elezioni 
Subito 

Marco/Lira 1.090-1.OSS 

Taaao dl aconto 9,00% 
•(% dalla rlapoata dal partaelpantl al aondagglo) 

Oopo un rrwae 
:~ 4o>tMMdataC : ' i 

1.090-1.045 

9 ,00% (62%)* 
S.50%(38%)* 
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Monorchio: «La Trimestrale? Ci vuole tempo». Nelle casse dello Stato 1.700 miliardi di entrate in piu 

Fantozzi: concordato fiscale piu ricco 
6 ormai praticamente certo: solo dopo le elezioni conosce-
remo esattamente I'entita del «buco» nei conti pubblici 
1996 rispetto agli obiettivi stabiliti a suo tempo dal govemo. 
Lo ha in pratica confermato ieri proprio il Ragioniere gene-
rale dello Stato Andrea Monorchio. Intanto, il ministro delle 
Finanze Augusto Fantozzi diffonde dati assai positivi sul 
concordato fiscale di massa, che nel corso del 1996 fomira 
1.700 miliardi in piu rispetto alle stime. 

RORMTO OIOVAHNINI 
• ROMA Monorchio - che qual-
che giomo fa presents a Lamberto 
Dini una bozza di Relazione trime
strale di cassa respinta dal presi-
dente del Consiglio - ien ha gettato 
acqua sul fuoco della polemica, 
chiarendo che su un bilancio di 
centinaia di migliaia di miliardi un 
errore dell' 1 % «non e un errore» 

II Ragioniere frena 
Monorchio chiarisce che per la 

Relazione ci vorra ancora tempo 
«Stiamo approfondendo - dice - e 
gli approfondimenti possono occu-
pare un giomo, due giomi, tre gior-
ni». Sara dunque hnalmente pronta 
prima o dopo le elezioni' «Questo 
non lo so dire», replica il Ragionie
re. In ogni caso Monorchio non 
sembra particolarmente preoccu-
pato per le conseguenze politiche 
ed economiche di un eventuate bu-
co. «Gran parte dello scostamento e 

attribuibile alia spesa per interessi, 
e uno scostamento come questo 
non e un errore». Questo, perche il 
bilancio dello Stato maneggia «un 
milione di miliardi sul versante del
la spesa e 850.000 su quello delle 
entrate: come professore di statisti-
ca dell'Universita di Roma posso 
direche agli studenti viene insegna-
lo che un errore dell'1% non e un 
errore». 

lnsomma, quando si fanno pre-
visioni bisogna ipotizzare il corn-
portamento di spesa di 8.800 Co-
muni, di 15 Regioni ordinane, 5 a 
statuto speciale, di 253 aziende sa-
nitane; e soprattutto 1'andamento 
dei tassi di interesse, che per il Ra
gioniere potra dare benefici sul 
fronte della spesa (in caso di ab-
bassamento nel '96) soltanto nel 
1997 Infine, una battuta per smen-
tire una possibile <discesa in cam-
po» (a fianco della destra)- «Non 

ho nessuna intenzione di fare poli-
tica - spiega Monorchio - vorrei fare 
il Ragioniere generate finche mi sa
ra consentito di farlo» 

Si dovra quindi attendere ancora 
una sertimana almeno perverifica-
re se la Ragionena confermera la 
previsione che stima l! deficit a quo
ta 120.500 miliardi (contro i 
109.400 previsti dal govemo) Op-
pure, se si decidera di tenere conto 
delle obiezioni di Dim, che ha chie-
slo si considenno le maggiori entra
te fiscali provenienti dal concorda
to e dagli alluvionati del 1994. In
tanto, il Polo spara a zero. Per I'ex-
ministro delle Finanze Giulio Tre-
monti, «la mancata presentazione 
della tnmestrale di cassa e un ina-
dempimento istituzionale sconcer-
tante, e trovo stupefacente che il 
presidente del Consiglio definisca 

la futura una "manovnna da soli 
diecimila miliardi"". «Magari dopo 
le elezioni - dice Gianfranco Fini -
gli italiani si sentiranno dire che la 
manovra sara da 15mila miliardi». 
Sempre da destra, perd, il presiden
te del Senato Carlo Scognamiglio 
frena: «conosco il Ragioniere Gene-
rale dello Stato da oltre 20 anni, e se 
dice che i dati non ci sono significa 
che i dati non ci sono. Non ho nes-
sundubbio» 

Fantozzi ottimista 
Qualche speranza su un possibi

le contenimento del buco (e della 
eventuale manovnna) la fa sorgere 
il ministro delle Finanze Augusto 
Fantozzi, che ieri ha presentato i 
dati sull'andamento del concorda
to fiscale di massa. Nel corso del 
1995, infatti, i'operazione «accerta-
mento con adesione» ha data un 
gettito di 6.314,4 miliardi, la secon-
da rata, gia pagata, ha fatto enrrare 
nelle casse dell'Erario 1.263 miliar
di, la terza, che scadra a settembre, 
dovrebbe assicurame altri 1 325, 
cui andranno sommati 1285 miliar
di del concordato versato (con 
proroga) dai cittadini delle aree al-
iuvionate. In tutto, fa 9187 miliardi. 

Non male, rispetto alle attese: a 
un certo punto forte fu la preoccu-
pazione di un boicottaggio dell'o-
perazione concordato. Ma quel 
che piu conta, lo Stato mcassera 
nel '961 700 miliardi in piu nspetto 

alle precedenti prevision!, danari 
che insieme ai circa 4 300 miliardi 
di tasse in ntardo degli alluvionati 
porrebbero limitare I'entita della 
manovnna. Fantozzi si dice convin-
to che «se manovra ci sara, sara con 
tagli alle spese», afferma che lo sco
stamento sara inferiore ai 10 000 
miliardi, e che I'obiettivo dei 
109.400 miliardi di deficit sara cen-
trato. 

Sul buon successo (forse perfino 
inatteso) dell'operazione concor
dato, Fantozzi scionna numeri con 
palese soddisfazione- 25 milioni di 
proposte formulate per 7 milioni di 
contribuenti e 2.300 000 adesioni 
In media, 4 milioni a testa. In testa 
le industne manifatturiere (22,356), 
i meno convinti i gestori dei pubbli
ci esercizi. II ministro ncorda che «e 
stata bruciata una gran quantita di 
base imponibile, ma si trattava cer-
tamente di una base che difficil-
mente sarebbe stata recuperate 
senza il concordato", e conclude 
che le cose sarebbero andate an
che meglio senza la 6qgor7"epoliti-
ca sollevata dal Polo Infine, se
condo le previstoni del ministero 
del Bilancio, il 1996 dovrebbe es
sere per I'economia italiana un 
anno piuttosto positivo: il Pil cre-
scera del 2,4%, mentre il tasso di 
inflazione programmata viene 
confermato al 3,5 per cento e 
1'occupazione potrebbe comin
ciare a crescere dello 0,4%, 

Operazione da 40mila miliardi 

La Bers da il via 
al raddoppio di capitate 
per il rilancio dell'Est 
ai SOFIA La Bers ha svolto un ruo-
lo molto importante nel rilancio 
economico del paesi dell'Est, e una 
sua ulteriore azione pu6 facilitare il 
loro ingresso nell'Ue; il campo de
gli interventi, per6, dovra continua-
re ad essere selettivo e «una grande 
attenzione dovra essere posta al 
monitoraggio dei progetti da finan-
ziare». Con questo messaggio il pre
sidente del Consiglio Lamberto Di
ni ha aperto a Sofia i lavori dell'as-
semblea annuale della Banca euro-
pea per la ricostruzione e lo svilup-
po, della quale, come ministro del 
Tesoro italiano, ha la presidenza dl 
tumo. Poi la Bers ha varato I'attesa 
ricapitalizzazione, Ma la strada che 
dovra portare i paesi dell'Est euro-
peo all'economia di mercato e an
cora lunga lo dimostra la situazio-
ne della Bulgaria, paese che, per 
ironia della sorte, imzia ad ammel-
tere una sltuazione prossima all'in-

solvenza propno mentre ospita, a 
Sofia, I'assemblea annuale della 
Be -s. Con una decisione scatunta 
dopo mesi di dibattiti e di contrasti 
il Consiglio del Govematon della 
Bers ha dato il via libera definitivo al 
raddoppio del capitate dell'istituto 
da 10 a 20 miliardi di Ecu (circa 40 

' mila miliardi di lire) Questo poten-
ziamento era ormai divenuto im-
procrastinabile: alia fine del '95 la 
Banca aveva gia approvato progetti 
per un valore pari ail'80't» del pro
prio capitate e, senza il raddoppio, 
non sarebbe stato possibile soste-
nere i finanziamenti per2,5 miliardi 
di Ecu che 1'istituto prevede di fir-
mare di qui al 1999. Le prospettive 
di crescita nell'Europa Centra 
orientate appaiono abbastanza po
sitive, visto che i Paesi dell'area 
hanno evidenziato, negli ultimi due 
anni, incrementi del Pil compresi 
trail2Iteii6'%. 

II vertice di maggioranza di domenica notte si e concluso con un nulla di fatto 

Germania: Kohl rinvia i tagli 
DAL NOSTRO CORRISPONDENTE 

PAOLO SOLDIMI 
BERL1NO Tanto rumore per della coalizione: Cdu, Csu e Fdp. A 

nulla? Dopo cinque ore di discussio-
ne a porte ngorosamente chiuse, 
I altra notte il vertice della maggio
ranza di governo a Bonn si e conclu
so con un nulla di fatto. II ministro al
ia cancelleria Friedrich Bohl (Cd) 
ha romumcato ai giomalisti inson-
noliti e assai maldisposti dopo la 
lunga attesa, che non e'era proprio 
un bel niente da comunicare: il verti
ce non era stato convocato «per 
prendere decisioni fin da adesso»; le 
misure volte a ndurre il deficit pub-
blico (un buco di circa 50 miliardi di 
marchi, oltre 50mila miliardi di lire, 
sui bilanci di Stato e Lander per l'87, 
che Bohl comunque s'e guardato 
bene dal confermare) saranno pre-
sentate -alia fine del mese», insieme 
con un pacchetto di iniziative sul 
fronte del rilancio degli investimenti 
edelloccupazione 

Oggi, intanto, gli esiti della discus-
sione dell altra nolle venanno riferiti 
ai gruppi parlamentari dei tre parliti 

che titolo, a questo punto non si ca-
pisce propno, visto che tutto e rinvia-
toafinemese 

La tesi sostenuta da Bohl secondo 
la quale il vertice non doveva deci-
dere nulla e, come dire', un po' ardi-
ta. Non fosse che perche tutti i gior-
nali tedeschi, tra sabato e domenica, 
avevano largheggiato in anticipazio-
ni suite misure che sarebbero state 
prese, Ein modoparticolare, perab-
bondanza e precisiorie, si erano di-
stinti proprio i giomali notoriamente 
pifj vicini alia cancelleria 

L'ipotesi pid probabile e che du
rante il vertice si siano manifestate 
divergenze insormonlabili, magari 
in materia fiscale, tra i liberali e i due 
partiti democristiani e che si sia pre-
so del tempo per non far scoppiare 
nuove polemiche. E anche possibi
le, perd (e quesla ipotesi per6 non 
smentisce I'altra) che il cancelliere e 
i suoi collaborator! si siano spaven-
tati delle reazioni molto dure venute 

dai sindacati ad alcune delle mdi-
screzioni nportate domenica dalla 
stampa 

In particolare a quelle relative al-
1'innalzamento dell'eta pensionabi-
le delle donne da 60 a 63 anni, una 
prospettiva che viene giudicata in 
grave contraddizione con la necessi
ty di aprire il mercato del lavoro spe
cie per i piu giotani, e, soprattutto, a 
quelle che nguaidavano il tratta-
mento retnbutivo dei lavoratori in 

malattia. Su quest'ultimo punto e m-
tervenuto in prima persona il presi
dente della con'xlerazione unitana 
DGB Dieter Schulte il quale, con un 
linguaggio insolitamente duro, ha 
fatto sapere che sc i piani del gover
no verranno portati avanti, il smda-
cato reagira con una mobilitazione 
che fara sembrare «uno zucchenno» 
gli sciopen degli anni scorsi 

Nei piani del cancelliere Kohl, dei 
'suoi ministn e dei vertici della coali
zione, ci sarebbe, come e stato anti-
cipato ien, una nforma delle relnbu-
zioni in malattia che, pur non spo-
sando le tesi liberali sulla intioduzio-
ne di "giomi di aspettativa» non pa
gan, ndurrebbe notevolmente salan 
e stipendi obbligando le imprese a 
calcolarli sulla base della retribuzio-
ne-base e non, come si fa ora, della 
media della relnbuzione effettiva 

Dopo sei settimane di assenza per 
malattia, poi, le retnbuzioni verreb-
bero abbassate anche nspetto a 
quelle di base E un punto sul quale i 
sindacati tedeschi sembrano decisa-
mente intenzionati a fare muro 

Finanza pubblica 

Corte Conti 
dice si 
alia manovra 
• ROMA La Corte del Conti ha 
detto si all'efficacia della manovra 
che il Govemo ha varato alia fine del 
dicembre scorso, ma ha lanciato sia 
un preciso monito per il persistere di 
Hsetton a nschio», sia un palese invito 
ad accelerare il processo delle priva-
tizzazioni. In una relazione al Parla-
mento la Magistratura contabile ha 
sottolineato che la manovra di bilan
cio e la tegge finanziaria '96 «segna-
no un rilevante risultato positivo nel 
percorso di nequilibrio dei conti 
pubblici soprattutto per I inversione 
di tendenza fmalmente raggiunta 
nel rapporto tra debito e Pil». Tutta-
via I'aver conseguito un avanzo pn-
mano «largamente supenore a quel
lo dei maggion paesi industrializzati» 
secondo la Corte dei Conti e solo 
«una lappa nel cammino per il nsa-
namento», anche per il persistere di 
«setton a nschio», come la sanita, I'e-
sposizione debitona degli ex end di 
gestione, i conti prewdenziali, la si-
tuazione finanziana debitoria degli 
enti locali. Nella sua analisi, la Corte 
ha poi messo in evidenza da un lato 
come 'taH'inversione di tendenza nel 
rapporto debito/Pil hanno contn-
buito, anche se in misura relativa-
mente contenuta, i proventi delle di-
smissioni patnmoniali operate nel 
'95» ma, dall'altro, ha sostenuto 1'esi-
genza di «una decisa ripresa del pro
cesso di pnvatizzazione» in quanto 
contnbuirebbe ad un recupero di fi-
ducia dei mercati finanzian» 

Tomando alia valutazione suila 
manovra sui conti pubblici, la Corte 
dei Conti ha confermato apprezza-
mento per I'inserimento nella legge 
collegata alia Finanziaria '96 della 
«norma di salvaguaruia», anche se 
non sono indicati t «meccanismi au
tomatic! di aggiustamento" Passan-
do at «settori a maggior rischio», per 
la Corte sono ancora present] forti 
passtvita nella Sanrtit dove persiste 
una "difficile venfica della congruita 
delle risorse destmate al settore», 
poi «il ripianamenio dei disavanzi 
pregressi ^ spesso effettuato me-
diante l'indebitamento». Nelle 
Pp.Ss., invece, «si registra la fre-
quente emersione di singoli onen, 
senza che sia chiaro il quadro d'm-
sieme». poi si cntica «la concessio-
ne della garanzia statale per il nm-
borso del capitate ed il pagamento 
degli interessi a fronte di operazio-
ni di indebitamento anche molto ri-
levarttix La Corte sottolinea come, 
a proposito degli Enti previdenzlali. 
nel bilancio '96 non siano appron-
tate nsorse finanziane a copertura 
della spesa per le pensioni di rever-
sibilita e per le integrazione al mini-
mo in applicazione delle sentenze 
della Consulta. Quindi sono denun-
ciate carenze nella programmazio-
ne e nella stessa emersione in bi
lancio di spese vincolate, con la 
forma2ione di onen latenti destinah 
ad mcidere nei prossimi esercizi< 
Rilievi sono stati mossi anche ai 
prowedimenti a favore delle zone 
alluvionate nel novernbre '94 
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