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IA GRANDE 
SVOLTA 

Prezzi, esattl 
IdatidlMllano 

Non c'e state nessun e m i t e nessun 
iiKidentestatistico;ildato 
delrinflazicmdiMllanoad aprile 
rimanequello che era stato 

cofflunicatoluiHMli,valeadireil+0,7%,chetknei'ermoal 
+5,2% iltasso annuo, in coirbtrtciifcnxarispettoalcaloddle 
aHre dtta campJone. Afare retromarda e stato ieri I'assessore 
all'Ambiente Ganapini, che lunedi aveva lanciato I'alUrme. II 
forte aumentodiMilano(l^asopratbrttodall>rrtrata in vigore 
deil* nuove bitrfesuiracquapotabile. 

LA RIPRESA DELLA LIRA 
CamM llraAmrco rllevatl dalla Bmca d'ltalla COSI IERI IL MARCO 

Antonio Fazio, presidente della Banca d'ltalla Mario Sayadf 

Lira sotto quota 1.020 
Fazio: «I prezzi devono scendere ancora» 
Giomata convulsa sui mercati: e1'ora di vendere e realizza-
re i guadagni. Lira, titoli di Stato e Borsa sempre in rialzo. A 
Francoforte sotto quota 1.020 sul marco. Scendono i tassi 
di mercato. Reazioni positive alle prime indicazioni del 
centrosinistra, a cominciare dal rapido rientro nello Sme. 
Due punti da chiarire: il percorso di Maastricht e le mano-. 
vre finanziarie. Fazio insiste: «L'inflazione non e ancora 
completamente sotto controllon. 

ANTONIO POLLM SAUMHNI 
• ROMA. I! mercato diventa schi-
zofrenico. -Quasi isterico», lo ha de
finite un operatore. La schizoftenia 
dipende dal fatto che il fiume di 
scambi e stato spinto da veloci on-
date di vendite provenienti soprat-
tutto dall'estero, si dice londi ame-
ricani, seguite da immediate prese 
di profillo. Insomma, si spinge sui 
valori e poisi realizzano i guadagni. 
Giomata da speculazione vivace, 
che non ha impedito un buon risul-
tato finale comunque inferiore a 
quello del brillante lunedi: la lira ha 
chiuso in Italia a 1.020,83 sul marco 
contro 1.024.88 dopo aver toccata 
quota 1,018; 1.551,66 sul dollaro 
contro 1.554,94 sul dollaro, a Fran
coforte la lira e stata indicata a 
1.019,9.; in una Piazzaffari con 
scambi a livelli record, per 1.935 
miliardi, I'indice Mibtel ha chiuso a 
0,19% e il Mib30 a 0,23%: rialzo di 
24-28 centesimi il Btp /Mure con 

un massimo di 114,54 e un ripie-
gamento sotto le 114 lire C'e un 
indicatore che fornisce perfetta-
mente 1'idea di quanta sta awe-
nendo sui mercati delle monete e 
finanziari: I'intera struitura dei 
tassi di interesse sta scendendo 
sotto il 10% Lo scarto tra il titolo 
decennale italiano e il corrispon-
dente bund tedesco si e ridotto a 
360 punti base (venerdl scorso 
era sopra i 400), un centmaio di 
punti sopra il livello in cui si tro-
vavano quando si dimise Ciampi 
Lo splash del 1994 e stato prati-
camente riguadagnato. 

I mercati si stanno formando le 
opinioni sulle mosse politiche del 
nuovo governo e, nello _ stesso 
tempo, le condizionano. E Prodi 
a formulare un giudizio sulle rea
zioni dei mercati sobrio, quasi un 
segnale per stoppare sul nascere 
sensazioni di eccessiva euforia: 

•Non voglio dire che quel che 
succede in questi giorni durera 
per sempre, ma c'e fiducia per la 
coerenza espressa in campagna 
elettorale». Grand) banche, inve-
stitori intemazionali capitalizzano 
il nsultato politico. Arriva dal Fon-
do Monetano Intemazionate un 
biglietto di auguri firmato Michel 
Camdessus, il direttore generate 
vecchio amico di Lamberto Dini-
«L'ltalia avra un governo e spero 
che sari in grado di amministrare 
il paese e prendere quelle misure 
forti necessane per favorire la 
crescita economica. Spero che 
riesca a farlo presto». II FMI chie-
de di aumentare i sacrifici per la 
finanza pubblica. 

Accelerate il risanamento 
II presidente del banchien ilalia-

ni Tancredi Bianchi e soddisfatto 
perche ntiene che le premesse per
che I'ltalia parlecipi a pieno titolo 
all'Unione Monelaria «ci sono tut-
te». L'attenzione dei mercati e della 
finanza e fondamentalmenle rivol-
ia a quattro questioni-1) la lira e il 
rientro nello SME; 2) la manovra fi-
nanziaria per copnre il buco di 
9600 miliardi del 96 (proprio oggi 
il governo Dini vara la trimestrale di 
cassa dalla quale risulta lo scarto 
tra disavanzo programmato e disa-
vanzo previslo) e quella per il D7; 
3) I'inflazione; 4) le privatizzazio-
ni. L'agenda del governatore Fazio 

mette al pnmo posto I'inflazione. In 
economia come in politica la se-
quenza delle rnosse non e irrilevan-
te. Non e un caso che il governatore 
ripeta anche nen'u1titfta"gibmata 

,} delle riunioni del Fpndo Monelario 
a Washington le sue incrollabili 
opinioni sui taglio del tassi di inte
resse: «L'mflazione non e ancora 
completamente sotto controllo: lo 
sara». I tassi, dunque, saranno ndot-
ti quando I'andamento dei prezzi al 
consumo non destera alcuna ap-
prensione. E, come e tradizione 
della Banca d'ltalia, saranno gia 
scontati dai mercati Inoltre Fazio 
ritiene mdispensabiie mantenere 
I'attuale politica dei redditi, una n-
sposta anche all'idea di Bertinotti di 
reintrodurre la scala mobile. Prodi 
evita il trabocchetto delle polemi-
che sui tassi. Quando dice «non vo
glio stabilire automalismi> tra vilto-
ria del centrosinistra e nlancio di li
ra e titoli di stato, pensa che la stes-
sa cosa valga anche per i tassi di in
teresse Se la cava con questa bal-
tuta: «ln queste cose (cioe sul tasso 
di sconto - ndr) sono d'accordo 
con il governatore per definizione. 
Sa, Prodi, che una nduzione del tas
so di sconto porta nsultati all'eco-
nomia solo dopo 9-12 mesi. 

La notizia della giomata nguarda 
la lira e lo SME: I'Ulivo ha dichiarato 
che il rientro e questione di settima-
ne E che I'ltalia deve nspettare fe-
delmente il percorso di Maastricht 

che dovra rispecchiarse nelle pros-
sime manovre finanziarie L'Euro-
pa a doppia velocita non e un 
dramma perche I'interesse nazio-
nale non esiste al'di fuon dell'inte-
resse europeo. 11 problema e che 
non e affatto detto che I'ltalia ce la 
faccia a rispettare i parametri di 
convergenza economica. sono 
molte le voci che si sono levate nel
le settimane scorse affinche si eviti 
uno strappo finanziario per avere a 
tutti i costi i conti a posto per la pn-
mavera del 1998, quando si dovra 
decidere chi partira con la moneta 
unicaechino 

La doppia Europa 
«E importante che parta I'Euro-

pa, anche se fosse solo franco-te-
desca», ha detto Prodi. E I'ltalia? 
Pud partecipare «subito dopo». La 
credibility e la tollerabilita (per i 
mercati e per I'inflazione) di que
sta ipotesi dipendera dalla forza dei 
vincoli che legheranno Euro alle 
valute che resteranno fuon dall'U-
nione Monetana vincoli tuttora in 
discussione. Non e una linea di tipo 
«espansivo» fondato su maggiore 
indebitamento. il centrosinistra ha 
sostenuto fino a ieri misure fiscali 
socialmente costose e non ha sen-
so supporre che proprio adesso 
compia un assurdo giro di boa. La 
finanziana '96 sara seria, ha delto 
Prodi, le future manovre di bilancio 
saranno «programmate» 

II Fondo monetario: 
«AlTItalia ora serve 
un'altra manovra» 

NOSTRO SERVIZIO 

• WASHINGTON L'economia lta-
liana «comincia a vedere la luce 
fuori dal tunnel" ma occorre un ulti
mo sforzo aggiuntivo per centrare 
l'obiettivo di deficit del 3% sul Pil 
previsto dal Trattato di Maastricht 
per I'entrala nellUnione Monetana 
Europea. I vantaggi, in termini di 
calo dei tassi d'interesse e di onere 
sul debito, ripagheranno questo 
impegno. II Fondo Monetano Inter-
nazionale, per bocca del suo re-
sponsabile per 1'Europa Massimo 
Russo, invita il nuovo Governo a 
compiere, oltre alia manovra cor-
rettiva '96 anche un'ultenore sforzo 
aggiuntivo 

Un'altra manovra 
E cioe una manovra pari all'1% 

del prodotto interno lordo e a 18-
20000 miliardi, che si sommi al 
cammmo giei previsto dal docu-
mento triennale di programmazio-
ne economica finanziana (Dpef), 
che indicava gia per il prossimo 
biennio una correzione da 45-48 
mila miliardi 

!n una conferenza stampa, svol-
lasi a Washington Russo sottolinea 
che, in questa luce, le prime reazio
ni dei mercati al nsultato elettorale 
sono positive, con un miglioramen-
to della lira e un netto calo dei tassi 
di mercato 

Ma aggiunge che tale reazione 
positiva, che potrebbe dare i primi 
benefici sul deficit giJ tra sei mesi, 
va accompagnata da misure »o-
stanziali: «Ci stiamo formando I'o-
pinione che una manovra incisiva 
non ha effetli recessivi se il mercato 

Ogglforse 
saranno dlfhtsi 
Inuovidatl 
sul deficit'96 
SI conosceri con ogni probabHHa 
oggi I'entKa deHo scostamento del 
deficit pubbUco rispetto al tetto 
programmato dal Covtmo. II 
mlnlstro del Tesora Lamberto DM, 
secondo quanto si apprende, si 
apprestaatrasmenerealParlamento 
bRdazwnetrimestnledi cassa, il 
documento della Ragloneiia 
Generate dello Stato che fa II pwrto 
sull'andamento della finanza 
pubblica. Secondo le indkationi dei 
giomiscorsi, losfondamento 
dovrebbe essere di circa 9.600 
miliardi di lire. Lo stesso Dini ne 
aveva attribuito le cause a mottvi 
straordinari come II finanzianiento a 
favote del Banco di Napoll, insleme 
al mancato ribasso del tassi che ha 
gonflato la spesa per gli interessi sul 
debito pubblko. L'occasione per la 
drrfusionedenaRelazlone 
trimestrale di cassa potrebbe essere 
offerta dalla riunione del Consiglio 
dei MJnistri in programma oggi per le 
17. Nelcorso della sedirta 
potrebbero essere esaminati anche i 
decreti ddegati del minister* del 
Tesorosullaprhiatiizazione della 
Borsa. 

la percepisce come credibile. Non 
ho paura di questo aggiustamento' 
gli effetti positivi si vedranno sui tas-
sid'interesse». 

Per far comprendere come que
sto nuovo impegno, <che non e un 
disastro per il Paese», valga la pena 
di essere assunto, Russo fa ricorda il 
differenziale dei tassi d'interesse 
per i titoli a 10 anni con la Germa-
nia. «Non posso pensare che in una 
situazione in cui il differenziale ita
liano ancora oggi resta sul 3,60%, 
non si possa fare meglio. La Spa-
gna paga il 2,79%; la Svezia, che era 
salita a livelli molto alti adesso sta al 
di sotto del 2%. Se I'ltalia nuscisse, 
convincendo il mercato ad arrivare 
ai livelli della Svezia, che aveva an-
ch'essa un problema serio di finan
za pubblica. II prezzo dell'1% paga-
to con una nuova manovra non e 
eccessivo: ne vale la pena». 

Come compiere questo riaggiu-
stamento? Russo ribadisce. «Biso-
gna evitare di fare questa manovra 
in modo non credibile. La credibili-
ta si acquista evitando di fare pro-
messe, attuando misure che abbia-
no effetti permanenti e che siano 
piu concentrate sui tagli della spesa 
che sugli aumenti delle enlrate, da
ta il livello abbastanza elevato di 
queste ultime. E diventa credibile 
se sono prese da un governo che e 
li durante il periodo di aggiusta
mento non nmandando I'azione 
adaltngoverni». 

Entrando piu in dettaglio sui set-
ton dove reperire le nuove nsorse 
Russo esclude misure drastiche sul-
la previdenza uSulle pensioni non 
c'e piu bisogno di fare grosse nfor-
me quellocheeradifficileeraquel-
10 che il governo Dini e riuscito a fa
re con una riforma generale attra-
versol'accordoconisindacati. 

I tagli della spesa 
Per avere altri nsparmi basta toe-

care alcuni aspetti specifici, previsti 
peraltro gia nell'accordo. Gli sforzi 
per eliminare le pensioni abusive 
andranno proseguiti. Inoltre si pud 
agire sul versante dei sussidi alle 
imprese e dei trasfenmenti alle au-
torits locali: misure che peraltro 
possono essere accompagnate da 
una maggiore autonomia di queste 
istituzioni. Ci sono inoltre ancora 
spazi di recupero sulla spesa sani
taria che pu6 comunque essere ge-
stila meglio spendendo di meno> 

E nuove imposte'' Russo non le 
esclude in quantita limitata, seppur 
con un'importante puntualizzazio-
ne: «Si parla molto di portare le im
poste indirette italiane a un livello 
medio europeo ma questo, in un 
momenta di abbassamento dell'in-
flazione e un po' piu difficile Biso-
gna fare un compromesso. Se un 
aumento d'imposte indirette con
sented! contenere il deficit raggiun-
gendo il deficit a quota nel Z% nel 
97-98 e un compromesso da fare» 
11 cammmo del risanamento finan
ziario italiano ha una tappa molto 
vicina. quella della manovra che 
dovra essere varala entro maggio 
per mantenere la rotta del fabbiso-
gno '96 su quota 109 400 miliardi 

FIAT LIBERA LA VOGUA D'AUTO. 
Fino al 3 0 aprik,jmo a 2 0 MILIONI in 1 0 MESI a interessi 

su tutta la gamma, vevcoli commerciali compresi 
Aprile. C'e in giro una gran voglia d'auto. Fiat vi 

aiuta a soddisfarla subito, liberandovi dal peso degli 

interessi. Scegliete la Fiat che piu vi piace. Fino al 30 

aprile Fiat vi offre 7 milioni per Ginquecento e Panda, 12 per 

Punto, 14 per Bravo e Brava, 17 per Tempra e barchetta, 20 

milioni per Croma, Coupe1 e Ulysse. II tutto in 20 mesi, a inte

ressi zero. L'offerta vale anche per i veicoli commerciali, e ar

riva fino a 20 milioni per Ducato. Concessionarie e Succursali 

Fiat vi aspettano anche al sabato con soluzioni personalizza-

te, Zero interessi. La voglia d'auto non e mai stata cosi libera. 

P A T T O 
C H I A R O 

II conlMtlo allu lw* * ' »le 

C O N C E S S I O N A R I E E S U C C U R S A L I F' I >A T 
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