
Economi 
Bilanci disastrosi per le due holding controllate da De Benedetti 

Le perdite Olivetti 
affondano Ch* e Cofide 
• MILANO CireCofide.lesocieta 
piu vicine al cuore (e al portafogli) 
di Carlo De Benedetti, hanno reso 
noti in serata i propri bilanci '95. Un 
anno nera, caratterizzato dalle co
lossal! perdite della Olivetti die si 
traducono in nuove vistosissime 
perdite per entrambe le finanziarie: 
288 miliardi di lire per la Cir; addirit-
tura 377 per la Cofide. 

1 debili consolidati della priva su-
biscono un'autentica impennata, 
passando da 121 a 1.600 miliardi. 
anche se - si legge in una nota - «il 
perimelro nop e confrontabile» con 
quelle del '94 «acausa delle modifi-
che del perimetro di consolida-
mento intervenule nell'esercizio 
'95». Triplicati anche i debiti della 
Cofide, die passano da 445 a quasi 
1.600 miliardi 

Le carte del quartier generate di 

Carlo De Benedetti dicono che ll 
gruppo complessivamente ha in-
crementato il proprio fattuiato e 
migliorato decisamente I'utile ope-
rativo Ma la voragine delle perdite 
della Olivetti vanifica ogni migliora-
mento delle altre societa del grup
po. 

La Cir, in particolare, porta a 514 
miliardi il proprio utile operativo E 
rnigliora, grazie al buon andamen-
to delle altre controllate industriali, 
il proprio risultato netto dai 377 mi
liardi di perdite del '94 ai 288 del-
I'anno scorso La Valeo ha infatti 
fatto segnare un utile di un miliardo 
di franchi (330 miliardi dilire), la 
Sogefi di 34 miliardi di lire, la Sasib 
di 52, mentre dai gruppo Espresso 
sono arrivati 12 miliardi e mezzo 

Ma la situazione rimane crttica: 
Non solo per le prospettive della 

Olivetti (di cui comunque la Cir 
non possiede piu che il 1596) ma 
anche per altre controllate. La Ce-
rus paga con un incremento di 427 
miliardi del proprio indebitamento 
la messa In liquidazione della Ban
ca Dumenil Leble. E da poco ha an
nunciate di avere intrapreso azioni 
volte a ridurre di almeno 300 miliar
di miliardi i propri debiti nel corso 
dei prossimi 12 mesi. La Lasa, so
cieta immobiliare rilevata dalla Co
fide, si e invece portata in dote de
biti per altri 263 miliardi. 

La Cofide, poi, non possiede piO 
nulla se non la quota di maggioran-
za relativa della stessa Cir (un caso 
emblematico di scatole cinesi). II 
suo raddrizzamento e tanto piu 
problematico, in quanta dipenden-
te dalla incerta prospettiva di divi-
dendi della stessa controllata. E la 

capogruppo Cir Spa, per parte sua, 
denuncia perdite per 768,5 miliar
di, dovuti in gran parte (536,7), si 
dice nella nota ufficiale, all'«ade-
guamento dei valori di carico delle 
partecipazioni in societa controlla
te". 

La fotografia che ci consegnano i 
due bilanci e quella di un gruppo 
minato alia base: in queste condi-
zioni difficilmente Olivetti e Omni-
tel potrebbero ricevere dai princi
p a l azionista i mezzi necessari alia 
lorocrescita. 

Si capisce perche De Benedetti 
abbia deciso di affidare a Medio
banca un «ripensamento strategi-
co» sul proprio gruppo. E se questi 
sono i conti, e prudente attendersi 
operazioni straordinarie di grande 
peso. 

OD.V. 

Le banche alle grahdi manovre. La Comit ha oltre 4.200 miliardi da spendere 

Grandi soci in arrivo dalTestero 
per Banca di Roma e San Paolo 
Important! soci stranieri in arrivo per San Paolo di Torino e 
Banca di Roma. Lo hanno confermato ieri i president dei 
due istituti di fronte alle assemblee degli azionisti. Ma im-
portanti novita potrebbero venire presto anche dalla Co
mit: la banca milanese ha jn cassa oltre 4.000 miliardi da 
investire in partetipazioni6acquisizjoni,enonnasconde 
la propria voglia di usarli per recuperare quel ruolo di "lea
dership* all'internd del sistema creditizio nazionale. 

PAMO 
• MILANO Nuovi soci in vista per 
Banca di Roma e San Paolo di Tori
no. E poi la Comit sempre pronta a 
(are shopping. II fronte delle banche 
e in pieno movimenlo, Molte le novi
ta emerse dalla raffica di assemblee 
societarlelenuiesiieri. 
Comit, La regina di piazza della Sea-
la ha un margine disponlb ile per gll 
investlmenti di 4.152 miliardi (al 31 
murzo scorso), ed e in questo senso 
sicuramente la piu ricca banca na
zionale. Persa a causa dell'ostinata 
resistenza del prof, Giovanni Bazoli 
I'occasione del colpo grosso, e cioe 
della conquista dell'Ambroveneto, 
la Comit ha accumulate munizioni 
in vista della grande acquisizione 
che pert) perora non e anivata, 

Adesso I suoi dirigenti si mostrano 
preoccupati che tanto ben di dio 
possa attmrre qualche autorita ca-
pace di imporre alia banca interventi 
decisamente non graditi: «Siamo di-

sponlbili ad assumerci le nostre re-
sponsabilita per favonre la ristruttu-
razione del sistema», ha detto il vice-
presidente e amministratore delega
te Luigi Fausti, «rna che nessuno 
pensi di mobilitare le nsorse della 
banca in operazioni di pronto soc-
corso», Detto di no al Banco di Napo-
li, la Comit respinge altre operazioni 
del genere: «Non si risana il sistema 
con 1 rammendi», ha detto secca-
mente Fausti. 

Per ora I'attenzione deila Comit va 
alia Biverbanca, nata dalla recente 
aggregazione delle Casse di Biella e 
Veicelll, «Loro hanno qualche pro-
blema, Se li risolvono siamo interes-
sati a completare il discorso. Altri-
menti pazienza», ha detto I'ammini
stratore delegate Enrico Beneduce. 
Banca di Roma, Dopo due anni di 
vacche magre, per i soci potrebbe 
tomare II dividendo alia fine dell'e-
sercizio in corso. I primi mesi del '96 

sono positlvi, con una raccolta in 
crescita di circa 115%. Lo ha detto il 
neo-presidente Cesare Geronzi, alia 
sua prima assemblea in questa ve-
ste. Geronzi ha anche parlato della 
possibility dell'intesa con nuovi par
tners intemazionali.^g.strumenta' 
adatto sarebbe Interbanca, fistitutb' 
di credito a medio termine di cui la 
banca romana controlla circa il 98% 
del capitale. Geronzi potrebbe in so-
stanza «girare» a partnei europei la 
quota di Interbanca appena rilevata 
dalla Finarte di Francesco Michel). 
Un alleato scomodo potrebbe esse-
re sostituito con un socio estero con 
II quale cominciare a costruire un 
rapporto stabile in vista di piu ampie 
collaborazioni. 

Gil azionisti hanno approvato II 
bilancio del '95, chiuso con un utile 
di 88 miliardi, il doppio rispetto al 
'94. 
San Paolo. Soci in arrivo anche per il 
San Paolo di Torino. A sentire il pre-
sidente Gianni Zandano, anzi, sem-
brerebbe che piu di un potenziale al
leato di peso internazionale prema 
alle porte del San Paolo chiedendo 
di poter acquistare una quota del ca-
pilale. «Si tratta dl partners italiani e 
stranieri, ha detto Zandano. E un se
gno che il mercato comincia ad ap-
prezzare il San Paolo, che per il '95 
ha presentato un bilancio di estremo 
ngore». Gli investitori sarebbero inte-
ressati sia alia banca che alia hol
ding, che potrebbe cosl cominciare 

il suo cammino verso il mercato e la 
privatizzazione. 

Ambroveneto. Gli azionisti sono 
awisati: entro la fine dell'anno la so
cieta lancera I'aumento di capitale 
di cui si parla da tanto tempo. «Le 
condizionl di crescita del Banco lo 
permettono, e gll azionisti di mag-
glomnza hanno gia espresso parere 
favorevole», ha detto ai giomalisti il 
presidente Giovanni Bazoli. «Entro 
l'estate», poi, sara nominate anche il 
nuovo amministratore delegate, in 
sostituzione di Carlo Salvatori, pas-
sato alia Cariplo. Sono state proprio 
le dimissioni dell'amministratore de
legate a rinviare il lancio dell'au-
mento di capitale, gia programmato 
fin dall'anno scorso. 
Montepaschi. Giomata di assemblea 
anche per il Monte dei Paschi di Sie
na, la prima assoluta da quanto la 
banca, forte di una storia pluriseco-
lare, si e trasformata in societa per 
azioni. La banca, ha detto il presi
dente Giovanni Grottanelli de Santi, 
ha avuto nel '95 un autentico «scatto 
di reddidvita» che lascia bene spera-
re anche per I'anno in corso, per il 
quale ci sono gia "incoraggianti se-
gnali favorevoli". Tra le novita piu in-
teressanti dell'esercizio appena con-
cluso il presidente ha citato l'ingres-
so, con una quota del 10%, nel «nu-
cleodegli azionisti stabilideH'lmi». 

II bilancio '95 si e chiuso con un 
utile di 151,2 miliardi, piu 67,2% ri
spetto al'94. 
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Per trasporti e pubblico impiego aumenti sopra l'inflazione 

Salari in lieve crescita 
Riesplodono gli scioperi 

ANOCLO FACCINETTO 
• MILANO Retnbuzioni in au-
mento, ma sempre sotto l'inflazione, 
i febbraio, per i lavoraton dipenden-
i dalla grande impresa Secondo i 
dati forniti dall'lslat, «l'indice delle 
retribuzioni orarie contrattuali< ha 
fatto registrare un incremenlo con-
giunturale, nspetto al mese prece-
dente, dello 0,1 % raggiungendo quo
ta 127,5. Su base annua - febbraio 
'96-febbraio '95 - la variazione ten-
denziale, esclusi i premi occasionali, 
gli straordlnari e gli effetti della con-
trattazione integrativa. parla Invece 
diunpiQ4.1V 

Un date cui hanno concorso I'ap-
plicazione del nuovo contratto col-
leltivodei grafici (piu 3,4"n) e 1'attri-
buzionc di alctine indennita nel-
I'ambito della pubblica ammlnistra-
zione. 

Ma qual e, seltore perseltore. Ian-

damento rilevato dall'lstat? A collo-
carsi sopra la media generate sono i 
trasporti e le comunicazioni (piu 
6,5V) e la pubblica amministrazio-
ne(piu5%). 

Mentre variazioni inferiori alia 
media - e all'andamento dell'infla-
zione - si registrano neH'agricoltura 
(piu 3.4), nell'industria (piu 3,5), 
nel commercio (piu 3,8), nel credi
to e nelle assicurazioni (piu 3,4) e 
nei sernzi (piu 3,5). In particolare, 
per quel che riguarda I'industria, ad 
andar meglio sono state le retribu
zioni dei chimici, che hanno fatto se
gnare un piii 6,3. A ruota, il settore 
lessile (piu 4,5), seguito dall'ali-
mentare (piu3,6),dai metalmecca-
mco (piu 3,5) e dall'edilizia (piu 
3,2). In coda, energiaelettrica, gase 
acqua con un incremento tenden-
ziale pan alio 0,4%, 

Tauo demografico 
prlmo trimeitre 1996 In % 

Ben 97mila societa finiscono «ko» soltanto in tre mesi 

Strage di imprese nel '96 
Ma nel Sud e'e risveglio 

RAUL WITTCNBHa 
• ROMA Chiudono I negozietti 
tradizionali, ha successo rartigiano 
pieno d'inventiva. II Nord Est smenti-
sce la fama di paradiso produttivo, il 
Mezzogiomo stupisce per una inedi-
ta performance imprenditoriale. 
L'Unione delle camere di commer
cio ha pubblicato I dati del primo 
trimestre del '96 sulle imprese che 
chiudono i battenti e quelle che 
iniziano i'attivita. II saldo e ancora 
negativo, anzi un poco piu negati-
vo dell'anno scorso. Ma nspetto al 
'93 e al '94 la tendenza e certa-
mente quella di un superamento 
della fase piu drammatica. 

Quando il saldo negativo era a 
livello di 70-80 mila imprese bru-
ciate dalla recessione, contro le 
10.000 di questo prirno trime-

.stre'96 e le settemila di quello del
l'anno scorso. 

LasorpKHdelSud 
L'Unioncamere awerte subito 

che il dato del primo trimestre nsen-
te soprattutto del fatto che in questo 
penodo si nversano parecchie ces-
saziom dell'anno precedente. Tenu-
to conto di cio, si pu6 fare un con-
fronto fra i «de profundi* recitati ne-
gli ultimi anni per la chiusura di im
prese. Saracinesche definitivamente 
abbassate, per 153.132 aziende nel 
1993: rovine fumanti della recessio
ne di fine '92 con il colpo di grazia di 

alcune misure fiscali sfavorevoli alle 
piccole imprese. Nel primo trimestre 
del '94, le chiusure calavano a 
116.000; nel '95 a 97.643. E di poco 
inferiori (97.549) nel trimestre ap
pena concluso. Contemporanea-
mente nascevano,nuoye i'riiziative 
imprenditoriali (quest'anno, al rit-
mo di 963 al giorno), ma non tante 
da superare il saldo trimestrale nega
tivo che nei 4 anni si e cosl configura-
to- 74.000 imprese in meno nel '93, e 
poi in successione -34.700, -6828 
nel'95,-10.880 nel'96. 

Ma le sorprese maggiori di questo 
primo trimestre vengono dalla distri-
buzione geografica deH'andamento 
demografico aziendale, Dal puntodi 
vista dei saldi fra nati e morti, il Sud e 
le isole si presentano con un segno 
positivo, le nuove aziende superano 
di 1.831 unitaquellechechiudono.e 
in percentuale il tasso di natalita si 
colloca al +0,15%, Invece nel Nord 
Ovest i fallimenti superano di 6.950 
unita chi si awentura in nuove attivi
ta (-0,569S),edi 5,680unitanel Nord 
Ovest considerate la locomotiva d'l-
taiia C-0,66%). 

Tomando al dato nazionale, va 
detto che il trimestre e stato condl-
zionato dai pessimi nsultati delle 
«imprese individualit, e soprattutto 
nel commercio. Invece va bene I'ar-
tigianato ( + 12 213 il saldo) spe-
cialmente nelle costruzioni, con su-

Insieme a stipend! e salari, sem
pre secondo i dati Istat, e in crescita 
anche la conflittualita. Nei primi due 
mesi del '96 - principalmente come 
conseguenza delle rivendicazioni di 
autoferrotranvieri e medici ospeda-
lieri - si sono perse 740mila ore di la-
voro Rispetto alio stesso periodo 
dello scorso anno, un aumento del 
25,4*o. 

Cofferati&Bninetta 
Se, dati alia mano, le retribuzioni 

sono rimaste sotto l'inflazione, non e 
detto perb che con la scala mobile le 
cose sarebbero andate meglio, Anzi. 
Secondo I'economista Renato Bru-
netta, se fosse rimasto in funzione il 
meccanismo di adeguamento auto-
matico, negli ultimi anni la perdita 
del potere d'acquisto dei salari sa
rebbe stata quattro volte superiore 
all'attuale. Dal '92, sostiene Brunet-
ta, i lavoratori hanno perso ogni an-

cessi in Calabria, Umbria, Uguiia e 
Lazio, Insomma, scompare II pizzi-
cagnolo sotto casa, la spesa si fa al 
supermercato. In termini economici 
vanno male le ditte individuali, dove 
piu estesa e I'area della marginalita. 
'Eccospiegato quel saldo negativo di 
,qu,a£i22 mila unita, che invece e po-

r ,'sjtivo di 9.698 unita per le societa di 
capitale, di quasi 5.000 per le societa 
di persone, di 407 unita per coopera
tive econsorzi. 

Pizzicagnolo, addio 
II fenomeno e confermato nella 

sua distribuzione tenilorlale, con 
esiti migliori nel Sud e nelle Isole do
ve vanno bene le attivita manifattu-
riere, alberghi e ristoranti, servizi. 
«Un ampliamento significativo della 
base imprenditoriale nel Mezzogior-
no - commenta II presidente dell'U-
nioncamere Danilo Longhi - si tratta 
ora di innescare politiche di consoli-
damento". La Confcommercio e la 
Confesercenti owiamente si preoc-
cupano La prima propone-insieme 
a artigiani e agricoltori - un incontro 
urgenteconCgilCislUilperapprofit-
tare delle potenzialita occupazionali 
dell'impresa minore, con una «rifles-
sione comune» sul rilancio degli in-
vestimenti. La Confesercenti punta 
I'indice sulla «espansione di grandi 
superfici di vendita» Invece la Con-
fartigianato sottolinea che 1'attivita 
artigianale «rimane la migliore nspo-
sta perchi vuol mettersi m proprio«. 

sti dall'accotdo del '93 - spiega - non 
si sarebbe avuto nessuno di questi 
effetti negativi». La soluzione, dun-
que, «e nell'applicazione integrate 

no b-a i'uno e il due per cento. Se in
vece fosse rimasta I'indicizzazione 
automatica, i salari avrebbero perso 
tra il quattro e 1'otto per cento annuo 
in seguito all'esplosione dell'infla-
zione che - tra il '92 e il '93 - avrebbe 
superato quota died per cento. Per 
di pii) in un periodo di recessione 
economica. II motivo? «Se la scala 
mobile fosse stata pienamente in 

funzione durante la svalutazione 
del'92 - spiega I'economista - avrem-
mo importato inflazlone», 

Ma 11 correttivo? Secondo il leader 
della Cgll, Sergio Cofferati, le retribu
zioni sono cresciute meno dell'infla-
zione a causa del ritardo nei linnovi 
contrattuali di alcuni setton impor
tant «Se i contratti fossero stati rln-
novati secondo i criteri pievisti previ-

IndagineAssolombarda 
Intanto anche Assolombarda ha 

falto una sua indagme (duecento le 
aziende coinvolte) sulle retribuzio
ni. Questa volta, pert), legata ai profi-
II professionali. in testa "alia classifi-
ca, con uno stipendio medio lordo 
di 90 milioni e SOOmila lire all'anno, 
troviamo il capo-area comnierciale 
(ma se ha la qualifica di dirigente la 
sua busta paga si dilata lino a 134 
milioni e BOOmila lire). 

Dietro, lo specialista in relazioni 
industriali (84 milioni), il responsa-
biledellacontabilita (75,4 milioni), 
il responsabile ricerche di mercato 
(73,9) e il responsabile antinfortuni-
stica(72,7), 

II funzionario meno pagato? II tec-
nico addello al contralto qualitt, 
con 49,6 milioni all'anno. Tia gli 
operai i meglio pagati sono i quadri-
sti (37,9 milioni) e gli attrezzisti con 
36 milioni e tre. Mentre progettista 
tecnico, auditoi, capo reparto pro-
duzioneeconsulenletecincodiTOii-, 
dita sono. secondo la stessa indagi-
ne le figuie professionali emergent! 
per le quali, nel prossimo biennio, si 
prewde un turn o\er poslllvo 


