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A marzo prezzi
stablli
neli’Unione
europea: +2,7%
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dei paesl membri, Secondo i datl
fornii ferl da Eurostat Findice dei
prezzi al consumo & rimasto al 2,7%a
marzo, invariato dafebbralo. Anche se
ancora ben al di sopra della media Ue,
insieme a
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L’INFLAZIONE NEGLI ALTRI PAESI

Variazions % dell'indice dei prezzi al consumo
2 marzo 96 rispetto al corrispondents psriodo
dell'anno precedents.

BT AL LA e 4,8

& CT—— O 3

“Par I'Austria @ Firlanda | dati non sono
dlsporibill, par i Ue it dato & provvisori

Forle ISTAT/AGI

posto con 1,1% e 8,9%, il parametro
calcolato silla media deli'inflazione
nel tre stati piii virtuosi (Finlandia,
Lussemburgo e Germania) sarebbe
deil’},26%. Agglungendo il tetto
massimo di sforamento dell'1,25%
risuiterebbe dai dati Eurostat che tutti
i paesi comunitati, eccetto italia, Gran
Bretagna, Spagna ¢ Grecia, sarebbero
gidinlinea con Maastricht.

La discesa dei prezzi in aprile si & fermata. L'inflazione ten-
denziale & rimasta ai livelli di marzo, il 4,5%. L'aumento del
prezzo della benzina ¢ la psicosi della mucca pazza sem-
brano essere i principali responsabili di questa stasi. Le
frevisioni per il futuro sono tuttavia, net complesso, ottimi-

stiche. Ma i sindacati sono pdrticolarmente critici, chiedo-
1o di non abbandonare i prezzi solo all'andamento dei

mercati ma di perseguite politic

tiche di contenimento,

' EUOARDO GANDUMI

m ROMA. La discesa dell'inflazio-
ne si & fermata, Lo avevano antici-
pato un paio di settimabe fa | dati
vaccolti dagli uffici dei principali
Comuni italiani e ieri lo ha confer-
mato !'lstat. In aprile il titmo di au-
mento dei prezzi al consumo, con:
siderato su basé ahnua, & stato ari
al 4,5%, Lo stesso di marzo.
prende perd in considerazione la
varlazione congiunturale, mese su
mese, in aptile lo scatto medio &
stuto doppio rispetto & marzo: un
pit0%5diconto aunpladd, -

Ci0 vuol dire che si & esaurita la
spinta positiva al raffreddaifiento
che ha prevalso dallafine dell'anno
scorso? E ancora preste per dilo.
Le opinion], a questa proposito,
non song tulte univoche, Resta il
fatto camyngue che sulle cifré di
aprile hanno inciso “alcuni fattori
del tulto eccezionali. Stando alle ri-
levazioni dell'Istituto di statistica in-

fatti gli incrementi conguniurali
pitt sensibili si sono avuti per due
capitoii di spesa: quello che riguar-
da la voce wabitazione, acqua,
energia elettrica e combustibiliy, il
2,1%, e quello della voce «alimenta-
zione, 1o 0,7%. Si sono fatti sentire
parecchio in altre parole gli au-
menti del prezzo del petrolio, e
conseguentemente delia benzina,
e la psicosi generatasi in seguito al
caso delle «mucche pazze» che ha
fatto rincarare tutte le carni bian-
che. Hanno avuto inoltre un impat-
to negativo la rilevazione periodica
del costo degi affitti e 1l rialzo del
prezzo del’acqua potabile deciso
dalComune diMilano

Ottimisti e pessimisti

C'& insomma motivo di ritenere
che forse la discesa dell'inflazione
sia stata solo temporaneamente
frenata e che torneranno presto a
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Scendono i prezzi
del greggio
Git1 anche la super?
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azione in aprlle
Benzina e mucca pazza tengono caldi i prezzi

farsi valere le ragioni strutturali che
I'hanno sostenuta fino a marzo. C'é
chi ha calcolato che, al netto del-
l'incidenza dei rincari dovuti aila
benzina e alla mucca pazza, si sa-
rebbe avuto in aprile un tasso an-
nyo tendenziale intorno al 4,2-
4,3%, Non tutti perd sono egual-
mente ottimisti. Tra gli economisti,
Vincenzo Visco, probabile prossi-
mo ministro delle Finanze, sostiene
ad esemplo che i prezzi viaggiano
comunque in evidente discesa, che
aprile ha sofferto di alcune influen-
ze occasionali e che «e aspettative
inflazionistiche, con 1l cambio cosi
com'e eltassidiinteresse che scen-
dono, volgono al meglio» E Mario
Arcelli, ministro del Bilancio, preve-
deun giugno sotto i14%.

Giacomo Vaciago, studioso e
sindaco di Piacenza, pensa invece
che d'inflazione avra un processo
di rientro molto lento» perché l'at-
tuale stabilita del suo tasso dipende
soprattutto dal «allentamento del-
Yeconomia che non permette una
maggiore spalmatura degli aumen-
ti dei prezzi, facendoli crescere uni-
tariamente di pili».

Stando alle reazioni, ieri, dei
mercah finanziari non sembra per
orache, almeno suquesto fronte, c1
siano ragioni di particolare preoc-
cupazione. Nonostante le attese
fossero per una riduzione, sia pure
marginale, rispetto a marzo, dal 4,5
al 4,4, le cifre dell'lstat non hanno

Secondo i dati Bankitalia la forbice oscilla tra 13 e 17%

Il costo del denaro,
un abisso tra Nord e Sud

= ROMA [} credito bancario @
sceso da 1,066 a 1.058 mighala di
miliardi nel primi due mesi dell'an-
ne mentre aumentava a {10mila
miliardi la quota «sofferente» (man-
cato rimborso di capitale e interes-
8i). La spiegazione & un carico di
interessi che va da un minimo del
13,38% in Lombardia ad un massi-
model 1 7% in Basilicata,

Sofferenze a 110mila millardi

L'incidenza di questi tassi, se-
condo i dati del bollettino Bankita-
lia, sui redditi delle imprese e delle
famiglie si comprende se messa a
confronto con lincremento del
reddito e dell'inflazione. Con incre-
menti del reddito inferiori al 3% e
inflazione del 4,5% abhiamo un co-
sto del denaro che a seconda dei
casl raddoppia o triplica il reddito

ANELLI
nominaie. Tassi cosi alti vengono
acceltati 0 per mancanza di alter-
4ative o nella speranza che la stret-
ta monetaria sia temporanea [l di-
vario fra Nord e Sud ¢ influenzato
dalla politica creditizia. Dei 110mi-
la millardi di wofferenze» 86mila
sono del Centronord. Tuttavia i
mancati rimborsi sono pili frequen-
ti al Sud dove una lira su cinque
non @ stata rimborsata. Sono a
svantaggio del Mezzogiorno tre fat-
tori: il costo pin alto richiesto daila
banca (fino a 3-5 punti), la minore
remunerazione dei depositt (7.31%
nel Nord Est e 6,63% nel Sud) e la
maggiore difficoltd a nnnovare il
credito. 1l risultato finale & che una
parte del risparmio del Mezzogior-
no non trova implego locale e viene
esportato al Nord. Di conseguenza
gli utili delle banche nel Mezzogtor-

no non sono misurabili con i dati
delle sofferenze. Infatti raccolgono
nsparmio pagandolo meno che al
Nord dove lo reimpiegano con
marginielevati.

Immobilismo delle banche

Le situazioni regionali sono for-
temente influenzate dall'immobili-
smo della struttura bancaria. Le si-
luazioni migliori - il Veneto, il Tren-
uno Alto Adige - sono caratterizzate
dall'esistenta di una rete di banche
di credito cooperativo (le ex casse
rurall) che svolgono una notevole
funzione in termini di fluidita e di
moderazione della differenza fra
tassi pagati alla clientela e costo del
credito Queste regioni insieme al
costo del denaro pit basso hanno
anche imprese pii) sane e con pro-
fitti pid alti e coslanti. Ma anche nel-
le altre regioni del Nord e del Cen-
tro basterebbe guardare alla presa

prodotto alcuna reazione negativa
Angzi, la Ira ha continuato a raffor-
zarsi sia sul marco che sul dollaro,
guadagnando ancora alcuni punti
rispetto alle quotazioni della fine
dellascorsa settimana

Una certa ansia sembra tuftavia
giustificata. Rispetto alla media eu-
ropea l'inflazione italiana & ancora
troppo elevata, almeno un paio di
punti in piu, e alla riduzione di que-
sta forbice & legata la prospettiva di
un abbassamento dei tassi di inte-
resse ufficiali che tutti ritengono es-
senziale per dare ossigeno all'eco-
nomia e rendere tollerabile una po-
litica di risanamento dei conti pub-
blict. E proprio in ragione di questo
fatto i p1d preoccupati e i piil critici
appaiono i dirigenti delle grandi or-
ganizzazionisindacali,

Una politica di controlli

Walter Cerfeda, segretario della
Cgil, dice ad esempio che 1 dati di
aprile sono un «brutto segno» per-
ché dimostrano come il calo del-
linflazione precedente «on era fi-
glio di prowedimenti strutturali ma
di azioni prowisorie» E Stefano Pa-
triarca, responsabile del diparti-
mento economico dello stesso sin*
dacato, sostiene che « vero che 1l
dato di aprile nisente di alcuni fatto-
ti prettamente congunturali, ma ri-
leva che senza interventi di control-
lo, solo affidandos alle tendenze
spontanee del mercato, non vi &

possibilita di raggiungére i traguar-
diprevisti,

Anche Pietro Larizza, segretario
delia Uil, parla di un fatto «preoccu-
pante e inquietante» e dice che
«on & possibile che c1 sia una ngo-
rosa pohtica dei salar, come noi
I'attuiamo, e disinvolture nei prezzi
e nelle tariffer Natale Forlani, della
Cisl, chiede una «politica dei redditi
che non riguardisolo i salari» e ritie-
ne assai grave la frenata dell'infla-
zione «perché inverte unatendenza
al calo che poteva essere accelera-
tar

Pit tranquillizzanti .sono, in ge-
nerale, i commenti che vengono
dal mondo imprenditoriale. Luigi
Abete, presidente della Confindu-
stria, fa notare che i fattori di fondo
dell’economia restano inclini a fa-
vorire un ulteriore raffreddamento
dei prezzi.

Tra le organizzazioni der com-
merclanti, decisamente ottimista
appare la Confesercenti che ritiene
per nulla «compromesso il sentiero
di nentro dellinflazione e il pro-
gressivo awvicinamento dell'infla-
zione effettiva a quella programma-
ta (3,5%)». Molto pill cauta invece
la Confcommercio, secondo la
quale «i stiamo nuovamente awvi-
cinando allo zoccolo duro dell'in-
flazione» e serve percid «un'azione
decisa di attacco all'assetto struttu-
rale dei prezzi che ci impedisce di
scendere ai livelli europei»

m ROMA Labenzina super, dopo fiammata dei prezzi delle
scorse sethmane, non si discosta ancora granche da quota
1 900, Un giomo sale, quello dopo scende, piccoli movimen-
ti, nessun grande scossone (all'ingitl) come si aspetterebbe-
ro 1 consumatori. Il prezzo del petrolio greggio prodotio dai
paesi esportatori dell'Opec, nvece, nell'ultima settimana &
calato a 19,08 dollari al barile, rispetto ai 20,33 dollari al barile
della settimana precedente, Non & tantissimo, ma owiamen-

In aprile - secondo il segretariato Opec di Vienna - il prezzo
medio del banle di greggio era stato di 20,24 dollari, in marzo
di 19,35, mentre nei primi quattro mesi di quest’anno il prez-
zo medio registrato @ stato di 18,92 dollan al barile.

leri pometiggio, perd, dopo che 1l consiglio di sicurezza
di'Onu ha deciso di mantenere le sanzioni interazionali
contro I'lraq per la mancata osservanza delle risoluzioni
adottate dall’'Onu quasi sei anmi fa, | prezzi del greggio sono
tornati a salire. 1] petrolio ha infatti subito un'inversione ch ten-
denza e, dopo ampi guadagni iniziah, nel tardo pomeriggio
diien a New York quotava 21,09 doHari

Sempre ieri le Nazioni unite hanno annunciato che la quar-
tatornata di negoziati sul parziale allentamento di questo em-
bargo per permettere I'acquisto dicibo e medicinali perfa po-
polazione irachena sarebbe iniziata in serata. [l negoziato

verte sulla nsoluzione 986 dell'Onu, che permette una limita-

boccatad’ossigeno.

Malalira
continua

la sua marcia
al rialzo

Latira continua a navigare surotte
tranquille, nonostante ladoccia
fredda legata all'andamento
dell'inflazione ad aprile, che rimane
inchiodata at 4,5%. Esaurito ormai
I'effetto Moody's, continuaa
proseguire sui mercativalutari
un’impostazione positiva che ha
corretto ieri un’aperturanervosa con
ilmarcoinrialzo 21.027 live, Net
corso della mattinatalaliraha
ripreso quota, rafforzandosi su tutte
leprincipalivalute in una giomata
tranquilla, cavatterizzata dalla
chiusura, per festivita, dei mercati di
Londra e Tokyo. Secondole
indicazioni del primo pomeriggio
della Banca d'italia, il marco e stato
frattatoa1.022,74 {controle
1.024,34)ire di venerdi scorso). E
proseguita anche latendenza al
ribasso de! dollaro, scambiatoa
1.559,67 controle 1.564,88 delle
quotazioni precedenti. L'Ecu é stato
trattatoa 1.919,17 lire contrale
precedenti 1.922,61. Lira stabile
anche sulle altre principali valute
europee. ll franco francese é stato
fotografato da Bankitaliaa 302,53
contro le 302,77 precedenti).

1 TASSI BANCARI

Tassi di interesse applicati sui crediti

IL DENARO PIU CARO

LOMBARDIA
MEDIA
NORD-OVEST

di partecipazioni di banche nelle
mprese (Gruppo Fenuzzi) e alla
collocazione di capitali tramite la
Borsa pet capire lo seambio che
esiste fra credito bancario e capita-
le d'impresa. Viceversa, al Sud, una
lacuna di diversi anni nell'erogazio-
ne dei contributi allindustria ha
scaricato su) Banco di Napoli e
Barico di Sicilia una valanga di cre-
diti inesigibili. Cid non assolve le
banche meridionali. Al contrario il

‘ Centio 1 Sud ‘ Isole l

BASILICATA IR 16,4 1%
MEDIA suD NIRRT 1 5,16%

loro allineamento alla politica na-
zionale del credito ha contribuito
alla loro crisi Tanto pid che le bu-
rocrazie che le hanno gestite non
hanne perso 'appetito il coslo di
persanale e organizzativo sul servi-
zio bancario & pi alto che al Nord.
[ dati tenitoriali mettono in luce an-
che lecause del vasto spazio lascia-
to nel Mezzogiorno al mercato nero
del denaro Ul ricorso al circuito pri-
vato ¢ incentivato dagli alti tassi

Media
ITALIA

quanto dalla mancanza di canali
intermediari capaci di gestire un
credito popolare a costo equo Pa-
lermo con 300 casi di usura denun-
clati in un anno ha battuto un re-
cord nazionale Al mercato nero
non ricorre solo chi st lrova ga nei
guai ma anche chinon ha mai mes-
50 piede 1n banca e si & consenlito
che si presentasse come una alter-
nativa alla banca a tutto beneficio
dellacriminalita organizzata.

ta deroga all'embargo sulle esportazioni irachene, concen-
dendo a Baghdad di vendere petrolio greggio per un valare di
1 mifiardo di dollari ogni 90 giomi in cambio di gener di pri-
ma necessitd, come alimentan e medicinali L'accordo inizia-
le, innovabile, & per due periodi da 90 giorn), vale a dire un
semestre. Basandoci sugli attuali prezzi di mercato, 'lrag po-
trebbe esportare fino a un massimo di 615 000 barili di greg-
gio al giorno. Per il mercato mondiale, senz'altro una bella

Problermi di prezzo, la benzina, li crea non soio da noi ma
anche negl Stati uniti. Dove sta impazzando proprio in questi

glormi una polemica violentissima

Il capo del Consiglio peria sicu-
rezza economica della Casa Bian-
ca, Laura Tyson, ha lanciato un du-
Yo attacco contro la proposta di eli-
minare una speciale tassa sulla
benzina avenzata dai repubblicani
nelle settimane scorse. La posizio-
ne dell'influente esponente della
Casa Bianca, che fino a pochi mesi
fa ricopriva il ruolo di capo econo-
mista del presidente, conferma che
nello staff di Bill Clinton domina un
clima contrario alla proposta del
partito di maggioranza in Congres-
so La disputa attorno alla «tassa
sulla benzina», varata tre anni fa
dall'amministrazione Clinion nel
pacchetto di misure per ridurre il
deficit pubblico Usa, & scoppiata di
recente sull'onda del forte rialzo
dei prezzidellabenzina.

Benche tra gli esperti prevaiga la
convinzione che il vialzo delle quo-
tazioni del carburante sia un feno-
meno temporaneo, i repubblicani
hanno approfittato del ritorna alla
ribalta di questo tema elettore per
chiedere |" abolizione dell’ imposta
e ridurre cosi gli oneri a carico dei
miliont di automobiliti americani.
Clinton & preoccupato che un'e-
ventuale abolizione della tassa pos
sa causare un aumento del deficit.
Ma, nonostante la presa di posizio-
ne delia Tyson, il presidente non ha
ancora annunciato di voler porre
un veto alla proposta, la cut appro-
vazione da parte del Congresso &
attesa nei prossimi giorni.

MERCATI

SORSA

MIB 114 0,27

MIBTEL 10 457 0,78

MIB 30 15,600 «0,7T8
L SETTORE CHE SALE DI MU

GOSTRUZIONI 2,04
1L SETTORE CHE SCENDE DI PID

BANCHE -0,83
TITOLO MIGLIORE

SOPAF RW 11,97
TITOLO PRAGIONK

GANTONI RNC 5,87
LIRA

DOLLARO 1559 67 85,24

MARCO 102274 =1,80

YEN 14,846 0,13

STERLINA 2 352,45 0,19

FRANCO FR 302 53 -0,24

FRANCO SV 1255,07 4,80
FONDI noict vaniazion

AZIONARI ITALIANI -0,80

AZIONARI ESTERI 0,27

BILANCIAT! {TALIANI «0,88

BILANGIAT] ESTERI 0,37

OBBLIGAZ (TALIANI 0,28

QBBLIGAZ ESTERI 0,23
BOT renpiMENTI NETTI

3 MESI .73

6 MESI 7,84

1 ANNQ 7,84
]




