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• ROMA. Negli ampi saloni al pri-
mo piano di Palazzo Koch sfilano i 
sorrisi dei sindacalisli e i musi lunghi 
confinduslriali. Quello di Romiti e 
lungo dawero. Dietra di lui, gli indu
strial! masticano amaro, accusati 
seccarnente di pensare solo ai loto 
profitti contra gli interessi del paese. 
E i politici? Secondo la prassi il gior-
no delle considerazioni finali» i go-
vernativi In Banca d'ltalia non metto-
no piede. C'e D'Onofrio del Ccd e 
non se lo fila nessuno. Gonglano i 
politici centrosinistra, Forse piti del 
necessario. Perche si, Fazio ha forni-
to al govemo una chiara apertura di 
credito, ma il tasso di sconto resta in-
chiodato nonostante I'ecohomia si 
trovi da qualche mese in stagnazio-
nee sara grasso che cola se riuscira a 
chiudere il 1996 con uno stentato 
1,5%. Per Fazio sarebbe un miracolo. 
Un altro miracolo per il governatore 
si chiama Maastricht: e un'idea, I'a-
rea monetaria europea, che «puo 
contribute ad un piO solido ordine 
monetario e finanziarkw, ma sulla 
sua realizzazione «pesa la difficile si-
tuazione congiunturale che rende 
piu arduo rispettare i limiti stabiliti 
per i disavanzi*. Per I'ltalia, per6, le 
condizibni di Maastricht restano «va-
l|de per se». Inutile cercare lumi sul 
rientro della lira nellp Sme: e affare 
del gpvernp. La lira, comunque, per 
il governatore non fesoprawalutata. 

C'i soljievo in via Nazlbnale, I'lta
lia noh e piu sull'orlo di crisi finan-
zlarie e istituzionali, Tiene la frusta 
della morieta in mano II.governato
re, ma In fondo si diehiara ottimista. 
Paradossalmente, anche sull'infla-
zione, Nei cofridoi si giura che entro 
I'estaie scenderS dawero sottoil 4%. 
Duhqlie, 6 quasi fatta, Quasi. I mer-
cati sorio convinti che la crescita dei 
prezzl 6.sempretroppd veloce ri
spetto alia Germania (Tinflazione 
ledesca e.quasi di 3 punti inferiore). 
Tocca agli industrial! sacrificarsi, 
hanno esageratp cpn i ;lqrc> listini 
mentre:":(:ifeddili Ha1;' l%tff6'.'shanno 
contriibiiltb-fc'nilHfa^terihlnante 
alia sta.blte del s'isteml^'onomi-
c o i i , ' ' . ; - . • • < - , 

LA POLITICA, C'e slntprtla tra Banki
talia egoverno, inutilenegarlp. Sin-
tonia tra uornini, culture, nell'uso 
degli stessl concetti di stabilita, cre
dibility difesa dei redditi, equili-
brio. Ciflnon vuol dire che la sinto-
nia ppptiuca certificati d| fiducia 
sulla pafdla, Dunque, apertura di 
creditoiertza sconti anticipati. «La 
ppllllca monetaria resta prientata 
ad abbattere TinflaziPnei, dice Fa
zio. Le mosse future dipenderanno 
dall'andamehtp: dei prezzi e dai 
pacciietti ffscaii del govemo per il 
1996eannisuceessivi. 
L'INFLAZIONE. Le condizioril di fon-
do deil'economia, spiega il gover
natore;: sono coereriticon una di-
scesa del ritmo di aurnento dei 
prezzl,, «ma I'inflazione osservata 
tarda a registrare il migliorainento». 
Non i> cplpa della miopia del mer-
catp, 6 cdlpa di industriali e com-
mereianti.:Fazio iisaiparole di sler-
zahti. Come qufestef «La nostra 
struttura prpduttiva e djstributiva ri-
sente di epinportamenti tendenzial-
mente inflazlonistici, II; fenorneno 
riflette in piu casi un insufficiente 

PwrtHod'onore 
50 mlllonl 
perlglovanl 
delSud 

Per I glovani meridional) che 
vogliono aprlre una attivita 
produtHva in propria arriva il 
prestito d'onore, un finaiuiamento 
da50mlllonldllirecheha 
I'oblettlvo di alutaHl nella prima 
fast dl decollo del loro progerti. Lo 
ha annunciato II sottosegretario al 
Bllando, Isaia Sales, che ha anche 
annunciato la «fem» volonta» del 
govemo a non lasclare inutilbuti i 
mlllardldisponlbllldelfondi 
stnrtturall Ue. 12.S00 mlliardl 
destinati al glovanl disoccuparl del 
meridione rientranonel pacchetto 
dl 8.000 mlliardl distanziamentl 
per II sudglaapprovatodal govemo 
D M Entro fine glugno, spiega II 
sottojegretarlo, dovra essere 
approvato un nuovo decreto con le 
norme specif Iche perdestlnare I 
fondlglastanzlatl, II pacchetto degli 
alutl al sud potrebbe essere 
approvato In concomrtanza con la 
presentazlone della manovra 
economica prevlsta prima del 
Consiglio europeo di Firenze del 22 
glugno, 
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Frena l'azienda Italia 
Nel primo trimestre 
ilPilsoloa+1,2% 

II governatore 
della Bancad'ttalia 
AntonloFazio 
durante la relazione. 
SopraMbcroZulianl 
presidentedell'lstat 

Fazio accusa gli industriali 
« Siete voi a tenere alta rinflazione in Italia» 
Attacco a industriali e commerciant i c h e t engono alta I'in
flazione; apertura di credito a Prodi, m a freno tirato sul tas
so di sconto. 11 governatore Fazio: Italia ancora in mezzo al 
guadp. ,Buco di bilancip nel '96 di 18-20mila rniliardi: «Va 
corretto c o n decisione». Ma non necessar iamente la m a n o 
vra dovra essere cost secca purche I'inflazione dal '97 sia 
sbttd il 3%, Pessimismo su Maastricht e sulla crescita eco
nomica: sotto 1*1,556 nel '96. 

SAUMHEN! 
nali», e'e chi giudicava inpppprtuno 
un invelenimento della polemica 
contro gli industriali. Fazio ha fatto, 
come sempre, di testa sua. Non ha 
risparmiato loro neppure una stoc-
cata sulla competitivita delle merci: 
va bene cos]. I prezzi di vendita e i 
matgini delle imprese aumentano 
rapidamente, sono rigid! verso il 
basso nonostante il cambio saiga e 
la domanda rallenti. L'inflazione 
deve scendere nel '96 sotto il tetto 
del 4% e in aprile e maggio lo ha 
superato anche al netto delle muc-
che pazze e dei polli super. Nel '97 
e negli anni successive dovra stare 
sotto il 3%. Ecco il nuovo limite. 
Non basta il 3% previsto da Dini, bi-
sogna stare sotto. 
LE MANOVRE. E qui che si capisce 
la qualita dell'aperrura di credito al 
govemo Prodi. Secondo la Banca 
d'ltalia il buco di bilancio quest'an-
no non e ne di 10 ne di 15mila mi-

ANTONIO 
grado di concorrenza» (Fazio pas-
sa la palla all'Antitrust, commenta 
ridacchiando I'economista-sindaco 
Vaclago). 

E ancora: «L'incremenlo dei 
prezzl del prodotti esportati e stato 
nettamente superiore a quello dei 
costi e ha contribute alia formazio-
ne di ampi profitti nel settore indu-
slriale». Eccolo, il governatore cat-
tollco e moralista. Ma die banchie-
re centrale e mai uno che sputa nel 
piatto dei profitti? Leggere la secon-
da parte della (rase, prego: «La for-
mazione dei profitti giova all'eco-
npmia in quanta piu garantisce la 
competitivita e si traduce in ralfor-
zamento della base produttiva. II 
volume dei profitti dovra continua-
re a crescere non per I'aumento 
dei margini, ma per I'espansione 
della produzione», C'e stata una 
gran discussione ai vertici Bankita-
lia sul tono delle considerazioni fi-

liardi, bensi di 18-20mila. Primo, il 
disavanzo va «contenuto» (non ri-
condotto necessariamente all'o-
biettivo originario di 109.400 rniliar
di) con una correzione «piu rile-
varite ' di quella briginarfamente 
prevista». Secondo, il governo do
vra portare rapporto disavanzo/ 
prodotto lordd «al di sotto del 3% 
entro il 1998». Realismo oggi contro 
coerenza negli impegni futuri, 
•Obiettivi seven, ma crediMi, per 
I'anno in corso e per il 1997 sono 
essenziali per il riequilibrio dei mer-
cati finanziati e I'ulteriore diminu-
zione dei tassi d'interesse» (di mer-
cato), £ il taglib della spesa jo slru: 

mento piu «efficace» per contfasta-
re la caduta del tassd di risparmio. 
Con un limite: lo stato sociale vadi-
feso, va solo ridisegnato il confine 
tra pubblico e privato. II governato
re soivola sulle pensioni (per tener 
buoni i sindacati), ma non sulla sa-
nita: non ci siamo; 
LE BANCHE. E il terzo miracolo , 
realizzabile o irrealizzabile non si 
sa. Le privatizzazioni devono conti-
nuare con decisionen, ma si dewe 
trattare di un processo graduate in 
ragione delle diverse condizioni di 
redditivita, della trasparenza e dal-
I'affidabilita sulla gestione futura, 
della provenienza del capitale (se 
si compra con capital! prestati non 
va bene). Future grigio per i ban-
can: sono troppi, non flessibili e co-
stano piu dei concorrenti. 

LE CIFRE DELL'AZiENDA STALIA 
Ecco II quadra che emerge dalle rilevazione del governatore 

della Banca d'ltalia Antonio Fazio. 
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• ROMA. L'azienda Italia conti-
nua a rallentare. Nel primo trime
stre; dell'anno il Pil e cresciuto 
dell'1,2% rispetto alio stesso perio-
do del '95. Lo ha reso noto l'lstat. Ri
spetto all'ultimo trimestre del '95 la 
crescita del Pil e stimata alio 0,2*. 
Quello dei primi tre mesi dell'anno 
e un data che conferma il forte ral-
lentamento gia presente nel quarto 
trimestre dell'anno scorso>, spiega-
no all'lstat. II data e stato anche in-
fluenzato positivamente dal fatto 
che nel periodo preso in considera-
zione ci sono stati tre giorni lavora-
tivi in piu. II rallentamento e confer-
maio dal raffronto con i dati dei pe-
riodi precedenti: nell'ultimo trime
stre del '95 la crescita su base an
nua era stata del 2,3%. Invece nel 
primo trimestre sempre dello scor-
so anno e'era stata una crescita, de-
finita particolarmente forte, del 
3,8%. 

II dato di oggi e anche notevol-
mente inferiore rispetto alia cresci
ta media nel '95 che e stata del 
3,056. All'incremento dello 0,296 del 
prodotto interno lordo segnato nel 
periodo gennaio-marzo rispetto ai 
tre mesi precedenti hanno contri
bute tutti i settori di attivita econo
mica. Tutti hanno presentato leg
ged aumenti del valore aggiunto, 
ma hanno beneficiato del fatto di 
aver avuto a disposizione 64 giorni 
lavorativi a fronte dei 61 del trime
stre precedente. Per trovare un in-
cremento annuo del Pil inferiore al 
piu 1,255 diffuso oggi bisogna anda-
re fiho al primo trimestre del '94, 
che registro una crescita dello 0,896. 
A raffreddare la crescita della ric-
chezza prodotta dall'azienda Italia 
sono le scorte che le aziende rie-
sconO a smaltire con difficolta. Uh 
accumulo che aveva influenzatP gli 
ultimi tre mesi del '95 e che hacon-
tinuato a pesare ancora all'inizio di 
quest'anno, almeno fino a marzo. 
Quindi, spiegano sempre all'lstat, 
c|u<£$tal|stima' prelimtnate' dell'an-
datnfhW'del-Pil (SI "drBtJ aairi'iWo 
sara diffuso il 5 luglio) Indica che 
*6ntih'ua*'la' tendenza 'al p'esSlfni-
smo presente dall'inizio del '95 e 
che ci stiamo allineando sempre di 
piu al basso profilo di crescita degli 
altri paesi europek Anche perche 
ci si attende che i prossimi mesi 
continueranno a scontare il tentati-
vo delle Industrie di ridurre le scor
te. Tutti i settori di attivita economi
ca - prosegue I'analisi dell'lstituto 
nazionale di statistica - hanno pre
sentato «leggeri aumenti del valore 
aggiunto, in presenza di tre giorni 
lavorativi in piu rispetto al trimestre 
precedenten. Nel '95 il Pil si era atte-
stato ad un + 396, mentre la stima 
pifl recente (quella dell'lsco). per il 
'96all'l,7%. 

II ciclo di crescita economica si 
staesaurendo un po' per tutti i pae
si' lo ha detto il presidente deil'Istat, 
Alberto Zuliani. «Domani - ha sotto-
lineato - avremo lestimedel Pil per i 
primi tre mesi dei '96 e saremo in 
grado di fare valutazioni piu preci
se. Comunque siamo in una fase di 
tiflessione con alcuni rischi. Tutti i 
paesi stanno facendo i conti con 
una diminuzione della crescita del 
Pil, compresa la Gerniania*. 

Manovra correttiva e inflazione, e dialogo tra Bankitalia e Palazzo Chigi 

Gioco di squadra su tassi e conti pubblici 
Un dialogo sotterraneo tra Antonio Fazio e R o m a n o Prodi. 
Inflazione, tassi d'interesse, r isanamento dei conti pubblici, 
az ienda Italia da rimettere in moto: quattro grandi temi su 
cui si intreccia il confronto tra i palazzi delle politica e quel-
li della moneta . Ciampi lavora a una manovra di correzio
ne per il 1996 da 15-17.000 rniliardi, fatta di prowediment i 
strutturali, all 'insegna dei tagli alia spesa. E si punta a riatti-
vare gli investimenti infrastrutturali, con i fondi di Bruxelles. 

ROBERTO OIOVANNINI 
• ROMA. A deslra qualcuno gia 
denuncia «i poteri forli in azione». In 
Bankitalia, il solo pensiero che il 
Governatore possa deliberatamen-
le aver voluto «dare una mano> a 
Prodi e Ciampi con la Relazione 
1996 viene considerato un'eresia, 
ma non c'e dubbio che ieri tra i due 
palazzi - Montecitorio, con il voto di 
fiducia, e palazzo Koch, con I'As-
semblea di Bankitalia - e sembrato 
correre un dialogo sotterraneo. Un 
dialogo che nasce dall'intreccio tra 
decision'! di politica economica e 

manovra sui tassi d'interesse, tra 
contenimento dell'inflazione e so-
stegno a un'economia che perde 
colpi in modo preoccupante e for-
se imprevisto. 

Prodi: la manovrina si fara 

Comincia alle dieci di mattina, il 
neopresidente del Consiglio. «La 
manovra economico-finanziaria 
non si puo rinviare - spiega Prodi al
ia Camera, al termine del dibattito 
sulla fiducia - perche lo strumento 
fondamentale per uscire dalla crisi 

economica e 1'abbassamento dei 
tassi», che si otterta se I'ltalia si pre-
sentera al vertice europeo di giu-
gno di Firenze mettendo sul tavolo 
una «precisa strategia» di risana
mento. Contemporaneamente, 
Prodi annuncia che su due punti 
fondamentali - la riforma del siste-
ma fiscale e della pubblica ammi-
n istrazione, con il decentramento e 
la delegificazlone - chiedera al Par-
lamento la delega «per poter awia-
reilcambiamento'i. 

A non molte centinaia di metri di 
distanza, Antonio Fazio awerte il 
nuovo govemo: il buco per il '96 e 
di 18.000 rniliardi, ma visto che l'e
conomia italiana e praticamente 
ferma Bankitalia si accontentera di 
una manovra «seria» anche se di 
importoun po' inferiore. II ministro 
delle Finanze Vincenzo Visco non 
pare preoccupato. «1 dati su Pil, ma
novra, inflazione non sono allegri -
commenta a caldo - ma sono noli. 
Insomma, non sono una notizia..» 
Che il prodotto interno lordo '96 
non raggiungera il 2% si sapeva: in 

tutta Europa la crescita e in frenata, 
ma per Visco I'ltalia non e poi mes-
sa tanto peggio di Germaniae Fran-
cia. L'inflazione, se le imprese non 
fanno cartello come nel '95 e la 
«mucca pazza» ci grazia, scendera 
sotto «quota quattro per centew a 
giugno o luglio, innescando il taglio 
del tasso di sconto. E la manovra? 
«Che lo scostamenlo sia maggiore 
dei 9.600 rniliardi annunciati, ecer-
to. Ma la correzione sara adeguata 
all'obiettivo del rientro nei parame-
tri di Maastricht, e non c'e alcun 
motivo percorreggere I'effettocicli-
co sul disavanzo. Bankitalia - con
clude Visco - (a bene a proseguire 
nella sua politica di rigore, ma ha 
detto anche che con l'inflazione al 
4% i tassi caleranno. E un annuncio. 
E siamo molto prossimi". 

II Governatore Fazio suggerisce 
al ministro del Tesoro Ciampi - cui 
rivolge un caloroso saluto a nome 
di tulta Bankitalia, esteso anche a 
Lamberto Dini - una strategia: ta-
gliare la sposa, non rialimentare 
l'inflazione. ma fare di tutto per riat-

tivare lo sviluppo delle attivita pro-
duttive in un'ottica di lungo perio
do. Carlo Azeglio Ciampi - oggi piu 
che mai superministro dell'Econo-
mia - accoglie con favore i suggeri-
menti (e le aperture di credito) di 
Antonio Fazio. Nel palazzone di via 
XX Settembre non si nasconde una 
cerla preoccupazione per l'anda-
mento deil'economia: i segnati non 
sono buoni, e anche una crescita 
del Pil dell'196 a fine anno sarebbe 
considerata un risultato accettabi-
le. In queslo contesto, rilanciare 
1'accumulazione di capitali e gli in
vestimenti - grandi infrastrutture, 
cablaggio delle citta, e cosi via - e 
una scel'.d obbligata se si vuole ri
mettere in moto la macchina Italia. 
Ciampi non pu6 certo prelevare 
dall'esausto bilancio pubblico 
grandi risorse, ma a disposizione ci 
sono 100.000 rniliardi I'anno fino al 
1999 di fondi dell'Unione Europea. 
Danari benedetti, che una pubblica 
amministrazione rinnovata e rifor-
mata (come propone Prodi al Par-
lamento, sollecitando la delega) 

potrebbe utilizzare proficuamente 
per lo sviluppo. 

La scure sulla spesa 

Sull'altro versante, c'e la corre
zione di finanza pubblica da realiz-
zare. La manovrina '96 sara di 15-
17.000 rniliardi, il chesignifica un ri
sparmio ben piu consistente nel 
1997 e nel 1998, se le misure saran-
no strutturali e non «una tanturw. 
Verra presentata insieme al docu-
mento di programmazione econo
mica triennale (con le linee guida 
della manovra per il '97), e come 
spiega il sottosegretario al Tesoro 
Giorgio Macciotta si tentera - ma 
non ci si e mai riusciti... - di varare 
primi dell'estate i disegni di legge, 
esclusi quelli sulle entrate fiscal), 
«collegati» alia Finanziaria 1997. 
Nel menu della manovra ci saran-
no soprattutto tagli alia spesa, ma le 
pensioni non verranno toccate: la 
mannaia calera pesantemente sui 
trasferimenli alle imprese (pubbli-
che e private), sulla clifesa, sulla sa-
nita oltre certi livelli di reddito. 


