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Le previsioni sull’economia italiana in linea con quelle del governo: rispetteremo i criteri di Maastricht
Ora gli industriali vedono I’Europa
E Romiti dice: «Le cose vanno bene»

Giudicato un «risultato straordinario» il risanamento dei conti pubblici nell'ultimo anno. Inflazione sotto controllo anche

nel ‘98. Ma Fossa teme una «tramontana d’autunno» e afferma che il risanamento sara completo solo con le riforme.

Il dollaro
tira
i Quindici

«Laforzadel dollaro sta
fornendo un considerevole
contributo al consolidamento
dellaripresain Europa». Lo
affermal’lsco nella sua
indagine dedicataalla
congiunturainternazionale
contrassegnata da una
elevata volatilita dei mercati
finanziari e valuari e
dall’incertezza sul futuro
andamento dei tassi
d’interesse internazionali, in
particolare di un’eventuale
stretta creditizianeliUsaein
Germania. «Lavigorosa
crescitache continuaa
connotare I'economia
statunitense - affermal’lsco -
leincertezze che ancora
circondanoil processo di
unificazione monetaria
europea ed il differenziale
positivo dei tassi diinteresse
hanno contribuito al forte
apprezzamento del dollaro.
La crisi valutaria e borsistica
che hainteressatoi principali
mercati finanziari del sud- est
asiatico ha dato un’ulteriore
spintaalla divisaamericana».
«lldinamismo delle
esportazioni sta infatti
determinando un netto
progresso congiunturale,
sopperendo alla persistente
debolezza delladomanda
interna e rafforzando le
prospettive di crescita. Le
inchieste congiunturali -
concludel’isco - segnalano un
recupero di ottimismo delle
imprese ed ancheiil clima di
fiducia dei consumatori.

ROMA. Gliindustriali non vedono
pit nero. Cesare Romiti, lui addirit-
tura, arriva persino a dire che «le co-
se vanno bene». E incalzato dai cro-
nisti a commentare i lusinghieri
giudizi del Fondo monetario sui
progressi dell’Italia verso 1'Europa,
il presidente della Fiat decreta pe-
rentorio: «Uno sprone quello del
Fondo? ma quale sprone, ¢ unacon-
statazione». Resta, ¢ vero, 'umore
sempre un po‘ fumoso del presiden-
te della Confindustria. Negare I'evi-
denzadeipassiavantinonsipuoma
si puod comunque, lavorando con
un po’ di malaugurio (€ restata giu-
stamente famosa la sua immagine,
rumorosamente proposta solo no-
ve mesi fa, di un Paese sotto una
«cappa di piombo»), prospettare il
rischio di un’ultima, rovinosa, «tra-
montana d’autunno». E Giorgio
Fossa, quando si tratta di evocare
possibili sciagure, non si fa mai pre-
gare.

Ma le cifre parlano eloquente-
mente. Anche quelle del Centro
studi della Confindustria. E alle ci-
fre, comesi e sempresostenuto, non
resta che inchinarsi. Giampaolo
Galli, l'economista capo di viale
dell’Astronomia, ha presentato ieri
unquadrodi previsioni perl’econo-
mia italiana non esente certo da
ombre ma del tutto in linea, per la
prima volta da molto tempo, con le
analisi e le valutazioni che fa il go-
verno. Galli ha detto che la ripresa
produttiva c’¢, non ¢ tumultuosa
ma c’¢, che l'inflazione rimarra in-
chiodatasottoil 2% (peril ‘98 ha de-
finito «non impossibile» raggiun-
gerel’obiettivodell’l,8%in media),
che il riassetto dei conti pubblici ci
consentira quest’anno di centrare il
fatidico obiettivo del 3% di deficit,
che l'impostazione della prossima
legge finanziaria appare sostanzial-
menteadeguata.

E finita dunque, tra Confindu-
stria e governo, lalunga guerra delle
cifre. E Galli, commentando il nuo-
vo stato di pace, ¢ apparso anche
sinceramente sorpreso. Ha definito

il risanamento del bilancio, tradi-
zionale argomento di contestazio-
ni, un «risultato straordinario», con
nessun precedente in Italia e po-
chissimi in altri Paesi. E ha richia-
mato, per spiegarel’eccezionale sta-
bilita dei prezzi, I'incidenza di feno-
meni nuovi e ancora ignoti agli eco-
nomisti chesistarebbero producen-
doin tutto il mondo industrializza-
to. C'¢ insomma qualcosa di miste-
rioso, persino di miracoloso, in
quanto ¢€ successo, il che potrebbe
forse giustificare molte passate diffi-
denze.

La Confindustria perla verita una
diffidenza, forte, continua a colti-
varla. Galli ha detto che I'aggiusta-
mento dei conti pubblici ¢ comun-
que sempre «fragile» e che deve ora
essere reso permanente con provve-
dimenti che incidano sulla spesa
(pensioni e pubblico impiego). Fos-
sa, in modo piu franco, ha sostenu-
to che esistono ancora, nel lavoro
del governo, «troppi margini di am-
biguita sia sui tempi che sui conte-
nuti» e che il risanamento si potra
dire concluso solo quando tagli
temporanei saranno sostituiti da al-
tri di carattere definivo. Una cosa
sono le intenzioni scritte nei pro-
grammi, ha ammonito il presiden-
te, un’altraleriformevere.

Le previsioni confindustriali in
ogni caso, almeno per quanto ri-
guarda le grandezze finanziarie del-
la prossima manovra, non si disco-
stano granché da quelle dei docu-
menti ministeriali. Per Galli 25 mila
miliardi di risparmi nel ‘98 potreb-
bero non bastare a tenere il deficit
nei limiti stabiliti, a meno che non
si trattasse di risparmi veri («cosa fi-
nora mai vista»). Mal'economista e
arrivato anche a giudicare timide le
attese in materia di riduzione dei
tassidiinteresse, nel casoil processo
diunificazionemonetariaandassea
buon fine: i 15 mila miliardi di mi-
nore spesa previsti dal governo po-
trebberodiventare 25 mila.

Edoardo Gardumi

iIL “BOOM” DELLE AUTO

Evoluzione delle immatricolazioni

Variazione % rispetto allo stesso
mese dell’anno precedente

105.200
+43,7%

73.197

Auto, agosto a gonfie vele
Lo Stato guadagna 810 mid
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Gliincentivi stanno sostenendo in modo determinante laripresa
delladomanda. L'aumento delladomanda nei primi otto mesi e
stata piu che positiva anche per il bilancio dello Stato in quanto

ha generato unricavo per solaiva e altre imposte di
immatricolazioni di circa 1. 900 miliardi a fronte di circa 1.090

miliardi di incentivi concessi. Il mercato dell’auto é stato ancora

in forteripresaad agosto. Il mese scorso sono state
immatricolate 105.200 nuove vetture, con un incremento del
43,72% rispetto alle 73.197 dell’agosto 1996. Coniil risultato di

agosto, il mercato auto dei primi otto mesi ‘97 & cosi salito ad un
totale di 1.664.100 unita, il 34,95% in piu rispetto alle 1.233.130

unita dello stesso periodo dello scorso anno. Per i marchi del
Gruppo Fiat, piu 45,2%. Agosto di segno molto positivo anche

per laOpel, che con 10.550 auto (+64,05%, 10,03% del mercato),

guadagnail secondo posto per numero di vendite; segue poi la
Ford, al terzo posto con 8.720 unita ed un incremento del
53,82%. Trale francesi, la migliore performance é stata di

Renault (+66,01% a 6.710 unita), sequita da Peugeot (+49,28% a
5.310) e Citroen (+48,53% a 3.440). Dalle case tedesche arrivano
invece segnali discordanti: a fronte di un aumento del 34,25% (a

1.980 unita) dell’Audi, sono calate le vendite di Volkswagen, di

Bmw e di Mercedes. In crescita la Seat e la Skoda. Cosi giapponesi
e coreane: Nissan +54,31%, Honda +133,05%, Toyota +166,85%,

Hyundai +250,23%, Daewoo +204,18%.

Rapporto di settembre dell’associazione

Abi: «l sistema banche
sostiene la ripresa»
Boom per obbligazioni
e fondi, giu i depositi

ROMA. 11 sistema bancario sostiene
I'espansione economica in atto regi-
strando nuovi incrementi degli im-
pieghi. L'aumento dei flussi di inve-
stimento verso il sistema produttivo
prosegue di pari passo con il perdu-
rante calo dei tassi, ininterrotto da
ventimesi.

[l quadro sullo stato di salute del si-
stema bancario, tracciato nel rappor-
to Abi di settembre sull’evoluzione
del mercato creditizio presentato in
occasione dell’esecutivo dell’associa-
zione, ¢ completato daun deciso calo
dei depositi e da unanuovarilevazio-
ne sulla allocazione del risparmio fi-
nanziario (boom dei fondi di investi-
mento, delle obbligazioni e delle atti-
vita sull'estero. Per quanto riguarda
gli impieghi, 1’Abi sottolinea che tra
dicembre 1996 e luglio 1997 si ¢ avu-
toun afflusso aggiuntivo di finanzia-
menti erogati dalle banche a breve di
circa 37 mila miliardi di lire. A luglio
scorso € stato registrato un tasso di
crescita degli impieghi totali del
4,44%.

Sempre a luglio, ha aggiunto1'Abi,
si ¢ registrata una ulteriore diminu-
zione del tasso medio sui prestiti che
scende al 9,61% rispetto al 9,78% di
giugno. Dal lato della raccolta, inve-
ce, si segnala un ulteriore amplia-
mento della forbice frauna dinamica
negativa dei depositi, in calo del 2%,
ed una dinamica positiva delle obbli-
gazioni che presentano un incre-
mento tendenziale del 68,5%.La di-
minuzione registrata dai depositi
bancari siinserisce in una pit genera-
le differenziazione del collocamento
del risparmio finanziario. L'analisi
condotta dall’Abi sottolinea che nel-
la prima parte dell’anno i cambia-
menti nelle scelte di investimento
dei risparmiatori italiani hanno pro-
dotto incrementi di notevole am-
piezza, oltre che per le obbligazioni
bancarie, anche perifondicomunidi
investimentoeleattivitasull'estero.

Emergono invece diminuzioni per
idepositibancarieperititolidel debi-
to pubblico. Da registrare infine che
gli ultimi dati disponibili relativi a

maggio 1997 indicano un riavvio del
processo di discesa del tasso tenden-
ziale di crescita delle partite in soffe-
renza. A maggio, infatti, questo si &
attestato al 10,1% rispetto all'11,8%
diaprile. [l valore del rapporto tra sof-
ferenze eimpieghi totali¢ comunque
ancora leggermente aumentato
(11,66%) per effetto di una crescita
inferiore degli impieghi bancari. L'A-
bi conclude evidenziando un leggero
aumento (2,49 punti) del margine
puntuale di redditivita del sistema
bancario. Se tuttavia si consideranoi
primi sette mesi dell’anno il valore
medio del margine (2,48 punti) ¢ in-
feriore di 25 centesimi rispetto allo
stessoperiododel 1996.

Peri Ctz
rendimenti
ai minimi

Colpo grosso dei Ctz. Spinti
daunarichiesta
elevatissima, i rendimenti
hanno fatto segnare i nuovi
minimi storici, sia sulla
scadenza a 18 mesi, sia su
quellaa 24 mesi. Le aste di
ieri si sono chiuse infatti con
un calo dei tassi paria 32/33
centesimi di punto: i Ctz
biennali si sono portati al
5,86% lordo e al 5,15%
netto (precedente minimo
assoluto il 10 luglio conil
5,88%¢eil 5,16%),iCtzaun
anno e mezzo sono scesi al
5,89% lordo e al 5,16%
netto (il precedente record
risaliva, conil 5,92% el
5,19%, all’asta di esordio
del 10 gennaio scorso). Le
domande di sottoscrizione
sono state paria 6.693
miliardi.
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Esempio: Saxo 1.1X 3P Lit. 13.950.000 chiavi in mano A.PLET escluse; importo finanziat Lit. 12.000.000; anficipo Lit. 1.950.000; 30 rate mensili di Lit. 447 600: TAN. 9%; TA.EG. 11,14%. Spese pratica Lit. 250.000. Imposta Lit. 20.000. Salve approvazione Citroén Fingnziaria.

“Ci sono tre Citroén
e milioni di vantaggi!”

“Diciamola tutta!
Tre milioni di vantaggi.”

Ecco tre occasioni da non lasciarsi stuggire! Se
. possedete un’auto da rottamare, Citroén rad-
doppia il contributo previsto dallo Stato e, in
alcuni casi, vi offre di pib: fino a 2 milioni per

= CITROEN 2X

Lowein

Per tutti, finanziamenti in 30 mesi a

passare ad AX 1.0 Flash 3p e a Saxo 1.1X 3p,
fino a 3 milioni per una ZX con climatizzotore.
Se non possedete un’auto da rottamare, Citroén
vi garantisce comungue sconti fino a 2 milieni

o 3 milioni o seconda del modello scelto. Non
fate passare questa offertal Passate a Citroén.

CITROEN, L'AUTC CHE TI PENSA

tasso 9%.

Offerta in collaborazione con i Concessionari Citroén valida fino al 30/9/1997.

* Conhibuto Storale compreso - Prezzi chiavi in mono eschive &.PLET

167-301.301
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