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MERCATI E FINANZA

Piazza Affari, settimana dal clima sereno
MARCO TEDESCHI

C lima decisamente rasserenato a Piazza Affari: nonostante un andamento un
po‘asinghiozzo ilMibtelchiudelasettimanaconunrialzodel4,41%aquota
20.700(+4,22%a30.568per ilMib30)portandocosìilrecuperodalminimo

dell’anno toccato il 9 ottobre scorso al23,5%. Nonsi può certoparlareancoradiun
ritornodell’euforiadello scorsoaprile,ancheperchéqualche timoresulleprospettive
dell’economiamondialenelmedio lungoperiodorimane.Laconfermadiunmerca-
to ben impostato è venuta poi dai volumi: i rialzi, soprattutto il balzo di mercoledì,
sonoavvenutiinfatticonilsostegnodiscambiinripresa.

Bnl, l’ora della privatizzazione
Offerte 950 milioni di azioni, Draghi: «Un fatto storico»

Comit-Banca Roma
unione senza alternative
Attesa una decisione per lunedì

ROMA La privatizzazione Bnl è
in dirittura d’arrivo. Ieri il l’at-
tuale proprietario, il Tesoro, ha
fissato in 950 milioni di azioni
l’ammontare dell’offerta globa-
le, destinata ai piccoli azionisti
(450 milioni, di cui il 20% ai di-
pendenti) e agli investitori isti-
tuzionali(500milioni).

È la più grossa operazione eu-
ropea di offerta di titoli bancari
del ‘98. Complessivamente nel-
lecassedellostato(sullabasedel
prezzo di mercato di ieri delle
azioni Bnl: 4.650 lire) entreran-
no 7.600 miliardi. Dall’offerta
globale arriveranno 4.400 mi-
liardi, più altri 630 miliardi dal-
la cosiddetta greenshoe, l’offer-
ta opzionale aggiuntiva per gli
investitori istituzionali, e altri
1.500miliardidallaquotadesti-
nata al nucleo stabile. Quest’ul-
tima è un 25% (529 milioni di
azioni) che verrà ripartita tra
BancodiBilbao(10%),Popolare
di Vicenza (7,75%) e Ina
(7,25%), iqualidopolaprivatiz-
zazione diventeranno i princi-
paliazionistidellabanca.

I tempidell’asta sonogià stati
fissati: tra domani e venerdì 20
novembre, presso le banche e le
sim del consorzio di colloca-
mento,sipotrannoprenotare le
azioni. Ilprezzo dioffertadi cia-
scuna azione ordinaria sarà fis-
sato il 21 novembre e sarà il mi-
nore tra i valori del prezzo mas-
simo, che verrà comunicato il
14 novembre e il prezzo istitu-
zionalestabilitoil21.

In base alle richieste che arri-
veranno il Tesoro, che intende
privilegiare l’azionariato diffu-
so, potrà decidere se aumentare
o meno la quota di titoli desti-
nata ai piccoli risparmiatori, li-
mando la quota predispostaper
gli investitori istituzionali. Per
compensarequestiultimi,dopo
il 21 novembre, il Tesoro potrà
decidereseoffrireomenounul-
teriore 15% dell’offerta globale,

la cosiddetta greenshoe, pari a
142milionidiazioni.

Il lotto minimo di investi-
mento sarà di mille azioni e co-
me incentivo si prevede un bo-
nus share, cioè 10 azioni ogni
100, per un massimo di 300
azioni a sottoscrittore, da asse-
gnare a chi deterrà i titoli alme-
noperunanno.

Complessivamente, tra offer-
ta globale, greenshoe e bonus
share, la vendita riguarderà
1.182milionidiazioni. Inprati-
ca andranno sul mercato tutti i
titolidellabancaattualmentein
manopubblica(81%),checom-
prendono la quota del 69,6%

del Tesoro e
quella
dell’11,9% in
mano all’Inps
e ad altri sog-
getti pubblici
(Fs, Inail, Ban-
co di Sicilia,
Inam, Inapli,
Onc). Il pac-
chetto dell’of-
ferta globale e
della green-
shoe com-

prende circa il 51% delle azioni
della banca e il Tesoro, dopo il
pagamento del bonus share (90
milioni di azioni), avrà ceduto
per intero la sua partecipazione
inBnl.

Si tratta, precisa Mario Dra-
ghi, direttoregeneraledelmini-
stero e vero artefice di tutta l’o-
perazione, della prima banca
commerciale pubblicaadessere
privatizzata. «È un momento
storico - spiega Draghi - perché
questa banca, che è il terzo isti-
tuto in Italia per impieghi e il
quinto per clientela, è dal 1921
che è di proprietà del Tesoro».
Draghi aggiunge anche che la
fusione tra Bnl e Banconapoli
(51% Ina e 49% Bnl), «spetterà
interamente ai soci», cioè verrà
decisa dai nuovi grandi azioni-

stidopolaprivatizzazione.Inol-
treDraghiricordachelaBnlsarà
«laprimatra le istituzionipriva-
tizzate ad essere dotata di uno
statutoche incorpora lemodifi-
che imposte dal testo unico sul
corporategovernance».

Le turbolenzedellaBorsaave-
vano fatto pensare a molti
esperti che questo non fosse il
momentomiglioreperprivatiz-
zare la Bnl. Il Tesoro però ha
sempre tirato dritto e questade-
cisione di non posporre il collo-
camento, secondo Draghi, «si
sta rivelando corretta», poiché
negli ultimi tempi la volatilità
deimercati si èridottae«leclau-
solesononotevolmentemiglio-
rate». Banco Bilbao, Ina e Popo-
lare di Vicenza, cioè i tre azioni-
stidelnucleoduro,pagheranno
il loro 25% in base alprezzo isti-
tuzionale più un premio di
maggioranza.

Al.G.

MILANO Il futuro di Comit, inat-
tesa del Cda in programma do-
mani mattina, corre sull’asse Mi-
lano-Francoforte.Duegli scenari
- entrambi accreditati negli am-
bienti bancari - che hanno preso
piedenelleultimeore:un’allean-
za, con scambi azionari da mille
miliardi, fra la tedesca Commer-
zbankeilgruppoGenerali,eilvia
libera del Cda di piazza della Sca-
la ad approfondire la trattativa
per la fusione con la Banca di Ro-
ma. Verrebbe dunque accanto-
nata, almeno per il momento,
l’alternativa rappresentata da un
accordo con San Paolo-Imi. La
possibilità di arrivare ad una de-
cisione sull’annosa questione
delle alleanze ha tra l’altro entu-
siasmatolaBorsaedhaalimenta-
to, per l’intera settimana appena
trascorsa,unfiumedidenarosul-
la Comit, vera e propria “regina”
tra le blue chips (con un balzo in
avanti del 17,5%), sulla Banca di
Roma (più 9,24%) e su Medio-
banca (più 11,75%), considerata
la vera ispiratrice dell’operazio-
ne. Domani mattina gli azionisti
di Comit ascolteranno la relazio-
ne del presidente Luigi Lucchini
e degli amministratori delegati
Abelli e Saviotti sul fronte delle
alleanze strategiche: è opinione
prevalente che prevarrà una de-
cisione transitoria, ma non per
questo meno indicativa. Non ci
sarà il via libera alla lettera d’in-
tenti su cui punta la Banca di Ro-
ma per una “trattativa esclusi-
va”, ma con ogni probabilità ci si
indirizzerà verso la decisione di
approfondire esclusivamente la
strada del matrimonio con l’isti-
tutodiCesareGeronzi.Verranno
dunquecongelatelealtreipotesi,
a partire dall’analisi del matri-
monio con il San Paolo-Imi. Nel-
le stesse ore è in programma an-
che la riunione del Consiglio di
sorveglianza di Commerzbank,
che avrà sul tavolo l’ipotesi diac-
cordo per portare l’istituto al 2%

in Generali e questa al 4,5% in
Commerz. La Compagnia del
Leone discuterà l’operazione nel
Cda in programma all’inizio di
dicembre.Itedeschi,cosicomele
Generali, controllano il 5% della
Comit, e notoriamente non ve-
dono di buon occhio la presenza
in piazza della Scala dell’altroco-
losso tedesco, Deutsche Bank,
chepossiedeil4,5%.Lediploma-
zie sonoal lavoroe inquesto filo-
ne va probabilmente letta la mis-
sione torinese della Deutsche,
giovedì scorso. Ricevuto un cor-
tese ma fermo «no» alla richiesta
dirappresentanzanelcdaComit,
l’istitutotedesco - legatoalla Ifile

dunque ten-
denzialmente
ostile al matri-
monuio di Co-
mit con Banca
di Roma e fa-
vorevole ad un
accordo con il
San Paolo -
avrebbe chie-
sto alla banca
d’affari Schro-
ders di stilare
un memoran-

dum preliminare sulla SuperBin
per decidere come utilizzare l’in-
vestimento di 700 miliardi fatto
fino ad oggi in Comit. Sullo scac-
chiere c’è poi l’incognita Paribas
che, col suo 4% circa, si è sempre
dimostrataostileallafusionecon
laBancadiRoma.

Daieric’è infineunnuovosog-
getto da prendere in considera-
zione.

La Tiger Management Corpo-
ration ha infatti aumentato al
2,625% (dal precedente 2,06) la
propria partecipazione nel capi-
tale sociale con diritto di voto
della Comit. Tramite le control-
late Tiger Performance e Tiger
Management, il fondo america-
no possiede adesso 46.852.000
azioniordinarieComit.

P.F.B.

■ I TEMPI
DELL’OPV
Tra domani
e venerdì
si potranno
prenotare
le azioni
nelle banche

■ LO SCAMBIO
TEDESCO
Alleanza
con scambi
azionari
fra la tedesca
Commerzbank
e le Generali
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Sotto l’Alto Patronato
del Presidente della Repubblica O. L. Scalfaro

LAGESTIONE
DELPATRIMONIO

CULTURALE
III° Colloquio Internazionale

Cagliari, 4-8/12/1998

“Turismo e beni culturali”
in collaborazione con:

Commissione Europea - Ufficio per L’Italia - 
Presidenza del Consiglio dei Ministri Dipartimento per il Turismo 

Ministero per gli Affari Esteri D.G. relazioni culturali 
Ministero per i Beni Culturali e Ambientali 

Esit - Provincia di Cagliari
Il colloquio utilizza prodotti, servizi e tecnologie di:

INFORMAZIONI E PRENOTAZIONI PRESSO:
DRI - Ente Interregionale

Via E. Filiberto, 17, 00185 ROMA, Tel./Fax 06-7049.7920 ISDN

Sono disponibili gli atti del I e del II Colloquio

TELEFONINI

Lauria: «A primavera
sarà fatta la gara
per il quarto gestore»

PREVIDENZA

Consob: «Sui fondi pensione
nessun vantaggio per le banche»

ROMA «Stiamo attivando con ce-
lerità tutte ledovuteprocedure re-
lative all’avvio della gara per il
quarto gestore di telefonia mobi-
le».Lohariferito il sottosegretario
alle Comunicazioni Michele Lau-
ria. «Nei prossimi giorni il mini-
stro Cardinale informerà il presi-
dente del Consiglio dell’esigenza
di procedere alla costituzione del-
l’apposito comitato dei ministri
che seguirà tutto l’iter - ha detto
ancora Lauria - la gara avrà moda-
lità di svolgimento analoghe a
quelle svoltasi pochi mesi fa. La
nuova licenza dovrebbe essere as-
segnata entro la primavera del
prossimoanno».Ilsottosegretario
haquindiaggiuntoche«gliattuali
operatori si sono già attivati per
anticipare il programma di libera-
zione della frequenza 1.800 e,
sempre d’intesa con il ministero
della Difesa, sono in corso gli op-
portuni contatti per reperire ulte-
riorifrequenze».

■ «LaConsobnonhanessuninteresseaprivile-
giareunsoggettopiuttostocheunaltro.È
un’autoritàneutrale».Èquestalareplicadel
direttoregeneraledellaConsob,MarcoMar-
tini,alleaccuserivolteieridalpresidente
dell’Ania(Associazionenazionaleimprese
assicurative),AlfonsoDesiata,chehataccia-
tol’authoritypresiedutadaLuigiSpaventa

di«nonneutralità»nell’approvazionedeifondipensioneaperti,
favorendolebancheadiscapitodellecompagnieassicurative.A
marginediunconvegnoorganizzatodall’Assobat(Associazione
operatoribancariintitoli),Martinihaosservatochequelladei
fondi«èunaquestionechehaancoradeiproblemichedevonoes-
sererisoltidicomuneaccordo,eriguardanolaqualificazione
chedevonoaverecolorochesarannoautorizzatiadistribuirli».I
fondipensione,haricordatoildirettoregeneraledellaConsob,
«sonounprodottocomplessoedelicatoperchésonodestinatia
migliorarelaqualitàdellavitadellepersonequandosononelpe-
riododeboledellalorocapacitàeconomica».Quindi,haaggiun-
to,«èchiarochec’èl’interesseatrovareunasoluzionechesiasod-
disfacentepertuttielaConsoblastaricercandodalungotempo,
attraversodeitavoliopportuni;ciauguriamoditrovarlailpiù
prestopossibile».Unasoluzioneche-spiegaildirettoregenerale
dellaConsob-dovràesserecertamentecapacedinondanneggia-
releimprese,maancheditutelaregliinvestitori.Enoiabbiamo
fattotuttiglisforziproprioinquestadirezione».


