
10ECO05A1011 ZALLCALL 11 22:17:17 11/09/98  

l’Unità L’ECONOMIA 19 Martedì 10 novembre 1998

Bnl, parte la madre di tutte le privatizzazioni
Abete e Croff: «Nessun dividendo nel ’98 e un ulteriore taglio di 3mila dipendenti»

EDITORIA

Settore scolastico
Mondadori
acquista Mursia

MILANO Conisuoi7milamiliardinon
sarà la madre di tutte le privatizzazioni
(per la vendita di Ina ne sono stati in-
cassati 9456), ma certamente l’opera-
zione che il Ministero del Tesoro ha
messoincampoperil lanciosulmerca-
to del gioiello di famiglia, la Banca na-
zionaledel lavoro,èdiquelle ingrande
stile. Così come è in grande stile il pro-
gramma con cui il presidente Luigi
Abete e l’amministratore delegato Da-
vide Croff si sono presentati ieri in
PiazzaAffariper ilprimoappuntamen-
todel“Roundshow”:unaredditivitàal
14% entro il 2001; la garanzia che nel
prossimo triennio «non sono in pro-
gramma aumenti di capitale»; la pro-
babile conferma in blocco - «ferme re-

stando le prerogative delnuovo Cda» -
delmanagementchehamessoinpiedi
il Piano industriale; un’ulteriore ridu-
zione del personale di 3mila unità. A
fianco di queste note (positive per gli
investitori, molto meno per i dipen-
denti), Croff non ha però potuto na-
scondere due dati sostanzialmente ne-
gativi: non ci sarà nessun dividendo
nel ‘98-«ancheselavoreremoaffinché
si possa arrivare a questo obiettivo en-
troil ‘99»-elacrisirussa,«chepotrebbe
influenzare il risultato economico per
l’anno in corso». Al 30 giugno il grup-
po Bnl aveva in essere impieghi verso
residenti in Russia per 1.152 miliardi,
conun’esposizionenettaparia846mi-
liardi e un coefficientedi copertura del

26,6%. A questi si devono aggiungere
201 miliardi di titoli russi. Sono dun-
que queste le luci e le ombre con cui i
vertici di Bnl hanno dato il via agli in-
contri con gli investitori istituzionali
in vista della privatizzazione che parti-
rà lunedì prossimo, 16 novembre. A
fianco dei dati tecnici è emersa anche
una garanzia più “politica”. Rispon-
dendo alle domande dei giornalisti,
Abete e Croff hanno ribadito, pur sen-
za fare raffronti diretti, che questa pri-
vatizzazione non sarà una seconda Te-
lecom. «Ilmanagement - haspiegato il
presidente - è compatto, gli obiettivi
sonochiariecontiamodiraggiungerli.
Inoltre, diversamente dalle altre priva-
tizzazioni,nelcasodiBnlc’èunnucleo

stabile ridotto, rappresentato da tre so-
le società (Banco di BilbaoVizcaya con
il 10%, Popolare Vicentina con il
7,75%e Inacon il7,25%), checontrol-
leranno il 25% del capitale e hanno
competenzadirettanelsettore.Laban-
ca, poi, non ha mai operato in regime
di monopolio, bensì sul mercato; ha
già attuato un programma di ristruttu-
razioneesièdataunassettopiùprivati-
stico». Gli incontri con gli analisti e gli
investitori istituzionali, iniziati lasetti-
mana scorsanegli StatiUniti echepro-
seguiranno nei prossimi giorni nelle
capitali europee, hanno finora dato ri-
sultati incoraggianti.Tuttoquestopor-
ta ad un’attesa di prenotazioni «supe-
riorealcapitaleofferto».
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ROMA Arnoldo Mondadori Edi-
tore informa in una nota che la
propriacontrollata ElemondSpa
ha sottoscritto oggi un contratto
preliminare di acquisto del ramo
diaziendapossedutodalGruppo
Ugo Mursia Editore avente come
oggetto la produzione e lavendi-
ta di editoria scolastica. L’opera-
zioneècoerenteconilPianoStra-
tegico ‘90-91 della Mondadori,
che prevede un rafforzamento
delGrupponelsettoredell’edito-
ria scolastica in cui Mursia è uno
dei protagonisti dell’editoria de-
dicataallescuolemedie inferiori.
L’avviamento è stato determina-
toin14mlddilire.Davide Croff

Fiat-Renault, patto d’acciaio
Fra i due gruppi alleanza da 3300 miliardi per la Teksid

«La Borsa va su e giù
Possibili buoni affari»
Ottolenghi, Mediolanum: niente panico

PIER FRANCESCO BELLINI

MILANO Patto d’acciaio fra Fiat e
Renault. Con l’ingresso di At Sy-
stem (controllata al 100% da Re-
nault) in Teksid (di proprietà
esclusivadellaFiat), lacasadiTori-
no e la concorrente francese met-
teranno in comune l’intera attivi-
tà nel settore strategico della me-
tallurgia e delle fonderie. L’opera-
zione - che verrà perfezionata nei
primimesidelprossimoannocon
la sottoscrizione del 33,5% del ca-
pitaleTeksidda partediAtSystem
-porteràallanascitadelprincipale
colossomondialenelcampodelle
componenti metallurgiche in
ghisa, alluminio e magnesio per
l’industria automobilistica. Il fat-
turato della nuova società rag-
giungerà i 3300 miliardi di lire già
nel 1999. L’obiettivo finale è però
di salire a 4800 miliardi nel 2003,
grazie anche ad investimenti nel-
l’ordine di 1000 miliardi previsti
neiprossimicinqueanni.

L’accordo è stato reso noto ieri
dalla Fiat con un comunicato in
cui vengono forniti i particolari di
un contratto che, «attraverso la
messaincomunedellecompeten-
ze professionali e dei portafogli
tecnologici e di prodotto, potreb-
be consentire al nuovo gruppo di
assicurare a tutti i clienti una forte
capacità di innovazione e di svi-
luppo, costituendo nel contempo
unafonteaffidabileedefficaceper
lafornituradicomponentidiqua-
lità a condizioni competitive».
Nel 1997 Teksid, con isuoi11.730
dipendenti, ha realizzato ricavi

per 2305 miliardi ed un utile di 38
miliardi di lire. AT System, dal
canto suo, ha fatturato 3 miliardi
di franchi (circa 900 miliardi di li-
re) ottenendo un utile netto di
130,8 milioni di franchi. I dipen-
dentisono3600.

Si tratterà dunque di una vera e
propria integrazione tra due siste-
mi industriali; di una sfida globa-
le. Teksid conta già oggi su 22 siti
produttiviinEuropa,Messico,Ca-
nada, Cina e India, ai quali si uni-
ranno quattro fonderie controlla-

tedaRenault in
FranciaePorto-
gallo, oltre al-
l’avanzatissi-
mo reparto di
ricerche e svi-
luppo di Parigi.
Nelle prossime
settimane que-
ste ultime so-
cietà verranno
ricapitalizzate
dalla società
francese con

120miliardidilire.
Lanotiziadellafusioneasorpre-

sanonsembraavereentusiasmato
i mercati. In una giornata decisa-
mente fiacca, il titolodi Torino ha
ceduto il 3,57%, peggiorando via
via la propria posizione (a metà
delle contrattazioni perdeva il
2,25%). A Parigi, Renualt ha inve-
ce fatto registrare un leggero se-
gno positivo, in controtendenza
con il risultato del listino. Manul-
ladipiù.

Quale significato può essere at-
tribuito a questa inattesa opera-
zione? Si tratta di un’iniziativa,

per quanto importante, destinata
a non avere ulteriori sviluppi? O
nasconde un obiettivo decisa-
mentepiùambizioso?

Secondo Alessandro Badino,
analista di Centrosim, «è un ac-
cordo che rientra nella politica di
razionalizzazione dei costi». Fiat

(attraverso Iveco) e Renault non
sono del resto nuove ad operazio-
nidiquestotipo,giàsperimentate
alla fine dell’estate nel settore del-
la produzione dei mezzi di tra-
sportopubblico.

Ma c’è anche chi ipotizza l’ini-
zio di una strada in comune che

potrebbe portare le due società
verso intese di portata ben più va-
sta. Si tratta di voci che, per quan-
to smentite, non hanno mai ces-
satodeltuttodicircolarenegliam-
bientidiBorsa.Suquestapossibili-
tà gli analisti consigliano però di
muoversi con grande cautela. «Il
mercato sta aspettando un passo
diquestotipodapartedellacasadi
Torino. Anche se è evidente che
un accordo con Renault difficil-
mente riceverebbe un consenso
unanimeacausadellasovrapposi-
zione dei due gruppi in termini di
modelli e mercati, eper la difficol-
tà di portare avanti un drastico ri-
dimensionamento della forza la-
voro»,haspiegatoall’agenzia“Ra-
diocor” ildealerdiunanotabanca
italiana. Come dire: la nascita di
un grande polo della siderurgia
non comporta automaticamente
che Fiat e Renault finiscano sul-
l’altare. Il matrimonio di Fiat con
unacasaautomobilisticastraniera
potrebbe comunque arrivare in
tempi brevi. E visto che il partner
non dovrebbe essere il colosso
francese, la caccia al promesso
sposoèaperta.

Positivi i primi giudizi di fonte
sindacale. «L’intesa tra la Teksid e
la Renault - precisa Cosmano Spa-
gnolo, coordinatore nazionale
dellaFim-Cisl-rappresentaunfat-
to di indubbio interesse. Ora è au-
spicabileche,dopol’intesatraIve-
coeRenaulte traTeksideRenault,
anche Fiat Auto scelga la strada
dell’integrazione con altro pro-
duttore automobilistico del suo
stesso rango, ossia veramente
mondiale».
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MILANO In Borsa non fatevi im-
pressionare dall’altalena. Anzi,
può essere l’occasione per fare
buoni investimenti. Parola di un
professionista esperto come
Walter Ottolenghi, responsabile
dello sviluppo aziendale del
gruppo Mediolanum ed ex am-
ministratore delegato della so-
cietà che sempre per Mediola-
numgestivaifondi.

In Borsa la fase delle montagne
russecontinueràancora?

«Siamo in un periodo di grande
volatilità. Di azioni e reazioni
d’intensità piuttosto ampia. In
agosto c’è stata una brusca cadu-
ta del mercato a causa della crisi
russa e della crisi delle borse asia-
tichechehapoitrascinatoconsè
America Latina, Europa e Stati
Uniti. Quindida luglio-agosto fi-
noallafinedisettembrelecadute
sono state pesanti. La reazione è
stata positiva e di eguale intensi-
tà quando le autorità monetarie
internazionalihannodatoprova
di vitalità e di capacità di agire. E
siamo all’oggi. Quanto al doma-
ni credo dobbiamo aspettarci
chelafasedivolatilitàcontinui».

Ma cosa intende esattamente per
grandevolatilità?

«Intendo sedute borsistiche do-
ve rialzi e ribassi possono alter-
narsi con figure anche piuttosto
forti. Con la Borsa che un giorno
può fare il 3-4% di ribasso e il
giorno dopo che recupera di al-
trettanto».

E un risparmiatore come deve
comportarsi?

«Credo che un risparmiatore de-
vetenerepresentechecisonoan-

cora molti titoli con prezzi bassi.
Soprattutto in Europa i mercati
non hanno ancora recuperato
come ha fatto invece il mercato
americano. Ci sono titoli che ri-
sentonodelribassoesonoperciò
abbordabili. Il risparmiatore, se-
condo me, in una fase di questo
genere dovrebbe - soprattutto se
non ha investimenti in Borsa -
cominciare a comprare, con gra-
dualità. E se incappasse in mo-
menti di forti correzioni al ribas-
so approfittarne per incrementa-
re l’investimento senza lasciarsi
spaventarepiùditanto».

Ma fino a quando si andràavanti
così?

«Sostanzialmente finchè non si
saràfattachiarezzasulfuturodel-
l’economia reale nei prossimi
dueanni».

Ma dopo le elezioni di medio pe-
riodo in Usa e l’allontanarsi del
pericolo di impeachment per il
presidente Clinton che cosa può
preoccupareimercati?

«Penso che più che le incertezze
politiche a pesare sono le incer-
tezze sulla congiuntura econo-
mica del ‘99. Molti economisti
stanno sostenendo la tesi che il
secondo trimestre del ‘99 negli
Stati Uniti potrebbe essere di re-
cessione. Se questo si verificasse
vedremmo le stime sugli utili
scendere drasticamente con ine-
vitabili ripercussioni negative
sulle borse. Sia chiaro che non è
una tesi condivisa da tutti. Ma fa
da contrappunto alla positività
che si è vista in queste settima-
ne».

M.U.

■ I DETTAGLI
DELL’INTESA
L’accordo è fra
le controllate
Teksid e Ats,
l’obiettivo è
razionalizzare
i costi

AZIONI
Nome Titolo Prezzo Var. Min. Max. Data

Rif. Rif. Anno Anno Ult. div.
Nome Titolo Prezzo Var. Min. Max. Data

Rif. Rif. Anno Anno Ult. div.
Nome Titolo Prezzo Var. Min. Max. Data

Rif. Rif. Anno Anno Ult. div.
Nome Titolo Prezzo Var. Min. Max. Data

Rif. Rif. Anno Anno Ult. div.
Nome Titolo Prezzo Var. Min. Max. Data

Rif. Rif. Anno Anno Ult. div.
Nome Titolo Prezzo Var. Min. Max. Data

Rif. Rif. Anno Anno Ult. div.

A A MARCIA 500 0 385 840,70 16/07/87
ACQ NICOLAY 3300 1,41 2960 6666 18/05/98
ACQUE POTAB 6190 0 4888 11551 18/05/98
AEDES 11380 -0,86 9669 17974 18/05/98
AEDES RNC 5900 -1,66 5241 10699 18/05/98
AEM 2230 -1,10 2046 2314 n.d.
AEROP ROMA 11088 -0,92 9115 16381 18/05/98
ALITALIA 4556 -2,48 2590,46 8772,63 16/06/88
ALLEANZA 20393 -1,82 16244,5426805,45 20/07/98
ALLEANZA RNC 13462 1,29 10015 21728,18 20/07/98
ALLIANZ SUB 18400 -1,56 14362 27910 22/06/98
AMGA 1343 -0,22 1167 1944 18/05/98
ANSALDO TRAS 2300 -0,60 1693 4950 18/05/95
ARQUATI 2118 -1,67 1945 4478,43 n.d.
ASSITALIA 10000 -1,04 7727 17190 20/07/98
AUSILIARE 6350 -0,78 4550 8044 04/05/98
AUTO TO MI 8758 -1 4533,51 10910 08/06/98
AUTOGRILL 12347 -3,46 9463 14814 18/05/98
AUTOSTR P 0 0 0 0 n.d.
AUTOSTRADE 7090 -0,97 7120 7554 n.d.

B B AGR MANT W 2843 -2,73 2491 3661 n.d.
B AGR MANTOV 28278 0,11 18159 29370 18/05/98
B DESIO E BR 6000 -2,78 4486 8289 04/05/98
B FIDEURAM 9694 -4,12 6128 13857 18/05/98
B LEGNANO 9618 -2,79 7587 13867 20/04/98
B NAPOLI 2072 -2,40 1552 3609 n.d.
B NAPOLI RNC 2017 0,54 1529 3296 18/05/98
B ROMA 3010 -2,87 1811 4296 17/05/94
B SARDEG RNC 22469 -0,20 15786 41405 18/05/98
B TOSCANA 7497 -1,36 4884 10526 04/05/98
BANCA INTESA RNC W
98/02 1015 -3,14 769,60 1875 n.d.
BANCA INTESA W 98/02 1724 -0,86 1065 2914 n.d.
BASSETTI 11500 0 10900 20000 18/05/98
BASTOGI 100 -3,38 64,90 226,40 n.d.
BAYER 67900 -0,31 59415 95246 04/05/98
BAYERISCHE 9545 -0,31 5995 16380 n.d.
BCA CARIGE 14695 1,35 13239 21721 06/07/98
BCO CHIAVARI 5298 1,30 3950 8225 20/04/98
BEGHELLI 4025 0,39 3122 6611 n.d.
BENETTON 2816 -1,60 2284 4204,40 22/06/98
BIM 6350 -1,55 2559,75 7238 18/05/98
BIM WARRANT 1450 3,57 850 2029 n.d.
BINDA 36,50 0 23,20 99,80 17/06/91
BNA 2607 3,78 1671 4087 17/05/93
BNA PRIV 1502 2,94 889,50 2766 18/05/98
BNA RNC 1412 0,85 1038 2571 18/05/98
BNL 4692 1,12 3655 4738 n.d.
BNL RNC 4788 4,67 2600,10 6471 19/05/97
BOERO 10100 0 8400 11877 06/07/98
BON FERRAR 15000 -1,31 12900 23114 18/05/98
BREMBO 18945 1,32 13220 29944 18/05/98
BRIOSCHI 380 -5 189,60 792,80 20/08/75
BUFFETTI 5278 -1,95 4323 7360 n.d.
BULGARI 9371 -2,51 7140 12766 22/06/98
BURGO 10057 -1,54 8407 16345 22/06/98
BURGO P 13000 0 11185 17800 22/06/98
BURGO RNC 12600 0 9846 16462 22/06/98

C CAB 21427 0,57 15638 24674 18/05/98
CAFFARO 1899 0,84 1495 2973 18/05/98
CAFFARO RIS 2050 0 1808 3620 18/05/98
CALCEMENTO 2042 -0,96 1362 3898 16/07/93
CALCEMENTO W 1001 -1,95 422,78 2932 n.d.
CALP 5527 0,93 4848 9658 06/07/98

CALTAGIR RNC 1630 0 1350 2777 20/07/98
CALTAGIRONE 1789 0,73 1279 2398 20/07/98
CAMFIN 3020 0,66 2813 5766,43 09/02/98
CARRARO 7993 -0,99 5425 14642 22/06/98
CASTELGARDEN 5080 -0,27 3780 8286 n.d.
CEM AUGUSTA 3400 0 2631 5438 18/05/98
CEM BARL RNC 6100 0 3990 12355 18/05/98
CEM BARLETTA 7100 0 5100 14412 18/05/98
CEMBRE 5491 1,19 4806 8922 22/06/98
CEMENTIR 1713 -2,11 1361 3142 18/05/98
CENTENAR ZIN 255 -2,67 172,40 342,40 21/09/98
CIGA 1338 -0,44 914,88 2160 17/05/90
CIGA RNC 1440 -3,67 942,13 2391 16/05/91
CIR 1479 -2,44 1168 2759 17/07/91
CIR RNC 1509 -1,88 948,10 2007 17/07/91
CIRIO 940 0,12 758,35 1804 05/05/97
CIRIO W 420 -6,77 273,80 995,70 n.d.
CMI 4000 3,22 3666 5980 04/05/98
COFIDE 790,36 -3,88 600,86 1610 16/07/92
COFIDE RNC 825 -1,83 641,90 1391 16/07/92
COMAU 4313 -0,43 3718 7825 08/06/98
COMIT 11347 -3,97 6260 14550 18/05/98
COMIT RNC 9688 -1,88 6231 11622 18/05/98
COMPART 1274 -3,04 841,69 1989 16/07/92
COMPART RNC 1105 -1,69 833,87 1730 20/07/98
COMPART W 28,71 -13,21 18,80 119 n.d.
COMPART W I 44,47 -20,64 39,16 745,80 n.d.
COMPART W II 27,84 -24,40 27,51 658,20 n.d.
CR BERGAM 29500 -0,33 26351 44668 04/05/98
CR FOND 3330 1,92 2167 7461 18/05/95
CR VALTELL 17121 -0,81 14308 25712 04/05/98
CREDEM 4058 0,02 3361 7512 18/05/98
CRESPI 3140 1,19 2850 6772 06/07/98
CSP 10500 0,38 8028 27967 08/06/98
CUCIRINI 1500 -3,22 1430 3012 19/05/97

D DALMINE 433,17 2,53 347,27 916,50 18/05/92
DANIELI 12274 -0,26 9082 21929,50 18/11/96
DANIELI RNC 6835 4,41 5017 12516,49 18/11/96
DANIELI W 2225 0,45 1138 6031 n.d.
DANIELI W03 1401 -1,33 1094 1878 n.d.
DE FERR RNC 3260 -1,21 2585 4245 18/05/98
DE FERRARI 6220 0 4959 8176 18/05/98
DEROMA 10910 -0,94 9764 16387 08/06/98

E EDISON 15755 -1,42 10376 18294 22/06/98
EMAK 3705 -2,50 3538 6761 n.d.
ENI 9916 -1,10 8906 13272 22/06/98
ERG 4898 -3,50 3980 8743 18/05/98
ERICSSON 58994 1,66 50135 128165 18/05/98
ERID BEG SAY 296000 -1,45 279484 400143 13/07/98
ESAOTE 3742 1,13 3402 6232 22/06/98
ESPRESSO 14459 1,11 8792 17181 18/05/98

F FALCK 12800 0,62 8081 15451 06/07/98
FALCK RIS 13490 0 7800 15510 06/07/98
FIAR 5200 0 4533 8668 14/04/94
FIAT 4809 -3,56 4046 8719 20/07/98
FIAT PRIV 2638 -1,96 2266 5447 20/07/98
FIAT RNC 2857 -1,71 2483 5482 20/07/98
FIN PART 881 -1,11 661,61 1749,77 21/07/97
FIN PART PRI 592 -2,79 473,70 1072,44 21/07/97
FIN PART RNC 666 -1,62 563,83 1263,73 21/07/97
FIN PART W 115,93 -3,39 75,76 120,60 n.d.
FINARTE ASTE 1850 0 1522 2596 18/05/98
FINCASA 357 -0,27 222,30 846,20 17/08/93
FINMECC RNC 1140 -1,89 842,62 1718 17/05/93
FINMECC W 128,12 -1,56 99,67 184,70 n.d.

FINMECCANICA 1310 -2,81 603,84 1817,31 17/05/93
FINREX 121 0 121 121 16/07/93
FINREX RNC 0 0 0 0 n.d.
FOND ASS 8062 -3,48 5911 13781 23/06/97
FOND ASS RNC 6786 -1,06 4685 11452 23/06/97

G GABETTI 2480 -2,20 1818 5019 18/07/94
GARBOLI 1790 0 1780 4000 18/05/92
GEFRAN 6600 -0,15 4650 10306 n.d.
GEMINA 1149 0,78 744,70 1711 20/04/98
GEMINA RNC 1350 -2,87 1273 2537 20/04/98
GENERALI 58545 -0,84 41578,5770784 20/07/98
GENERALI W 68044 0,82 45641 81532 n.d.
GEWISS 33836 2,09 26918 55422 18/05/98
GILDEMEISTER 6120 -1,21 5500 10992 22/06/98
GIM 1430 -0,55 1254 2791 16/07/92
GIM RNC 2350 -1,05 1783 2919 18/07/94
GIM W 233 -0,85 209,50 894,20 n.d.
GRANDI VIAGG 1504 1,62 1158 2760 n.d.

H HPI 1091 -1,97 798,98 1924 22/06/98
HPI RNC 884,17 -0,65 679,29 1619 22/06/98

I IDRA PRESSE 4200 -3,40 3389 6865 18/05/98
IFI PRIV 25750 0,60 17265 49656 20/07/98
IFIL 6145 -0,06 4764 10692,30 06/07/98
IFIL R W 99 1810 -0,22 959,10 4144 n.d.
IFIL RNC 4182 0,89 3224 6266,04 06/07/98
IFIL W 99 1923 -0,87 1104 5451 n.d.
IM METANOP 2000 4,16 1370 2991 04/05/98
IMA 11750 0,85 7762 14578 18/05/98
IMI 0 0 19468 33346,01 n.d.
IMPREGIL RNC 1384 4,84 1020 2264 20/07/98
IMPREGIL W01 868 1,60 566,82 1408 n.d.
IMPREGIL W99 376,89 -4,12 171,80 1284 n.d.
IMPREGILO 1287 -0,30 971,70 2208 16/07/92
INA 3979 -2,42 2953,72 5247,47 20/07/98
INTEK 1038 -0,19 955 1963 20/07/98
INTEK RNC 941 0 864,80 1464 20/07/98
INTERPUMP 6402 -1,74 5189 10115 04/05/98
INTESA 8585 -1,96 6063 12228 20/04/98
INTESA RNC 4237 -0,46 2985 6536 19/05/97
IPI 2800 0,46 2307 4789 04/05/98
IRCE 8064 4,84 7306 15561 06/07/98
IST CR FOND 21500 -2,05 18550 39812 18/05/95
ITALCEM 15880 -3,32 11419 22231 22/06/98
ITALCEM RNC 7259 -0,95 5159 11226 22/06/98
ITALGAS 7679 -1,04 6849 9490 18/05/98
ITALMOB 43786 -0,82 32581 74586 06/07/98
ITALMOB RNC 27445 -1,29 19265 40832 06/07/98
ITTIERRE 4350 -0,57 3182 7973 06/07/98

J JOLLY HOTELS 8335 2,52 8110 16030 18/05/98
JOLLY RNC 11340 0 7100 11490 18/05/98

L LA DORIA 5600 -0,88 4879 7415 18/05/98
LA GAIANA 4200 0 3250 7350 18/05/98
LAZIO 5312 -1,41 3804 6744 n.d.
LINIFIC RNC 805 0,62 622,33 1405 18/05/98
LINIFICIO 829 -1,30 585 1636 18/05/98
LOCAT 1449 0,83 1159 3300 20/04/98
LOGITALIA GE 108 0 103,40 103,40 16/07/93

M MAFFEI 2505 4,37 2202 4404 06/07/98
MAGNETI 2624 -1,31 2172 5645,28 04/05/98
MAGNETI RNC 2500 0 1755 5324,02 04/05/98
MANULI RUB 4833 -0,43 3721 11425 22/06/98
MARANGONI 4950 -0,50 4595 7717 22/06/98
MARZOTTO 15877 -1,44 13356 29272 08/06/98
MARZOTTO RIS 18000 0 18000 29817 08/06/98
MARZOTTO RNC 10185 0 9000 17063 08/06/98

MEDIASET 11293 1,29 8754 13038 18/05/98
MEDIOBANCA 17934 -0,48 12234,2931187 24/11/97
MEDIOBANCA W 5016 -3,20 3332 10542 n.d.
MEDIOLANUM 45720 0,91 29180 61807 18/05/98
MERLONI 9784 -0,77 6286 15684 08/06/98
MERLONI RNC 4680 -2,37 2686 7787 08/06/98
MIL ASS 5483 -2,28 4206 9023,71 23/06/97
MIL ASS RNC 3470 -2,52 2660 5976,51 23/06/97
MITTEL 2400 -4,38 2174 4346 04/05/98
MONDAD RNC 17100 1,18 10400 22394 18/05/98
MONDADORI 18561 -1,81 14037 24030 18/05/98
MONFIBRE 1152 -1,95 965,82 2124 06/07/98
MONFIBRE RNC 1200 -4 1100 1978 06/07/98
MONRIF 1294 -0,38 630 1971 16/07/92
MONTED 1747 -3,58 1452 2835 22/06/98
MONTED RIS 2060 3,51 1721 3334 22/06/98
MONTED RNC 1430 -1,71 1208 2001 22/06/98

N NAV MONTANARI 2550 0 2043,20 7336,80 16/07/92
NECCHI 720 0,69 617,59 1713,20 17/05/90
NECCHI RNC 2000 0 1295,39 2155,69 17/05/90

O OLCESE 1530 2 970 1818 17/05/89
OLIVETTI 3971 -2,40 983,07 4326 16/07/90
OLIVETTI P 3050 -1,45 1693,63 3409 17/07/91
OLIVETTI RNC 3430 -0,17 1362,41 3668 17/07/91
OLIVETTI W 3017 -2,86 1536 3488 n.d.

P P BG-C VA 36634 0,04 29862 49048 04/05/98
P BG-C VA W1 1802 -0,93 1249 3174 n.d.
P BG-C VA W2 1615 -0,73 1045 2436 n.d.
P VER-S GEM 137719 -1,40 114391 187524 n.d.
PAGNOSSIN 9620 2,38 7656 13090 18/05/98
PARMALAT 2773 -1,03 2229 4622 20/07/98
PARMALAT W 1774 -1,22 1238 3635 n.d.
PARMALAT WPR 1901 -0,62 1494 3574 n.d.
PERLIER 510 -5,02 330 1185 16/06/94
PININF RIS 32000 0 28250 48500 20/07/98
PININFARINA 32456 1,77 23353 47635 20/07/98
PIREL CO 3064 -2,42 2217 5124,44 08/06/98
PIREL CO RNC 2759 0,32 2182 4408,25 08/06/98
PIREL SPA 4942 -1,59 3556 6979 18/05/98
PIREL SPA R 3798 -0,15 2868 5301 18/05/98
POL EDITOR 3693 0,92 2265 5858 20/07/98
POP BRESCIA 37176 -1,62 16844 46891 04/05/98
POP COMM IND 30411 -3,44 24001 40005 04/05/98
POP INTRA 18209 -0,22 15219,7228738,42 n.d.
POP LODI 18782 0,03 14746 25500 04/05/98
POP MILANO 13194 -1,98 10109 18422 18/05/98
POP NOVARA 11749 -3,03 9250 20050 n.d.
POP SPOLETO 14300 2,43 13555 22177 04/05/98
PREMAFIN 1093 9,99 773,90 2256 16/07/92
PREMUDA 1678 -2,44 1411 4325,18 08/06/98
PREMUDA RIS 4100 0 1976,53 6080,28 08/06/98

R RAS 20524 -1,86 15876 31407 22/06/98
RAS RNC 14466 -2,13 10842 21758 22/06/98
RATTI 3100 -0,64 2608 7393 18/05/98
RECORD RNC 8450 0,59 7708 14110 04/05/98
RECORDATI 15500 -1,27 13100 22295 04/05/98
RENO DE MEDICI 5930 0,67 3968 6803 16/07/93
RENO DE MEDICI RIS 6300 0 4505 6590 16/07/93
RENO DE MEDICI RNC 5200 -0,76 2724 6500 16/07/93
RICCHETTI 1890 -0,31 1424 3755,86 04/05/98
RICCHETTI W 490 -5,40 356,67 602,28 n.d.
RINASCEN 15204 1,75 13302 20823 22/06/98
RINASCEN P 7398 -0,21 5499 11260 22/06/98
RINASCEN R W 1282 -1,98 848,32 3132 n.d.
RINASCEN RNC 7768 -2,79 6669 12210 22/06/98

RINASCEN W 2764 2,37 2199 5356 n.d.
RISANAM RNC 14700 0 11550 22258 18/05/98
RISANAMENTO 27300 0,73 21129 37291 18/05/98
RIVA FINANZ 5270 3,33 3844 10051 06/07/98
ROLAND EUROP 4505 -2,06 4006 7447 18/05/98
ROLO BANCA 35602 -2,85 25594 48248 18/05/98
ROTONDI 5250 -1,77 4600 8752 17/05/88

S S DEL BENE 3120 2,46 2502 4199 06/07/98
S PAOLO BS 8513 -0,95 6273 11149 04/05/98
S PAOLO BS W 5506 -1,39 3477 8033 n.d.
SABAF 14510 -1,94 14369 25539 n.d.
SADI 3600 1,55 3181 7459 04/05/98
SAES GETT 15419 -3,85 11771 38879 18/05/98
SAES GETT P 15750 0 14900 34413 18/05/98
SAES GETT R 8937 -0,14 7360 24776 18/05/98
SAFILO 8349 2,69 6018 14176 08/06/98
SAFILO RNC 15800 0 6300 15800 08/06/98
SAI 17007 -0,97 12648 27187 20/07/98
SAI RIS 9105 3,58 6439 17763 20/07/98
SAIAG 11178 8 8086 20733 06/07/98
SAIAG RNC 6010 5,69 4775 11365 06/07/98
SAIPEM 6992 -1,18 6015 11772 18/05/98
SAIPEM RNC 7650 4,50 6186 11741 18/05/98
SCHIAPP 390,63 -2,34 154,50 1309 17/07/91
SEAT 1293 -1,89 682,50 1431 n.d.
SEAT PG 1293 -1,89 682,50 1431 n.d.
SEAT PG RNC 1093 1,29 447,10 1091 n.d.
SEAT RNC 1093 1,29 447,10 1091 n.d.
SIMINT 12350 0,33 10824 20353 16/11/92
SIRTI 8800 0,58 7575 12640 18/05/98
SMI MET 979,23 -2,17 771 1777 09/11/98
SMI MET RNC 1120 -5,96 907,70 1584 09/11/98
SMI MET W99 296 0 223,50 908 n.d.
SMURFIT SISA 1250 0 1179 2065 18/05/98
SNIA BPD 2248 0,08 1758 3116 18/05/98
SNIA BPD RIS 2250 -0,88 1799 3144 18/05/98
SNIA BPD RNC 1641 0,36 1438 2629 18/05/98
SOGEFI 4081 0,36 3330 8772 04/05/98
SOL 4312 -0,96 3817 6894 n.d.
SONDEL 5699 -1,70 3222 7146 06/07/98
SOPAF 1145 -0,52 915,45 2565 22/07/96
SOPAF RNC 992 -5,52 900,27 1903 22/07/96
SORIN 6730 -2 4997 10588 18/05/98
SPAOLO IMI 24573 -1,68 17269 32130 n.d.
STAYER 1310 -0,75 1124 2826 20/05/96
STEFANEL 2820 -2,08 2282 5693 17/11/97
STEFANEL RIS 4700 0 3767 5970 n.d.
STEFANEL W 945 -2,47 690 2574 n.d.
STMICROEL 105827 0,91 61780 128438 n.d.

T TARGETTI 4865 -3,43 4048 8734 n.d.
TECNOST 5360 0,09 3735 6348 22/06/98
TELECO 8770 0 5650 8781 20/04/98
TELECO RNC 7180 0 4959 7894 20/04/98
TELECOM IT 11587 -2,72 9081 15812 22/06/98
TELECOM IT R 8280 -3,70 6440 11210 22/06/98
TERME AC RNC 1149 0 520,50 2912 18/05/98
TERME ACQUI 1380 0 650 3384 18/05/98
TIM 9970 -3,18 7865 13329 18/05/98
TIM RNC 6603 -2,72 4779 7766 18/05/98
TORO 25838 -3,28 19960 38970 20/07/98
TORO P 13369 -0,35 10208 22375 20/07/98
TORO RNC 13410 0,15 10275 20906 20/07/98
TORO W 14705 -0,71 11965 32139 n.d.
TRENNO 3505 -3,44 2957 5706 18/05/98

U UNICEM 16632 -1,65 11041 22503 22/06/98
UNICEM RNC 8504 0,37 5244 12395 22/06/98
UNICREDIT 8699 0,50 5613 10447 18/05/98
UNICREDIT RNC 6854 1,21 4840 8727 18/05/98
UNIONE IMM 780,91 -2,32 773,94 825,97 n.d.
UNIPOL 6263 -1,40 5050 10549 22/06/98
UNIPOL P 4026 0,65 3260 6746 22/06/98
UNIPOL P W 993,30 -2,52 652,17 2022 n.d.
UNIPOL W 1028 -3,29 662,11 2301 n.d.

V VIANINI IND 1390 -0,71 1184 2088 20/07/98
VIANINI LAV 4000 3,14 3142 5320 20/07/98
VITTORIA ASS 7550 -3,82 6697 12973 06/07/98
VOLKSWAGEN 131024 -0,51 93460,53194840 20/06/97

W WCBM30C22MZ9 9128 -5,46 6214 17738 n.d.
WCBM30C24MZ9 7597 -6,18 5150 15937 n.d.
WCBM30C26MZ9 5970 -8,13 4183 14175 n.d.
WCBM30C28MZ9 4751 -7,20 2975 12402 n.d.
WCBM30C30MZ9 3556 -8,25 2303 11088 n.d.
WCBM30C32MG9 3390 -11,25 3106 3887 n.d.
WCBM30C34NV9 4104 -6,40 3841 4540 n.d.
WCBM30C36MG9 1966 -13,46 1896 2445 n.d.
WCBM30C38NV9 2700 -12,33 2583 3146 n.d.
WCBM30C40MG9 1096 -13,63 1089 1418 n.d.
WCBM30C42NV9 1758 -10,21 1678 2078 n.d.
WCBM30C50NV9 814,65 -11,45 810,15 987,27 n.d.
WCBM30P22MZ9 930,90 2,50 410 2607 n.d.
WCBM30P24MZ9 1190 3,11 602,20 3221 n.d.
WCBM30P26MZ9 1708 7,96 749,20 4113 n.d.
WCBM30P28MZ9 2302 7,11 1125 5301 n.d.
WCBM30P30MZ9 3064 5,43 1622 6589 n.d.
WCBM30P32MG9 4796 4,14 4558 5553 n.d.
WCBM30P34NV9 7670 3,43 7415 8329 n.d.
WCBM30P36MG9 7295 4,36 6990 8277 n.d.
WCBM30P38NV9 10330 1,52 10175 10965 n.d.
WCBM30P40MG9 10600 4,12 10154 11695 n.d.
WCBM30P42NV9 13235 0 13235 14120 n.d.
WCBM30P50NV9 20349 2,77 19796 21540 n.d.
WSGM30C30ST0 7182 -4,24 5338 12965 n.d.
WSGM30C32ST0 6390 -5,05 4799 11652 n.d.
WSGM30C34DC9 4430 -7,90 2998 4837 n.d.
WSGM30C35ST0 5390 -4,34 3993 10316 n.d.
WSGM30C36DC9 3700 -7,84 2458 4104 n.d.
WSGM30C37ST0 4760 -4,41 3380 9101 n.d.
WSGM30C38DC9 3195 -8,05 2206 3527 n.d.
WSGM30C40DC9 2590 -5,47 1748 2883 n.d.
WSGM30C40ST0 3864 -5,10 2877 8004 n.d.
WSGM30C42DC9 2175 -6,65 1451 2405 n.d.
WSGM30C44DC9 1650 -8,33 1263 1979 n.d.
WSGM30P27ST0 5315 3,70 2616 7789 n.d.
WSGM30P28DC9 4357 3 3970 6646 n.d.
WSGM30P30DC9 5350 3,98 4645 8355 n.d.
WSGM30P30ST0 6695 3,55 3497 9190 n.d.
WSGM30P32DC9 6595 3,45 6000 9603 n.d.
WSGM30P32ST0 8085 2,08 4466 10910 n.d.
WSGM30P34DC9 7820 3,57 7510 11240 n.d.
WSGM30P35ST0 9750 2,09 5513 12584 n.d.
WSGM30P36DC9 9260 3,40 8955 12610 n.d.
WSGM30P37ST0 11680 2,14 6818 14815 n.d.
WSGM30P38DC9 10745 3,16 9915 14550 n.d.

Z ZIGNAGO 16375 1,70 13880 26120 18/05/98
ZUCCHI 14900 0 11000 20686 18/05/98
ZUCCHI RNC 8160 -6,20 6581 12911 18/05/98
ZUCCHINI 10486 -1,53 10374 18573 18/05/98


