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LAV ORO

€ conolmia

MIB 1.247 +0,08
MIBTEL 20.919 -0,40
MIB30 30.843 -0,62
DOLLARO USA 1649,72
0,64 1650,37
ECU 1947,49
+0,71 1946,78
MARCO TEDESCO 989,75
+0,32 989,42
FRANCO FRANCESE 295,16
+0,10 295,06
LIRA STERLINA 2766,91
+4,52 2762,39
FIORINO OLANDESE 877,79
+0,26 877,53
FRANCO BELGA 47,98
+0,01 47,96
PESETA SPAGNOLA 11,63
0,00 11,63
CORONA DANESE 260,33
+0,11 260,22
LIRA IRLANDESE 2460,72
0,15 2460,87
DRACMA GRECA 5,87
0,00 5,87
ESCUDO PORTOGHESE 9,65
0,00 9,64
DOLLARO CANADESE 1061,12
3,57 1064,69
YEN GIAPPONESE 13,72
+0,10 13,62
FRANCO SVIZZERO 1201,98
+1,71 1200,27
SCELLINO AUSTRIACO 140,67
+0,03 140,64
CORONA NORVEGESE 221,87
0,30 222,17
CORONA SVEDESE 206,01
+1,58 204,43
DOLLARO AUSTRA. 1045,43
-8,00 1053,43
lanno 3anni
Azionari italiani +1,14
Azionari internazionali +0,26
Bilanciati italiani +0,55
Bilanciati internazionali 0,05
Obblig. misti italiani +0,01
Obblig. misti intern. -0,03

INDUSTRIA

E sulla Toyota

il giudizio diventa
«negativo»

I lldeclassamentodelratingdel
Giappone, hafatto subitosentirei
suoi effetti su uno dei settori piti
importantidell’economiadiTo-
kyo.Moody’s hainfattimodificato
da «stabile» in «negativo» il suo
giudizio sull’affidabilita dei presti-
tiobbligazionarinoninyendella
Toyota, mentre gial’altroierilaso-
cietadiratingamericanaaveva
messo sotto osservazioneil debito
diNissan e Mitsubishi, per verifi-
care I'opportunitadi eventualiab-
bassamentidell’affidabilita. In
particolare Moody’s & preoccupa-
tadel continuodeterioramento
dell’economia giapponese edel-
Pimpatto che potrebbe avere sui
contidelletre case automobilisti-
che nonostanteilorosforzidiri-
strutturazioneinterna. Unrischio
che, evidentemente, Moody’sri-
tiene pitialto perlaToyotavisto
cheil primo produttore giappone-
sediautomobilieragia statore-
trocessoad agostodaAaaaAal.
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1441300 Pigttaforma digitale, nomi nuovi vecchia musica

GILDO CAMPESATO
R Cardinale per «evitare la perdita dell’identita nazionale» a causa della legione
stranieradelle tv. Traiprotagonistiil ministro vuole anche Wind che per ora fati-
cadisuogia afar funzionareitelefonini. Immediata lareplica del commissario Ue Ka-
rel Van Miert da sempre contrario alle ammucchiate: «Ci puo essere una situazione
transitoria con un solo attore, mailmercato deve essere aperto». E il mercatova avanti:
Telepiii (con maggior successo) e Stream non dialogano affatto ma si fanno guerra a
colpidiabbonamentieprovando asoffiarsil’alleato poveromadiprestigio: la Rai.

(-0,10%)

ispunta la piattaforma digitale unica. L’idea é stata rilanciata ieri dal ministro

1641 1711

La Fecleral Reserve taglia i tassi (-0,25%

«Un impulso alla crescita». E Wall Street schizza verso l'alto

WASHINGTON La Federal reserve
ha accolto almeno in parte le
istanze che nelle ultime settima-
ne erano arrivate da molti ecno-
misti europei: ieri infatti ha ta-
gliatodiun quartodipuntoil tas-
so di sconto e quello sui Fed
Funds, che passano cosi rispetti-
vamente al 4,50% e al4,75%.Ela
terza riduzione attuata in sette
settimane. «Anche se le condi-
zioni dei mercati finanziari si so-
no calmate in modo tangibile
dalla meta di ottobre, rimango-
no tensioni insuali», ha scrittoin
un comunicato la Fed per moti-
vare la decisione, «le condizioni
tinanziarie possono ora ritenersi
compatibili con prospettive di
crescita economica incoraggian-
tiediinflazione cherimanesotto
controllo». A Wall Street, allano-
tizia del taglio, l'indice Dow Jo-
nes ¢ passato dal segno negativo
aquello positivo, per alcuni titoli
sonoscattatiiblocchi pereccesso
dirialzo.

La Federal Reserve sembra

1 Giappone ha subito 'onta
I del degrado. Come era suc-

cesso all’'ltalia nel 1991,
quando nessuno avrebbe scom-
messo sulla lira. La seconda po-
tenza economica al mondo, il
Paese che continua a vantare le
piu importanti riserve valutarie
sulla faccia della terra, il cam-
pione della frugalita che da solo
fabenunterzo dell’interorispar-
mio mondiale, il grande presta-
tore che ¢ in cima alla classifica
planetaria dei Paesi creditori,
viene ora giudicato
un poco menoingra-
do di ripagare i pro-
pri debiti di prima.
L’agenzia america-
na privata divaluta-
zione Moody’s, la
piut prestigiosa, I'ha
retrocesso dalla ca-
tegoria AAA aquella

MOODY'S UMILIA IL GIAPPONE, ADDIO «TRIPLA A»

«IL LORO PIANO DI RISANAMENTO E UN AZZARDO»

dunque aver ascoltato gli auspici
dell’Ocse, che proprio ieri a Pari-
giaveva chiesto un ulteriore calo
dei tassi Usa. Inoltre la decisione
di Alan Greenspan e del suo staff
¢ arrivata nel giorno in cui Moo-
dy’s ha espresso la preoccupazio-
ne per la crisi giapponese con un
abbassamento del rating di To-
kyo. Conil taglio di 75 puntibasi
da ottobre a oggi sul costo del de-
naro interbancario (i Fed Funds

o IR

sonolostrumento con cuileban-
che fanno provvista a brevissi-
mo), la Fed sembra aver recepito
lerichiestedeimercati.

A spingere Greenspan verso la
riduzione, hanno contribuito i
segnali giunti dal fronte dell'in-
flazione. A ottobre l'indice dei
prezzi al consumo Usa ¢ salito
dello 0,2%, contro un incremen-
to atteso intorno allo 0,3%. L'in-
flazione nei primi dieci mesi del

Kazuhiro Nogi/Ansa-Afp

1998 si attesta quindi all’1,6%, il
livello pitibasso degli ultimidieci
anni. Con le spalle coperte sul
frontedei prezzi, laFed haquindi
voluto dare il suo nuovo contri-
buto alla battaglia contro la re-
cessione mondiale. Accusata di
eccessiva prudenza il 29 settem-
bre, quando taglio il tasso sui Fed
Funds di un quarto di punto, la
banca centrale sorprese i mercati
il 15 ottobre con un nuovo taglio
diidentica entita. Lamanovra di
ieri era stata invece ampiamente
scontata da Wall Street gia nella
seduta di lunedi, che aveva visto
I'indice Dow Jones tornare sopra
quota 9.000 dopo mesi di paura
per Asia, Russia e, da ultimo,
America Latina. La prossima riu-
nione del Comitato di politica
monetaria della Fed ¢ prevista
per il 22 dicembre, e con un oc-
chio alla situazione internazio-
nale, le borse di tutto il mondo
aspetteranno magariun «regalo»
di Natale dal capo della Federal
Reserve.

tassi di interesse bassissimi. Ha
ancora un tasso di disoccupazio-
ne di poco superiore al 4%, su cui
I’Europa farebbe la firma. Non
vive al di sopra dei propri mezzi.
Non consuma piii di quanto pro-
duce. Anzi, il problema e oppo-
sto. Soffre di una spaventosa cri-
sidisotto-consumo interno.

Per decenni il miracolo giap-
ponese si era fondato sulle espor-
tazioni, accompagnate ad una
proverbiale frugalita in casa. per
decenni i benefici erano stati ri-
distribuiti all’interno
in base a criteri di fe-

deltaelealtapolitica.
Il meccanismo si ¢
dapprima inceppato,
all’inizio degli anni
90 quando ha co-
minciato a sgonfiarsi
la bolla finanziaria
ed immobiliare. Le

immediatamente
inferiore:AA1.
Tra i primissimi della classe,
tra coloro cui si puo affidare con
tranquillita i propri soldi, resta-
no Germania, Francia, Gran
Bretagna, Svizzera, Austria,
Olanda, Lussemburgo, Norve-
gia, Finlandia, Irlanda, Lie-
chtenstein e gli Stati Uniti, che

di SIEGMUND GINZBERG

talmente impoverito da non po-
ter piti ripagare i soldi chevolesse
prendere a prestito. Evidente-
mente che non sono convinti che
I’ex primo della classe dell’eco-
nomia planetaria abbia ancora
imboccatounaviad’uscitadalla
crisicheormaiduradaottoanni.

pure sono i maggiori de- Labocciatura évenu-
bitori al mondo. 11 e neenn  taproprioil giorno dopo
Giappone, dicuisoloun DECLASSATI chlé7 TEOkyo gaveva a}r]z-
decennio fa si diceva E OFFESI nunciato l'atteso pac-
Feno s eu sorge 1l pa. 1 Paese i cima e CE e omica
lazzoimperialeaTokyo ~alla classifica  cifia di 24 trilioni di
potevs omprars W0 i rdto %, i 200 i
sul secondo banco ac- € considerato vevano accolto con scet-
canto a Belgio, Bermu- finanziariamente ticismo, non perché si

da, Danimarca e Singa-
pore. Non e una conso-
lazione per I'ltalia, che
malgrado sia entrata nell’Euro
resta al quarto banco (AA3 an-
che se Moody’s ha annunciato
una revisione). Non e nemmeno
una sorpresa, perché la possibili-
ta veniva avanzata da mesi. Ma
e ugualmente clamoroso. «Al
minimo, imbarazzante», come
ha commentatounbanchiere.
Com’e possibile? Non é che gli
analisti finanziari di Moody’s
pensino che il Giappone sia stia

meno affidabile

tratta di tanti soldi da
tirar fuori, ma perché
dubitano che le misure
siano davvero sufficienti ed effi-
caci. In particolare, manca la
convinzione che gli interventi
bastino perrisolvere la crisi delle
banche che non sono piit sicure
di poter recuperare i soldi che
hanno prestato, spesso per far
piacere ai politici, a imprese ora
in difficolta. Si calcola che perri-
sanare il proprio sistema banca-
rio, Tokyo dovrebbe consacrarvi
qualcosa comel’11% del proprio

prodotto nazionale lordo. E se
pensano di farlo senza che nel
contempo una crescita dell’eco-
nomia consenta di aumentare
anche le entrate, rischiano di
raddoppiare da qui al 2000l de-
bito pubblico che avevano agli
inizideglianni ‘90. Le proiezioni
sono per un debito pari,
per allora, al 118% del
Prodotto nazionale lor-

LA CRISI

banche, cheviaveva-

no partecipato alle-
gramente, si sono ritrovate con
una montagna di crediti divenu-
tiinesigibili. A questo sonovenu-
tiad aggiungersi due altri fattori.
Uno, piiu visibile, che potrebbe
anche essere transitorio: la crisi
nel resto dell’Asia, che ha inari-
dito il principale sbocco all’atti-
vita che erano le espor-
tazioni. Uno pini nasco-
sto, ma molto piti strut-

do. Che se il Giappone BANCARIA turale, comune ad altre
fosse in Europa li esclu- ey ridare fiato economia mature: ’ar-
derebbe da Maastricht. L. resto della crescita de-
«Loro  scommettono al proprio sistema  mmografica, con la sua
d’azzardo che queste aditizio Tokyo enorme potenzialita de-
misure daranno risul- flattiva.

tati benefici, duraturi, dovrebbe Nella prima meta del
capaci di avviare un cir- impiegare secolo il Giappone ave-
colo positivo. Noi rite- ; va risolto il problema
niamo che Vaumento V1h del Pil consumando per la

che ne deriva sul piano
dell’indebitamento non sia com-
patibileconla Tripla A», harias-
sunto il responsabile di Moody’s
Vincent Truglia.

Eppure lo scivolo giapponese é
molto diverso da quello europeo
deglianni scorsi. Non c’e una ca-
duta a picco dello yen, fomenta-
ta dalla speculazione, come per
la lira all’inizio degli anni “90. 1l
Giapponenon ha quasiinflazio-
ne. Per molto tempo ha avuto

_|_

guerra. Si ritrova, come
altri, ad accorgersi che la crescita
di una grande regione mondiale
non puo prescindere dal dinami-
smodella sua domanda interna.
E chele politiche economiche dei
governi hanno un effetto su que-
stodinamismo. Malla credibilita
delle politiche a sua volta ha un
rapporto col fatto cheinnove an-
ni hanno avuto nove diversi pri-
mi ministri, tutti, tranne uno,
dellostessopartito.

Gore attacca sui diritti umani
Polemiche al vertice del Pacifico

I lisestovertice dell’Associazione perla Cooperazione Economica Asia-
Paciico (Apec) e cominciatotrafuriose polemiche suscitate daquelle
cheil governo malaysiano ed altrileader dell’organizzazione considera-
noindebiteinterferenze negli affariinterni della Malaysia da parte degli
Stati Uniti. Giatravagliato dalla crisieconomica asiatica, dal mancato
accordo dei ministri del commercio sulla liberalizzazione di nove cruciali
settori commerciali e dalla defezione del presidente americano Bill Clin-
ton, alvertice hadato un’altra spallatail vice-presidente Usa Al Gore, che
sostituisceil capo della Casa Bianca. Appena arrivato, Gore hainneggia-
toalla democrazia ed hadefinito «coraggiosi» i sostenitori dell’ex-vice-
premiered ex-ministro delle finanze malaysiano Anwar Ibrahim, sotto
processo per sodomia e corruzione. Anwar, che é stato brutalmente pic-
chiatoin carceredalla polizia, auspicariforme ed accusail premier Ma-
hatir Mohamed di aver ordito una congiura controdilui per conservareil
potere. llministro degli esterimalaysiano Abdullah Ahmad Badawi ha
definito «provocatorie ed irresponsabili» le dichiarazioni di Gore, affer-
mandocheil suo paese riterra gli Usa responsabili di eventuali disordini
che esse possano scatenare. Le parole di Gore hannoricevuto ’esplicita
approvazione di Clinton, ma sono state criticate anche dal primo mini-
stro singaporeano Goh Chok Tong, dal premier neozelandese Jenney Shi-
pley e dagli stessimembri dell’opposizione malaysiana.

COMUNE DI FERRARA citta Patrimonio dell’Umanita

ERRATA CORRIGE
Con riferimento all’avviso di asta pubblica: lavori modifica alla viabilita esistente in pros-
simita dell’accesso ad Est al centro storico di Ferrara - importo base Lire
1.850.547.465 + Iva, pubblicato in data 11/11/1998, si comunica che I'iscrizione
AN.C. deve intendersi Lire 3.000.000.000 anziché Lire 1.500.000.000. Le offerte
dovranno pervenire entro il 16/12/1998 con apertura il giorno successivo, ore 10.00.
Ferrara, 13/11/1998

CNEL

CONSIGLIO NAZIONALE

DELLECONOMIA E DEL LAVORO
Viale David L ubin, 2 Roma 00198
Tel. 06/3692304-fax 06.3610473

LA POTESTA REGOLAMENTARE
PER LE ENTRATE
PROPRIE DEI COMUNI

CONVEGNO

ROMA, 20 NOVEMBRE 1998
PARLAMENTINO DEL CNEL - ORE 9,30

PROGRAMMA

ORE 9,30 INTRODUCE

Armando Sarti
Presidente Commissione Autonomie Locali e Regioni del CNEL

INTERVENGONO

Antonino Borghi Presidente Commissione Studi Ancrel

Piero Criso Revisore e Consulente Enti Locali
Stefano Dacco Direttore Centrale Fiscalita Locale Ministero dell'Interno

Ennio Dina Direttore Tributi Comune di Genova

Anna Maria Graziano Dirigente Dipartimento Entrate Comune di Roma
Luciano Pasquini Direttore Entrate Patrimonio Comune di Bologna
Giancarlo Pola universita di Ferrara

Franco Tuccio Presidente Anutel

CONCLUDONO
Pasquale Pulcrino Direttore Fiscalita Locale Ministero delle Finanze

Armando Sarti




