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© Un addio senza rimpianti
e particolari emozioni in una seduta
segnata da pigrizia e distrazione

& Concessi alle aziende due anni
per rinominare secondo i nuovi criteri

il proprio capitale sociale

@ Timori per il pericolo di confusione
alla riapertura. C'e qualche pessimista
che parla di «sindrome Malpensa»

Per la Lira ultimo giomo in Piazza Affari

Da lunedi in Borsa si tornera a fare i conti usando centesimi e decimali

PIER FRANCESCO BELLINI

MILANO Pochi secondi, e la vec-
chiaLiraitaliana ¢ diventataunri-
cordo. Alle 17 in punto, con lo
stop alle contrattazioni, Piazza Af-
fari ha chiuso un’epoca. L'ultima
giornata dellamonetanazionale¢
trascorsa con un occhio distratto
al mercato telematico (dove le
contrattazioni sono state ridotte
ai minimi termini), ed uno - deci-
samente piu attento - alle notizie
che provenivanoagetto continuo
dal fronte dei cambi, in attesa di
conoscere la parita fra Lira e Euro.
Poi: uno sguardo alle Borse “ge-
melle” (dove solo Parigi ha chiuso
con il segno pit); uno alla prima
asta di Bot e Cct nella nuova mo-
neta e l'ultimo, in contempora-
nea, alle procedure pet 1'avvio del
"Changoverweekend”.

Piazza Affari ha salutato cosi, in
un clima di vigile tensione ma
senza apparenti rimpianti, un se-
colo di storia calcolatoin Lire e un
anno che, nonostante le «<monta-
gnerusse», hariservatoagli opera-
tori soddisfazioni a dir poco cla-
morose. Sono stati dodici mesi
d’oro, che hanno incoronato Mi-
lano come “regina” delle Borse
mondiali: 330mila miliardi di
guadagni con una capitalizzazio-
ne di 920mila miliardi di lire (il
46% del prodotto interno lodo);
scambi per 816mila miliardi di
controvalore e un guadagno, ri-
spetto al 1997, del 40,9%; una
chiusura a 23mila 695 punti a
fronte di un minimo - toccato il 9
ottobre - di 16761 punti, ed un
massimo (il 6aprile)a26mila377.

Con questi dati ¢ stato scritto il
punto e a capo. Dal 4 gennaio tut-
to sara completamente diverso;
non ci sara pitt nulla di scontato.
Contrattazioni e valutazioni,
scambi di azioni, diritti e warrant
verranno effettuati esclusivamen-
te in Euro, mentre la Lira rimarra
per alcuni mesi “alla finestra”, per
comparire ogni sera, in chiusura
di contrattazioni, ma solo come
termine di paragone indicativo.
Sara perd un tempo estremamen-
te limitato, non piu di tre o quat-
tro mesi, tanto per non confonde-
re ulteriormente le idee al popolo
dei Borsini. Per Societa diinterme-
diazione, brocker eriderla Lira in-
vecenon esiste piu, giadaierisera.

Da lunedi si dovra dunque tor-
nare a fare i conti con decimali e
centesimi. Visti i problemi legati
alla ridenominazioni dei titoli
(con arrotondamernto a due deci-
mali per la maggior parte dei tito-
1i), ricompariranno poi sul merca-
to ufficiale le “spezzettature”. Alla
resadei conti, gli unici dati arima-
nere invariati saranno quelli
espressi dal Mib (compresi Mib30
eMidex) che, essendo costituiti da
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medie ponderate, manterrannola
continuita con i dati precedenti.
Le aziende, dal canto loro, avran-
no due anni di tempo per la ride-
nominazione in Euro del proprio
capitale sociale, e dunque delle
singole azioni. Azioni che, altra
novita, avranno esclusivamente
unavitatelematica, senza suppor-
tocartaceo.

Un paio di esempi, per rendere
l'idea. Immaginando un cambio
Lira-Euro a 1940 lire, le Olivetti
(azioni regine del mercato con un
guadagno del 521% in un anno)
avranno un valore di 2,99 Euro; le
Comit verranno trattate a 5,90; le
BancadiRomaal,44;leFiata2,91
eviadiseguito. Alla Borsa spa assi-
curano che ¢ tutto pronto per il
"Bigbang”: dalle 18 di oggi, quan-
doverra pubblicato sulla Gazzetta
ufficiale il valore definitivo del
cambio Lira-Euro, alle 9 di lunedi,
momentoin cuiverrannoriaperte
le contrattazioni, una task force
lavorera praticamente a tempo
pieno per adeguare il sistema tele-
matico e stabilire al centesimo il
valore dell'intero patrimonio

azionario na-

zionale.

A FINE Nessuno lo
GIORNATA confessa, ma il
Ritornera timore di una

) "sindrome
la quotazione  Malpensa”, per
nel valore quantopaluda-
to, continua a
della nostra serpeggiare. Le
moneta ultime  “pro-

ve”, cosi come
per il sistema
bancario, ver-
ranno effettuate domenica pome-
riggio. Poi non restera che incro-
ciareledita.

Fra gli operatori non manca
neppure la preoccupazione per
come Stati Uniti e Giapponereagi-
ranno alla nascita del secondo
mercato borsistico del mondo
(dietro Wall Street ma davanti a
Tokio). L'Euroborsa pesera infatti
per il 16% sulla capitalizzazione
globale dei mercati, e nella valuta
europea saranno quotate 45 delle
principali 200 aziende mondiali.
Nonostante la separazione che
ancora per anni dividera Milano
dallealtre Piazze europee, einoltre
innegabile che la moneta unica
comportera movimentidi capitali
ad ampio raggio, sia sui titoli che
sull’azionario. «Miriamo a cresce-
reancora, anchegrazieaun’effica-
ce politica di alleanze internazio-
nali, gia ampiamente avviata ne-
gli ultimi mesi», ha assicurato il
presidente di Borsa spa, Stefano
Preda, subito dopolachiusuradel-
le contrattazioni. «Lanostra Borsa
-ha concluso - si presenta come la
terzadell’area Euro». Un brindisie
poi via, verso nuove, mirabolanti
avventure...finanziarie.

come paragone
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Cct e Btp, nuova valuta
rendimenti al 3%

MILANO La prima asta in Euro di Cct e Btp, tenutasi ieri
mattina, hafatto registrare unveroe propriocrollodei
rendimenti. PeriCct settennaliiltassoannuolordoé
sceso ai minimi storici, passando dal 4,12% della pre-
cedente emissione al 3,01%. 1 Btpatre e diecianni sono
invece scesirispettivamente dal 3,58% al 3,20% edal
4,08% al 4,01%. Nonostante laflessione nei rendimen-
ti, larichiesta é stataforte: periCctladomandaéstata
di4.695 milioni di Euro contro un’offerta di2.000 mi-
lioni; periBtplarichiesta é stata paria 5.738 milioni di
Euro periBuoniatre anniea5.781 milioniperquellia
dieci anni, afronte diun’offertadi 3.000 e 3.500 milio-
nidititoli. «Quelladel 30 dicembre - hanno spiegatoi
tecnicidel Tesoro- é statala prima asta europea svolta-
siconlanuovavaluta:illogico puntodiarrivodiduean-

o

nidilavoro particolarmente intenso». Tecnicamente si
etrattato dell’ultimatranche dititolidiStatodel 1998,
con l’'unicadifferenzarispetto alle precedentiche, es-
sendogia valutati nellamonetaeuropea, non cisarabi-
sognodiridenominazione. E propriodal puntodivista
tecnico-hanno concluso al Tesoro - si puo dire cheI'o-
perazione é perfettamente Huscita.

L’INTERVISTA

Vera Zamagni: «E dopo 137 anni
la vecchia moneta va in pensione»

BRUNO GRAVAGNUOLO

ROMA C’era una volta la Lira to-
scanae quella piemontese. Mac’e-
rano a quel tempo anche i fiorini,
eiducatiborbonici. Eancor prima
c’erano stati Tari, Mancusi, Mara-
bottini. Finché, nel 1861, la Lira
piemontese si allargo. E divenne
Liraitaliana: olira o morte, eguale
per tutti gli italiani. Oggi ci prepa-
riamoapensionarla, dopo 137 an-
ni di onorato servizio. Magari con
qualche nostalgia. Perché in fon-
do, come dice Vera Zamagni - or-
dinaria di Storia dell’economia a
Bologna- «La Lira ha svolto beneil
suo ruolo unificante, e non e stata
male amministrata, a parte gli an-
ni ‘70...». La Zamagni compendia
cosi la parabola della nostra mo-
neta. E accetta di ricostruire con
noi la storia patria. Come fosse un
capitolodistoriamonetaria.
LaLiravainpensione.Sedal 2002
spenderemo in Euro, gia dal 1999
conteremoin Euro. Paritairrevo-
cabile, come quando nel 1861 la
«lira piemontese» divenne I'<Eu-
ro» dellemonetepreunitarie. Che
accaddeallora?
«La conversione fu piti semplice.
Non ci fu bisogno di chiedere il
consenso alle aree del paese con-
fluite nel Regno. La decisione fu
presa dalla Banca nazionale degli
Stati Sardi che divenne Banca na-
zionale. C'eraun sistema di cambi
fissi, il “gold standard”, nel quale
la Liraandoa collocarsi. Non ci fu-
rono terremoti, perché le basi po-
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ste da Cavour erano solide: ispira-
zione inglese, destinata a conti-
nuare».

Gold standard vuol dire City in-

glese. Dunque agli occhi britan-

nicilaliraerasolida?
«'Inghilterra era certo “l'unita di
misura”. Ma chiamare fortelaLira
di allora sarebbe un po’ troppo.
Minghetti e Sella dovettere fron-
teggiare enormi problemi: caren-
za di entrate, mancanza di infra-
strutture, di servizi e
istruzione. Il Regno
esordi con un deficit

T

nel 1894. In quell’anno ci fu una
gradissima crisi finanziaria, che
coinvolge molte banche di emis-
sione. A quel punto interviene
Giolitti, che fonda la Banca d’Ita-
lia...».
Unasvoltastorica:laBancad’Ita-
lia come architrave della mone-
ta...
«Proprio cosi. In precedenza la di-
spersione generava speculazione
e abusi. La Banca d'Italia prima di
tutto dovette estin-
guere le sofferenze
pregresse. Dopo, ha

pari a meta della spe-

funzionato come pre-

!

sa pubblica. La scelta Nell'Ottocento sidio della Lira, ma so-
fuquelladiaumenta- i govemj prattutto come fatto-
re le tasse. Sembra un . redisalvataggio. Virtu
destino! Purtroppo, a NOnN Iuscrono monetaria, ma con ef-
meta del cammino, 3 tenere la parité fettiperversi...».

con la terza guerra di . In seguito vennero i
indipendenza  del conil grandi salvataggi
1866, 1a spesa pubbli- «gold standard» pubblici voluti dal
ca fa un balzo in fascismo

avanti. E proprio nel
1866 il paese decide
di uscire dal gold
standard...».
Eleconseguenze?
«Non del tutto negative, perché
I'obiettivo era il rientro, e la lira
nonvenneinflazionata pitiditan-
to: il 10%. 11 che incentivo 1'uso
della carta moneta, ancora non
moltodiffusa. Fuallora chel'ltalia
divennemoderna».
Meno di due decenni piu tardi la
Lira rientra nel gold standard,
per poi riuscire. Perche questo
andirivieni?
«Rientriamo nel 1883, per uscire

7

«Ga nel 1921-23, vie-
ne salvato il Banco di
Roma, salvati gli spor-
telli della Bancaltalianadisconto,
ricostituita I’Ansaldo. Inizia una
certa deriva. E la Banca d'Italia e
protagonista di questa filosofia
statalista. Fino alla costituzione
dell'lri e dell’Imi, tra il 1931 e il
1933. Nel 1936 il governatore di-
venta presidente dell'Imi, che a
sua volta aveva al suo interno il
Consorzio Sovvenzioni Valori in-
dustriali».

In questo quadro il regime in-
chioda la Lira a «quota 90» per
unasterlina. Perché questoobiet-

J;?
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LaZeccadello Stat

tivoatuttiicosti?
«Nel 1926 rientriamo nel gold
standard. Mussolini decide di en-
trare a “quota 90”, il tasso di cam-
bio che trova nel 1922. Voleva
mostrare di essere un paladino
dellaLira, enonundemagogo. Esi
rivolgeva alla classe media, di cui
ambiva ad essere il protettore, sal-
vaguardandoneilrisparmio».

11 salario e i ceti subalterni, pa-

gherannola Liraforte»...
«Keynes diceva che Mussolini
non avrebbe potuto dare I'olio di
ricino alla Lira. Sbagliava, perché
'operazioneriusci. Conladittatu-
rail Duceriallineo salari e prezzial
livello sopravvalutato della Lira.
Tagliandoisalari, maancheiprez-
zi. Nel 1928 l'economia italiana
era tornata su livelli normali. Il sa-
laro pago, ma fino a un certo pun-
to, proprio grazieaun certastabili-
tacomplessivar.

E veniamo al dopoguerra. Come

vennericostruitalaLira?
«Con la linea Einaudi, nell’estate
del 1947. Passa il piano Marshall e
si decide 'estromissione del Pci
dal governo, mettendo all’'ordine
del giorno una severa politica an-
tinflazionistica. La Lirarientra nel
gold exchange standard, segue la
svalutazione della sterlina del
1949, e poi permane stabile fino al
1973. Laricetta €: non siusalalira
monetaria per espandere l'econo-
mia».

111973 ¢V’anno cruciale: dili par-

tono dinamiche che solo oggi ri-

tornanosottocontrollo...
«Si sommano le ricadute inflazio-

Tre/Masterphoto

nistiche dell’abolizione del gold
standard, gli effetti dell’autunno
caldo, e la crisi petrolifera. A tutto
questo il governo da una risposta
inflazionistica: aumento della
spesa non coperta dalle entrate, e
indicizzazione del salario. Si ¢ arri-
vati di i ad una inflazione del
20%.

Quando comincia la grande rin-

corsa, per domare l'inflazione,

governare il bilancio e aggancia-

rel’Europa?
«Le tappe sono: il rientro nello
Sme del 1979 con cambi fissi ma
ancora flessibli. Poi il divorzio del
1981 tra Tesoro e Banca d’Italia,
con l'autonomizzazione di que-
st'ultima che non deve pit fina-
nanziareideficit del Tesoro. Terza
tappa, l'abolizione della scala mo-
bile. Infine con Prodi, la grande
manovra, per rientrare nei para-
metri di Maastricht».l'inflazio-
ne».

L’Eurosaradebole o fortea tuttii

costi?
«Lavariabile monetaria verra usa-
ta con parsimonia. In equilibrio
coi bilanci, ma senza il dogma del
pareggio a tutti i costi: moneta
flessibile, ma con dei punti precisi
diriferimento».

Avremo nostalgia della Lira, o

maneggiarel’Eurocipiacera?
«I calcolisaranno semplificati. Ela
gente imparera a spendere me-
glio, soppesando una moneta di
maggior valore. La vecchia lira?
Diventera un pezzo da museo. E
gia accaduto per le altre monete
italiane».

-
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